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1 Bevezetés

2022 februar 24.-0ta a vilag figyelme Oroszorszagra 6sszpontosul. A h&bord kovetkeztében a
volt szuperhatalmat egyre stlyosabb szankcidk érik, és a gazdasaga hatalmas nyomas ala kerdilt.
Egy orszagnak nehéz gyorsan reagalnia az ilyesfajta externaliakra, és az ember azt hinné, hogy
a mar szebb id6ket latott Kelet-eurGpai orszagot meglepték a nyugati szankciok. Az orosz

gazdasagi mutatok, azonban mintha méasra engednének kovetkeztetni.

Az elmult évek sorén, Oroszorszag olyan gazdasagi kornyezetet probalt eldteremteni, amelyek
mintha tudatosan felkészithették volna a vilaggazdasagban megjelend sokk hatdsokra és a
lehetséges szankciokra. Szamos olyan ellentmondas van az orszag gazdasagi magatartasat
tekintve, amit érdemes szemugyre venni. A haboru kitoréséig, az Oroszorszagi Foderacio, oly
modon folytatta makro és monetaris politikajat, hogy az alapvetd kozgazdasagi racionalitas altal
diktalt novekedést hattérbe helyezte és mintha, teljesen mas jovobeli célokat tartott volna

inkdbb kovetenddnek.

A haborut megeléz6en rekord alacsony szintre csokkentették az allamadossagot — ezzel is
lehet6vé téve a kés6bbi expanziv fiskalis politikat a haboru idején, soha nem latott szintre
emelték deviza és aranytartalékaikat- ezzel is tamogatva a rubelt a kés6bbiek soran, valamint
egyre erdsebben torekedtek arra, hogy Kiszélesitsék gazdasagi kapcsolataikat, a Kinaval vald
viszony ugyanis egyre szorosabbra fiizddott. A volt szuperhatalom haboru el6tti
gazdasagpolitikaja tehat gyanura adhat okot, a nyugattdl valo elfordulasnak, és egy esetleges

izolacionak azonban sokkal korabban kellett, hogy legyenek jelei.

A gazdasagi paradigma valtasnak mar egészen 2014 o6ta lathatjuk jeleit. A Krim félsziget
elfoglalasat koveté szankciok, megnehezitették a nyugati t6kéhez vald hozzaférést, ennek

kovetkeztében pedig Oroszorszagnak Uj partnerek utan kellett kutatnia.

A gazdasagpolitikan beliil torténd valtasnak, azonban mintha mar a 2008-as nagy gazdasagi
vilagvalsagot kovetéen lettek volna jelei. A valsdg, ugyanis rdmutatott az orosz gazdasag
gyenge pontjaira. A tlsdgosan egyoldall gazdasagi szerkezetre és az energiaexportoknak vald

Kitettségre.

Az elébb emlitettek alapjan, gy gondolom, hogy érdemesebb a téma tiizetesebb
tanulmanyozasa. Dolgozatom soran, Oroszorszag gazdasagi helyzetét szeretném elemezni 2008
és 2022 kozott. Az emlitett peridduson belul szeretném megvizsgalni az orosz gazdasagpolitika

jelentdsebb torténéseit, valamint az orszag makrogazdasagi mutatoit.



Dolgozatom témavalasztasat a szakmai kivancsisag vezérelte. A habora kitorését kovetoen,
szamos médiumban, egyre inkabb elterjedt lett az a nézet, miszerint Oroszorszag, Ukrajna elleni
katonai invazidja nem spontan cselekedet, es, hogy az erre valdé gazdasagi felkészulés mar
évekkel a haboru kitorése elott elkezdddott. Ezeket a véleményeket olvasvan, feler6sodott
bennem a kivancsisag a téma tlizetesebb vizsgalata irant, és célomnak tiiztem ki, hogy részletes

elemzés utéan, valaszt kapjak ezekre a felvetésekre.

A témavdlasztast indokolta az is, hogy szerettem volna olyan ismeretkért feldolgozni, ahol
hasznositani tudom a tanulméanyaim sordn szerzett kodzgazdaségi és makrodkonomiai
ismereteket. Mindenféleképpen szerettem volna olyan téma utan kutatni, ahol egy orszag

gazdasagat kell részletesen ismertetni.

Mindezek mellett, egy szemelyes tapasztalat is indokolta a témavalasztast. Egyetemi
tanulmanyaim alatt, szamos kelet-europai baratra tettem szert, akiknek kdszonhetGen egyre

er0sebben elkezdett érdekelni a posztszovjet térseég orszagainak kultdraja és gazdasaga.

Kutatdsomat azzal a céllal kezdtem meg, hogy megvizsgaljam Oroszorszag gazdasagi
berendezkedeéset a haboru el6tti idészakban, és, hogy rajojjek, hogy milyen megfontolasok

mentén alakitottak gazdasagpolitikajukat.

Elemzésemet, az Oroszorszag Foderacio makrogazdasagi ismertetése utan, a 2008-as nagy
gazdasagi vilagvalsagot kovet6en, 2022 februar 24-ig bezaroan szeretném elvégezni, amelynek

vegén varhatolag valaszt kapok dolgozatom fébb kérdéséire:

e Hogyan alakult Oroszorszag gazdasaga 2008 és 2022 ktzott?

e Milyen megfontolasok mentén alakitottdk gazdasagpolitikajukat az emlitett periodus
soran?

e \olt-e egyértelmiien arra utald jel, hogy Oroszorszag tudatosan a haborura késziilve

alakitotta gazdasagpolitikajat?

Reményeim szerint dolgozatom végére az olvasO valaszt kap az altalam megfogalmazott

kérdésekre, valamint, hogy felkelti az érdeklddését a téma irant.

Kutatasi modszertanom illeszkedik a valasztott témahoz. A téma jellegébol adddoan,
szakdolgozatom megirasa soran szekunder kutatasi modszereket hasznaltam. Kutatdsom soran
egyarant tamaszkodtam kdzgazdasagi mutatokkal és adatokkal foglalkoz6 weboldalakra, illetve

a szakmaban jartas kozgazdaszok irasaira és véleményeire is.



Gazdasagi weboldalként emlithetném a World Bank, az Eurdpai Fejlesztési Bank, az E&Y,
illetve az Orosz Kozponti bank jelentéseit. Mig kozgazdasagi elemzdknél, eldszeretettel

hasznaltam Ludvig Zsuzsa irasait.

Dolgozatom megirésa soran, grafikonokat és abrakat is felhasznaltam. Ezek kozott voltak sajat
kezilileg elkészitettek, valamint masok altal krealtak is. TObbnyire, olyan grafikonokat és
diagrammékat hasznaltam fel, amelyek segitették a fontosabb gazdasdgi ©sszefiiggések

illusztralasat és megértéseét.

Kutatdsom sordn kronologikus megkozelitést alkalmaztam, és iddbeli sorrendbe haladva

kivantam megkisérelni elemzésemet.

Dolgozatom szamos limitaciéval rendelkezik. A téma aktualitasabol kifolyolag, elemzésemet
kizarolag a haboru kezdetéig, 2022 februar 24.-ig végeztem. A haboru kitérése utani politikai
és gazdasagi eseményeket csak szikseg eseten vettem figyelembe, illetve amennyiben egy
tendenciara szerettem volna rdmutatni, az erre vonatkozo adatokat a labjegyzetben helyeztem

el.

Tovabbi limitacid, hogy dolgozatom soran, a szé ismétlés elkerlilése végett, az orszagok
megnevezeése helyett, alkalomadtan a fovarosuk nevét hasznaltam, valamint, hogy a
kereskedelmet érintd fontosabb mutatészamokndl, egyarant hasznaltam az adott orszag

fizetOeszkozének teljes nevét, és a roviditett valtozatat.



2 Oroszorszag gazdasagi helyzete 1990-2008

1990 és 2008 kozott, az Oroszorszagi Foderacio jelentds valtozasokon ment keresztil. A
tizennyolc év alatt, egyarant volt megfigyelhetd csokkenés, stagnalds, és soha nem latott

gazdasagi névekedés.

2.1 A Szovjetunio felbomlasa utani évek (1990-1999)

Az 1990-as évek jelentds valtozast hoztak a kelet-eurdpai orszag életébe. A Szovjetuni6 1991-
es felbomlasdval, megindult az atallas a tervutasitdsos rendszerrél, a szabad versenyes
kapitalizmusra. A valtast az Oroszorszagi Foderacio elsé elnoke, Boris Jelcin, egy gazdasagi
reformcsomaggal kivanta megvalésitani. A sokk terapia értelmében, megindult az &rak
liberaliz&cidja, az allami vallalatok privatizacidja, illetve az orszag megnyitasa a kiilfoldi téke
eldtt. A piacgazdasagba valo atmenet azonban kozel sem volt zokkenémentes, az évtized alatt
az orosz GDP t6bb, mint 60%-al cs6kkent. (Macrotrends, 2023a)

Az orosz gazdasagot érint6 egyik legégetébb Kihivas a hiperinflacio megjelenése volt. Az
inflacio 1992-ben 2500%-on tet6t6zott és egészen 1995-ig bezardlag harom szamjegyli maradt.
(Trading Economics, 2023a) Az arliberalizacié ertelmében a kordbban hatdsagilag
meghatarozott arakat, ezentul a piac torvényei hataroztak meg, a valtas azonban az inflacio
nagyfoku novekedéséhez vezetett. Mindezek mellett, az orosz nemzeti bank laza monetaris
politikdja is sulyosbitotta az arak emelkedését. A kozponti bank altal nyujtott kiilonb6zo
hitelezési programok, jelent0s pénziigyi forrassal lattdk el a segitségre szoruld régiokat és
vallalatok. Ez azonban a forgalomban levé pénzmennyiség ndvelését eredményezte, és tovabb

tetézte az inflaciot. (Rytila, 1994)

A tervutasitasos gazdasagbol, a kapitalizmusba valo atmenet nem csak az arakra volt hatassal.
A privatizacio és a ndvekvé verseny kovetkeztében, a versenyképtelen vallalatok bezérni
kényszeriltek, amely a munkanélkiliség rohamos ndvekedésehez vezetett. (Marek, 1995) A
munkaneélkiliség koézel megduplazodott az évtized soran. 1991-ben, a munkaba foghatd
lakosok kdzel 5%-a volt allas nélkil, mig 1999-re ez a szdm mar elérte a 13,04%-ot. (Trading
Economics, 2023Db)

A privatizacioknak masik nem kivanatos velejaréja is volt. A gyenge jogi és politikai
kornyezetet kihasznalva, egy Uj gazdasagi és tarsadalmi csoport Iétrejottét latta meg az orosz
tarsadalom. Az oligarchék politikai befolyasukat és kapcsolataikat kihasznalva, joval a piaci
aron alul jutottak hozza a korabban allami tulajdonban levd vallalatokhoz, amelynek

kovetkeztében Griasi vagyonra tettek szert és beagyazddtak stratégiai fontossagu vallalatokba.
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Az oligarchak megjelenése, tovabb novelte a korrupcid, illetve a vagyoni egyenl6tlenséget,

valamint alaasta az orosz tarsadalom piacgazdasagba vetett hitét. (Christopher, 2012)

A korai 1990-es évek kihivasai ellenére, 1997-re Ggy tlint, hogy az orosz gazdasag
stabilizalodott. Az olaj vilagpiaci ardnak novekedésével, és az energiaszektorban rejld
lehetdségek kovetkeztében az orszagba iranyuld kozvetlen tokebefektetések 1996 és 1997
kozott kdzel megharomszorozddtak, az orszag exportbevételei rekordszintre néttek, és a GDP

az évtized soran el6szor mutatott névekedést a maga 1,4%-val. (Lasd 1. tablazat)

1. tAblazat Orosz makrogazdasagi mutatdk (1990-es évek masodik fele)

Evszam | GDP névekedés (%-ban) | Folyo fizetési mérleg (milliard $) FDI
(milliard $)

1995 -4,1 7,44 2,07

1996 -3,8 10,1 2,58

1997 1,4 -0,83 4,86

1998 -5,3 0,71 2,76

1999 6,4 22,86 3,26

Forras: Sajat szerkesztes (World Bank, 2023a), (World Bank, 2023b), (World Bank, 2023c)

alapjan

A rovid novekedést kdvetden, azonban 1998-ban valsag Utotte fel a fejét. A valsagot egyarant
okoztak belsé tényezOk és kiilfoldi sokk hatasok. 1998-ra az orosz allamadossag elérte a GDP
143%-at. (Macrotrends, 2023b). Ez pedig 6tvozve a kedvez6tlen makrogazdasagi kornyezettel,
nevezetesen azzal, hogy az azsiai pénziligyi valsag kovetkeztében a kiilfo1di befektetok kevésbé
kockéazatos piacok utan kutattak, és, hogy a nyersanyagok vilagpiaci arai ismét csokkentek, azt
eredményezte, hogy Oroszorszag nem volt tovabb képes finanszirozni addssagait. Ennek
értelmeben, 1998-ban bejelentették fizetéskeptelenségiket. A valsag kovetkeztében a rubel

leértékelddott, az inflacid ismét az egekbe szokott és a GDP 5,3%-al csokkent. (Lasd 1. tablazat)

A valsagot kovetéen azonban rekordsebességgel allt helyre a volt a szuperhatalom. 1999-ben a
GDP mar 6,4%-0s boviilést mutatott, az exportbevételek, illetve a folyo fizetési egyenlege
pedig soha nem latott szintekre ugrottak, igy az ezredfordulohoz kdzeledvén a kelet eurdpai

orszag ismet a novekedési palyara allt, és a gazdasaga stabilizalédni latszodott.
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2.2 A nOvekedés és a stabilitas utjan (2000-2007)

A turbulens kilencvenes éveket kovetéen, a volt szuperhatalom soha nem latott gazdaségi
ndvekedést tapasztalt. Vladimir Putyin kormanyzésa alatt, az orszdg eddig nem latott
modernizaciot és novekedést érzékelt. Iranyitdsa alatt az Oroszorszagi Foderaci6 GDP-je
évente atlagosan 7%-al ndvekedett, ami joval meghaladta a globalis atlagot. (World Bank,
2023a)

A példatlan gazdasagi gyarapodas mogott meghlzédd egyik legfontosabb okozat a mar
korébban is emlitett nyersanyagok aranak névekedése volt. A 2000-es évek elején az Urals olaj
hordonkénti ara 23,87$-re volt taksalhatd, mig 2007-ben, ugyanazért a hordéért mar 93,85 $-t
kellett fizetni. (La&sd 2. tablazat) Az évtized soran Oroszorszag szénhidrogén nagyhatalomma
ndtte ki magat, a vilag legnagyobb foldgaz, illetve masodik legnagyobb kéolaj exportbre lett,
igy értelemszeriien a magas olaj arak nagymertékben kedvezbek voltak az orszag bevételeire
nézve. Ennek koszonhetén, a GDP 6tszOr0sére nétt, valamint a folyd fizetési egyenleg is
majdnem megduplazdédott a periodus soran. (L&sd 2. tablazat) A peéldatlan bevételeknek
koszonhetden a volt szuperhatalom, végleg stabilizalni tudta gazdasagat. A GDP aranyos
allamadossdg 2000-ben még 62,5% volt, 2007-re ez a szdm azonban 7%-ra csokkent
(Macrotrends, 2023b)

2. téblazat Orosz makrogazdasagi mutatok és az olaj ar alakulasa a 2008-as valsagot
megel6z6 években

Evszam GDP Folyo fizetési FDI Urals olaj
(n6vekedés %- egyenleg (milliard $) hordonkénti ar
ban) (milliard $) $)
2000 10 45,38 2,68 23,87
2004 7,2 58,56 15,4 40,46
2007 8,5 72,19 55,87 93,85

Forras: Sajat szerkesztés, (World Bank, 2023a), (World Bank, 2023b), (World Bank, 2023c),
(Akindinova, 2016) alapjan

A rendkiviili gyarapodast mas tényezOk is segitették. A kilfoldi befekteték, ugyanis
eloszeretettel valasztottak a kelet eurdpai orszagot tokéjik végallomasanak. A Putyini
kormanyzat olyan gazdasagélénkit6 intézkedéseket vezetett be, amelyek jelentésen fejlesztették
az orszag befektetdi kornyezetét. A Kkorai 2000-es években, a mar Magyarorszagon is

latottakhoz hasonléan, olyan specidlis gazdasagi Ovezeteket hoztak Ilétre, amelyek
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megegyszerisitették a kilfoldi tdke Oroszorszdgba valo aramlasat. Jelenleg negyvendt
specidlis gazdasagi Ovezet van az orszagba, amelyek f6leg az ipari termelésre és technoldgiai

fejlesztésekre irdnyulnak. (Russia Briefing, 2022)

Az egyre kedvezObb befektetési kornyezetnek koszonhetden, az orszadg hitelmindsitése
jelentésen javult. (World Government Bonds, 2022) Az S&P, a Moody’s és a Fitch mind
befektetési kategdridba sorolta a Kkelet-eurGpai orszagot, valamint az FDI tébb, mint
huszonotszorosére nétt 2000 és 2008 kozott. (Lasd 2. tablazat)

Mindezek mellett a fizetések is jelentds novekedést mutattak a peridodus soran. A
mezdgazdasagban, az egészségiigyben, az oktatdsban, valamint a kdzigazgatasban dolgozdk

redlbére is kdzel haromszorosara nétt 2000 és 2008 kozott. (Kudrin, 2015)

A soha nem latott ndvekedés ellenére, a gazdasagot tovabbra is erték kihivasok. A magas szintii
korrupcio és a gyenge jogi keretrendszer megnehezitette a vallalatok hatékony miikodését, és
nem nyujtott kellé jogi védelmet a befektetOknek. A korrupcio és az oligarchak jelenléte,
tovabba hozzajarultak az egyre er6sebben megjelend vagyoni egyenl6tlenségekhez is. Az
orszag példatlan gazdasagi novekedésébdl a tarsadalom felsé része, duplan kivette a részét. A
lakossag fels6 10%-a realizalta a nettd nemzeti jovedelem tébb, mint 50%-at, mig az orszag

népessegének a fele alig érte el a 15%-o0s részesedést. (World Inequality Lab, 2020)

A korrupcio mellett a regiondlis egyenl6tlenségek sem kimélték a Putyini gazdasagot. A foként
nyugati varosok ugyanis sokkal nagyobb gazdasagi ndvekedést tapasztaltak, mint a szibérial,
illetve a Kaukazus mentén elhelyezkedé koztarsasagok. Az infrastrukturara, kozlekedésre,
illetve technoldgiara iranyuld fejlesztések, elkertilték a szibériai és déli teriletek figyelmét.
Ezen fejlesztések a nyersanyagokkal gazdagon ellatott, vagy mar eddig is fejlett régiokra,

foképpen Szentpétervarra és Moszkvara irdnyultak.

Mindezek mellett a demogréfiai kihivasok is egyre erételjesebben jelentkeztek. Az elvandorlas,
a magas halalozasi rata az alacsony sziletési szamokkal 6tvozve, a népesség csokkenését
eredményezték. Az egyre inkabb csokkend népesség pedig nem kivanatos nyomas ala helyezte
az amugy sem jo allapotban lev6 orosz tarsadalmi joléti rendszert, és nagy problémat jelentett

a jovOre nézve.

A kihivasok ellenére azonban kijelenthet6, hogy a 2000 és 2008 kozotti periodus rendkiviili

sikerekkel kecsegtetett az Oroszorszagi Foderdcid szdmara. Rekordszintli novekedés volt

12



megfigyelhetd, és a gazdasag is vegleg stabilizalodni latszodott. A 2008-as valsag azonban

ismét valtozast hozott a gazdasag életében.

3 A valsagtol a Krimi szankciokig (2008-2014)

A 2008-as gazdasagi vildgvalsag érzékenyen érintette az orosz gazdasdgot. Az egyik
legnagyobb kihivast, a mar toébbszor emlegetett olajarak drasztikus esései okoztak. (Ludvig,
2013)

A valsag kovetkeztében fellépé globalis kereslet visszaesése az energiahordozdk aranak
megcsappanasahoz vezetett. 2008 juniusaban egy hordé Ural Blend kéolajért még 127,7$-t
adtak, ugyanez év decemberében ez az érték azonban, 40$-ra csokkent. (Akindinova, 2016) A
szénhidrogének aranak ilyen szintii csokkenése komoly bevetelektdl fosztotta meg a volt
szuperhatalmat. Az orszag exportbevételei 2008-ban 467 milliard USD-re voltak taksalhatoak,
2009 végére viszont 301 milliard USD-re csokkentek. (WITS, 2020a)

Az orszagba érkezd befektetések is megérezték a valsdg hatdsait. Az egyre elharapodzo
korrupcioval és a griz habort okozta geopolitikai fesziiltséggel 6tvozve, a befektetok figyelme
egyre inkdbb elkerllte a kelet eurdpai orszagot. 2008-ban a portfolié befektetések 35,69
milliard USD-re voltak taksalhatéak, az orszagba érkezé kozvetlen tékebefektetések pedig
74,78 milliard USD-et értek el. (World Bank, 2023b) A valsag kovetkeztében azonban a
portfolio befektetések harmincadjara csokkentek, mig az orszagba aramlé kodzvetlen
tOkebefektetések mar csak 36,58 USD-t mutattak. (World Bank, 2023d)

A tobbi makrogazdasagi mutatd is jelentds csokkenést mutatott. Az orosz GDP tobb, mint
7,9%-al csokkent 2009-ben, mig az exportbdl szarmazo bevételek 36%-al csokkentek. Az orosz

vezetésnek azonban megoldast kellett talalnia a valsag okozta gazdasagi visszaesésre.!

3.1 Gazdasagi stabilizacio (2008-2009)

A valsagot kovetOen tehat a stabilizacioé volt a fészerep. Az orosz vezetés ismét a novekedés

palyajara kivanta allitani az orszagot.

12008 és 2012 kdzott Dimitrij Medvegyev volt az Oroszorszagi Foderaciod elndke, mig Vladimir Putyin
miniszterelndk volt ez id6tajt. Az igazi hatalom azonban tovabbra is Vladimir Putyin kezében 6sszpontosult.
Dolgozatom ezen részében, a sz6 ismétlés elkeriilése végett egyarant hasznaltam a Vladimri Putyin kormanya
és a Medvegyevi vezetés kifejezéseket.
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3.1.1 Gazdasagélénkito csomag

A stabilizacio legjelentdsebb részét egy gazdasagélénkitd csomag elfogadédsa jelentette. A
pakett a G20-as orszdgok korében a legnagyobbnak szamitott a maga 2,9 billié rubeljével, és
az orosz GDP kozel 7%-at tette ki. Az élénkité intézkedések, a pénziigyi szektor megsegitésével
és a vallalatoknak jutatott kiilonboz6 tamogatasokkal kivant életet lehelni a valsdg sujtotta

gazdasagba.

Ennek értelmében az orosz kormany tébb, mint 576 milliard rubellel tdmogatta az altala
kivalasztott stratégiailag fontos vallalatokat, amelynek segitségével jelentdsen enyhitette a
vallalkozasok terheit a valsag alatt. A vallalatok tamogatasa mellet a munkaer6piacon is egyre
erGteljesebben megjelent az orosz allam. A munkanélkiliségi segély megemelésével és a
kiilonb6z6 munka mobilitasi programok segitségével kivanta orvosolni a munkanélkiiliséget az

orosz korméany. (Bogetic, 2009)

3.1.2 Stabilizacios alap
Az olajarak esése okozta bevétel kiesést a mar 2004-ben Iétrehozott stabilizacios alappal
szerette volna megoldani az orosz vezetés. 2008 januarjaban az alapot tovabbi két részre

osztottak. A tartalekalapra és a nemzeti joléti alapra.

A tartalékalapot 125 milliard dollarral hivta életre az orosz vezetes, azzal a céllal, hogy az
allamkasszat tAmogassa abban az esetben, amennyiben a szénhidrogének arainak csdkkenése,
bevétel kiesést okoznanak az orosz allam szamara. A pénzigyi intézmény alacsony kockazatu
kilfoldi értékpapirokba fektetve kivant hozamot elérni, ugyanakkor az olaj és gazbevételekre
kivetett kiillonb6z6é adokon keresztiil is aramlott pénziigyi forras. (The New York Times, 2008).
2008 es 2009 kozott az orosz vezetés tobb, mint 2000 milliard rubelnek megfelelé Gsszeget

hasznalt a tartalékalapbdl a stabilizacié érdekében. (Drobyshevsky, 2012)

3.1.3 Monetéris politika

A Vélsag enyhitése kdvetkeztében, a monetaris politika teriiletén is jelentOs torténések mentek
végbe. A kozponti bank eleinte a hagyomanyos monetaris politikai eszkdztaraval kivanta
enyhiteni a valsagot. 2008 szeptemberében a kdzponti bank az irdnyadd kamatlab
maddositasaval kivanta féken tartani az inflaciét. Az iranyadd kamatlab 2009 januérjaig 10.5%-

ra emelkedett. (Trading Economics, 2023c)

Az inflacié megfékezése mellett a rubel is tdmogatasra szorult. 2008 augusztusatol 2009

januérjaig bezardlag az orosz nemzeti bank, devizatartalékainak kdzel 1/3-at forditotta arra,

14



hogy nyiltpiaci miiveleteken keresztiil megakadalyozza a fizetéeszkoz hirtelen leértékelddését,
¢s, hogy az intervencios sav kiszélesitésével inkabb a rubel fokozatos leértékelddése menjen
végbe. A fokozatos leértékelés nemcsak az alkalmazkodast tette lehet6vé a vallalatok szamara,
de az olajar eseés miatti bevétel kiesést is pétolni prébalta. (Central Bank of the Russian
Federation, 2013)

A gazdasag végil a 2009-es ev méasodik felére stabilizlddott. Az orosz valsdgkezelés vegyesre
sikeredett, az orszag, ugyanis kulfoldi finanszirozas nélkul vészelte at a gazdasagi

vilagvalsagot. A valsagot azonban nem hasznalta a gazdasag megreformalasara. (Ludvig, 2013)

3.2 Diverzifikécio (2010-2013)

A valsag utani stabilizaciot kovetden az orosz vezetés ismét a ndvekedés palydjara kivanta
allitani a FoOderacio gazdasagat. A novekedes maximalizalasa mellett, azonban kiemelt
figyelmet szenteltek a diverzifikaciora is. A valsag, ugyanis ismét ramutatott az orosz gazdasag
gyenge pontjaira. Végleg bebizonyosodott, hogy az erdsen szénhidrogén exportra tamaszkodo

gazdasagi berendezkedés hosszu tdvon nem fenntarthato.

3.2.1 Infrastrukturalis fejlesztések
A diverzifikaciora tett intézkedések egyik legfontosabb részét az infrastrukturalis beruhdzasok
jelentették. A beruhazasok egyarant iranyultdk a kozlekedés, valamint a gaz és kdbolaj

kitermeléséhez sziikséges infrastruktdra fejlesztesere is.

3.2.1.1 Kozlekedés fejlesztése

A kozlekedési infrastruktira fejlesztésére iranyuld egyik legnagyobb befektetés az M11-es
autopalya projektje volt. A Moszkva és Szentpétervar kozott huzodo szupersztrada a két
metropoliszt szerette volna jobban 6sszekotni, valamint a vallalatok logisztikai problémajat
kivanta orvosolni. A 7,3 milliard euro értékii projekt épitését 2010-ben kezdték el. Az utvonal

megépulésével a két varos kozotti menetid6 10 orardl 5.5 drara csokkent. (Trans.Info, 2019)

A vasuthalézaton is javitani szeretett volna a putyini kormanyzat. 2008 és 2013 kdzott a vasuti
szallitas 55%-al n6tt a szibériai és a tavol keleti korzetekben, az infrastruktara azonban tovabbra
is elmaradott volt. Ennek kovetkeztében, 2013-ban Vladimir Putin a Szentpétervari nemzetkozi
gazdasagi férumon jelentette be az orosz vasuthal6zat megreformalasara iranyuld terveit. Ebbe
bele tartozott a transz-szibériai vasutvonal fel(jitasa, a szintén Szibérian atvonul6 Bajkal-Amur
vasUthalozat rekonstrudlasa, valamint egy Moszkva és Kazany kozott 1étrejove gyorsvasut

haldzat megépitésének terve. (Kremlin, 2013)
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A 1égi kozlekedés teriiletén is jelentds befektetések valosultak meg. 2010-ben a Sheremtyevo
Nemzetkozi Repiilotér egy tjabb terminallal bdviilt, amelynek segitségével a repiilotér éves

kapacitasa mar elérte az évi 35 milli6 utast. (Airport Technology, 2019)

A lerovidiilt menetid6 és a vallalatok logisztikai kihivasaink enyhitése mellett, a valsag utan
megvaldsulé fejlesztések gazdasagélénkitd hatassal birtak. A 2009 és 2013 koz6tt megvalosuld
befektetések jelentésen hozzajarultak a GDP ndvekedéséhez. A kozlekedési szektor 2008-ban
800 milliard rubellel segitette az orszag gazdasagi teljesitményének névekedését, 2013-ra ez a

szam mar tébb, mint 1400 milliard rubel lett.? (Trading Economics, 2023d)

3.2.1.2 Fosszilis energiahordozok infrastrukturaja

A valsagot kovetd kockazatkezelés azonban, inkabb iranyult a bevételi forrasok
diverzifikalédsara, mintsem, hogy a gazdasag teljes megreformélasara. A befektetések
legnagyobb része tovabbra is az orszag gazdasagi motorjaként szolgald energetikai szektorba

érkeztek.

A valsagot kdvetden kibdvitésre keriilt a Kelet Szibériai Olajvezeték, valamint megkezdddott a
Yamal LNG terminal épitése is. A Kelet Szibériai Olajvezeték 2010-re évi 1,6 millio hordd
koolaj termelését tette lehetéve, mig az LNG termindl évi 16,5 millié tonna cseppfolydsitott

gazzal latta el az orosz gazdasagot. . (Yamal LNG, 2015)

Az orszag legnagyobb energetikai beruhazasa azonban egyértelmiien az északi aramlat
projektjiéhez kotheté. A 1224 kilométer hosszusagu, Oroszorszagot és Neémetorszagot
Osszekotd csévezeték 2011-be kerilt atadasra, és évente 55 milliard kobméter gazzal latja el az

eurdpai orszagokat. (Nord Stream, 2012)

3.2.2 Technoldgiai beruhdzasok

Vladimir Putyin a technologia szektornak is kiemelt szerepet szant a valsagot kovetéen. A
technologiai fejlesztések zome olyan teriiletekre iranyult, amely az orosz vezetés szamara
stratégiai fontossagliak voltak. Ennek értelmében a tamogatasok nagy része az lrkutatds,
energia hatékonysag, nuklearis technolégiai és az informatika teriletére koncentralodott.
(Mutanga, 2016)

2 A gazdasagi valsdgot megel6z6 id6szakban nem tulajdonitottak kiemelt szerepet a kézlekedési infrastruktura
fejlesztésének. A szektor GDP-hez val6 hozzajaruldasa 2008-ot megel6z6en alig érte el az 500 millidrd rubelt. A
gazdasagi vilagvalsagot kovet6 diverzifikacids torekvéseknek kdszonhetéen azonban, 2013-t6l a szektor minden
évben minimum 1400 millidrd rubellel jarult hozza az orszag gazdasagi teljesitményének névekedéséhez.
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3.2.2.1 Skolkovo Innovéaciés Kézpont

A technoldgiai szektor felviragoztatasa eérdekében megvaldsulé egyik legnagyobb projekt a
Skolkovo Innovécids Kdzpont létrejotte volt. A 2010-ben felhGzott épuletegyittes az amerikai
Szilikon Volgy példajara jott 1étre, azzal a céllal, hogy felvirdgoztassak az orosz start-up és tech
okoszisztémat. Az innovacids kozpont az informacios technologia, tirkutatas, gydgyszeripar és
a nuklearis technologia teriiletén tigykodé vallalatok, valamint kutatok szdméra nydjtott mind

szakmai, mind pedig pénzugyi timogatést.

A létesitmény létrejottét oriasi siker fogadta, kdzel 2,5 milliard dollarnyi befektetés érkezett az
orszagba a kozpontnak koszonhetden, valamint a kozpont altal tdmogatott vallalatok tobb, mint
hasz milliard dollar bevétellelt termeltek. Mindezek mellett, az Intel, Microsoft, valamint a

Stanford Egyetem is egyiittmiikodési szerz6dést kotott az innovacios kozponttal. (WIPO, 2020)

A Moszkva mellett elhelyezked6 park mellett az orosz kormany méas varosokban is probalkozott
hasonld technoldgiai kdzpontok felhtizasaval. 2009-ben Kazany kdrnyékén is megépult egy
technologiai park, amely az évek soran az egyik legnagyobba nétte ki magat Kelet-Europaban,
valamint a Szibéridban talalhatd Tomszk varosaban is egy hasonld intézmény felépitésén
probalkoztak. (Mutanga, 2016)

3.2.2.2 Innovativ kisvallalkozasok megsegitésére iranyulo alapitvany (FAISE)

A technologiai szektor felvirdgoztatasat szolgalta a mar korabban Iétrehozott, innovativ
kisvallalkozasok megsegitésére iranyuld alapitvany is. Az orosz kormanyhoz tartozo
intézményt, azzal a céllal hoztdk Ilétre, hogy tamogatast nydjtson, azoknak a kis
vallalkozasoknak, amelyek a biotechnologia, informatika és az energetika terlletén
tevékenykednek. A kormanyzati intézmény évente 1500 innovativ Kis vallalkozasnak nyujt
pénzlgyi tdmogatast, és fennallasa soran mar tébb, mint 4500 start-up létrehozasat tette
lehetévé. (NCP Health, 2012)

3.2.2.3 Nanotechnoldgiai fejlesztések

A nanotechnolégia teriiletén is jelentds fejlesztések indultak meg. Az orosz kormany mar 2007-
ben létrehozta a RUSNANO névre keresztelt, orosz nanotechnoldgiai allami véallalatot, amely
azzal a céllal jott létre, hogy versenyképessé tegye az orosz nanotechnoldgiai szektort, és, hogy
pénzlgyi tamogatast nyujtson a szektor vallalatai szdmara. 2009-ben az orosz kormany 980
millié eurdt forditott kiilonb6zé nanotechnoldgiai projektek tdmogatasara. (EDN, 2009) A
valsagot kovetéen azonban még tobb forras iranyult a szektorba, és 2013-ban mar 5 milliard
dollarnyi segitséget kivant nyujtani a RUSNANO. (The Moscow Times, 2013)

17



A technologiara irdnyuld fejlesztések szerves részét képezték az orosz kormany
diverzifikéciora tett kisérleteinek. 2013-ra a technoldgiailag intenziv szektor GDP részesedése

21,6%-ot mutatott, ami ndvekedést jelent az elmalt évek adataihoz képest. (Omelchenko, 2019)

3.2.3 Kis es kozépvallalkozasok tamogatasa

A diverzifikéacié tovabbi masik fontos részét az orosz kis és kdzépvallalkozasok tAmogatasa
képezte. A KKV-k 2009-ben 16,4 millié embert foglalkoztattak és a GDP kdzel 20%-at adtak.
A szektor tovabbi ndvekedésének érdekében, az orosz kormany meghirdette a Kis és
kozépvallalkozasok fejlesztésére iranyuld stratégiai programjat. A program kedvezdbb
adminisztrativ, finanszirozasi, és jogi kornyezetet kivant teremtetni, illetve az innovaciot és a

KKV-k gyarapodasat kivanta elésegiteni. (EY, 2014)

A Kkis és kozépvallalkozasok tamogatasanak erdekében Ilétrejott a Kozponti Biztositasi
Ugynokség. Korabban a hitelekhez vald hozzajutast birokraciai akadalyok nehezitették. A
hitelt nyujté bankok koze eddig ugyanis a KKV-k hitelezéséért felelés bank, valamint a
hitelnyujtasaért kozvetleniil felelé bank is beékelddott. A Kozponti Biztositasi Ugyndkség, ami
egyenesen a gazdasagfejlesztési minisztérium alatt helyezkedett el, garanciat vallalt a KKV-k
altal felvett hitelek 80%-ara, ezzel is biztositotta a hitelhez valo hozzaferést és konnyitette a
szektor finanszirozasi igényeit. A Kozponti Biztositasi Ugynokség mellett a technoldgiai
vallalatokat egy tovabbi specialis befektetési alap is tamogatta, ezzel is 0sztondzve az
innovécioét. (EY, 2014)

A kiilonboz6 alapok és ligynokségek 1étrehozdsa mellett fiskalis 6sztonzok révén is tamogatni
szerették volna a KKV szektort. Az orosz korméany egyes szektorokon beliil miikkodé vallatok
szamara kedvezobb adozasi kornyezetett teremtett, valamint a regionalis kormanyzatok
szamara kiemelt tamogatast nydjtott annak érdekében, hogy ezt a vallalatok megsegitésere
forditsak. 2012-ben az orosz kormany 475 millié euroval latta el a régidkat, mig 2013-ban 451

millié eurdnyi allami tamogatas kerult kihelyezésre. (European Investment Bank, 2013)

A Kozponti Biztositasi Ugyndkség és a fiskdlis 0sztonzék mellett, az orosz korméany egy
tovabbi korméanyzati szerv létrehozasaval kivanta megkdnnyiteni a vallalkozasok hitelhez
jutasat. A kis és kozépvallalkozasok fejlesztéséért felelds ligyndkség létrehozasaval tovabb
kivantak konnyiteni a cégek hitelhez valo hozzajutasat. Az ligyndkség joval kedvezébb
kamatozasu hitelekkel, pénziigyi tamogatasokkal, illetve tékebefektetésekkel kivanta segiteni a

szektor vallalkozésait. A pénzlgyi szolgaltatdsokon tal, tandcsadassal, és képzésekkel is
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szolgalt a vallalatok szamaéra, ezzel is fejlesztve versenyképességiiket és fenntarthatésagukat.

(European Investment Bank, 2013)

A start-up 6koszisztéma és az innovativ vallalkozas tovabbi felvirdgzasa érdekében, 2011-ben
létrehoztak a Stratégiai Kezdeményezések Ugynokségét is. A korméanyzati szerv legfébb
feladata az volt, hogy a tehetséges vallalati vezetOket pénziigyi és egyéb szakmai tanacsadassal
lassék el. (Agency for Strategic Initiatives, 2023)

Az orosz korméany KKV szektorra iranyuld intézkedései nem maradtak eredmény nélkil. 2008
és 2014 kozott a KKV-k szama kozel 7%-al nétt, és a tamogatasok nagy része az ipari
gyartassal, illetve technoldgiaval foglalkozo6 vallalkozasok felé iranyult. 2013 végére az orosz
GDP 22%-at adtak, és a munkara foghaté lakossag, 23%-a dolgozott a szektorban. (EY, 2014)

3.2.4 Regionalis egyenldtlenségek elleni kiizdelem

A volt szuperhatalom egyik legnagyobb problémajat tovabbra is a regionalis egyenlétlenségek
jelentették. A beruhazasokbol és a gazdasagi ndvekedésbdl a nyersanyagokkal jol felruhazott
régiok sokkal jobbak kivették a résziiket, mint a tavol keleti régiok. Az egyenl6tlenségek
lefaragasara, a putyini kormanyzat specialis gazdasagi dvezetek létrehozasat szorgalmazta,

valamint 2012-t61 kezd6d6en a tavol keleti régiok fejlesztése is kiemelt figyelmet kapott.

3.2.4.1 Specialis gazdasagi 6vezetek

A gazdasagi egyenl6tlenségek lefaragasa érdekében létrehozott egyik legfontosabb intézkedés,
a korabban Magyarorszagon is latott specialis gazdasagi dvezetek létrehozésa volt. 2013-ig
bezardan az orosz vezetés, 122 milliard rubelt koltott a zonak létrehozasara. Az Gvezeteket azzal
a céllal hoztak 1étre, hogy javitsanak az adott régié lizleti kornyezetén, illetve, hogy eldsegitsék

a régioba iranyuld befektetéseket. (Galiullina, 2019)

A specialis Ovezetek egyik legnagyobb elénye a kiilonboz6 addkedvezmények voltak. Az
ovezetekbe érkez6 vallalkozasok profitjuk kozel 2%-at kellett csak leadozniuk, mig se
vagyonadot, se pedig ingatlanaddt nem kellett fizetnitik. Osszehasonlitasképpen az ekkor
érvényben 1év0 orosz nyereségadd az orszag tobbi teriiletén 20% volt. Mindezek mellett, a
zonakon beliil miikodd vallalatok vammentességet élveztek, valamint az 4fa alol is mentesiiltek.

(Mutanga, 2016)

A specialis Ovezetek bevezetése egyszerre szolgalta az orosz kormany regionalis

egyenl6tlenségek elleni kiizdelmet, és a technologia szektor fejlesztését. 2013-ig bezardan a
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befektetések kdzel 70%-a, ugyanis féképpen a technologiailag intenziv szektorokra irdnyultak.
(Kostin, 2013)

A specialis gazdaséagi dvezetek megitélése azonban a mai napig vita targyat képzi. Az egyik
legnagyobb kifogéas veliikk kapcsolatban, hogy kifejezetten csak a kiilfoldi téke vonzasara

iranyul, és kevésbé a hazai vallalatok fejlesztésére.

3.2.4.2 Orosz tavol keleti régidk tdmogatasa

A regionalis egyenl6tlenségek ellen vald tovabbi kiizdelem nevében, 2012-ben, létrejott a tavol
keleti és a sarkkori szovetségi korzetek fejlesztésért felelés minisztérium. A minisztérium
csakligy, mint a specialis gazdasagi Ovezetek, azzal a céllal jott létre, hogy 0sztondzze
gazdasagi ndvekedést a kevéshé lakott teriileteken. A kormanyzati szerv a kiilonbozé allami
programokkal és a régioknak jutatott plusz tdmogatassal kivant életet lehelni a tavol keleti

régiokba. (The Russian Government, 2012)

A régio fejlodésért felelds kiilon kormanyzati szerv 1étrejotte mellett, megalakult az orosz tavol
kelet és sarkkor fejlesztéséért felelds alap is. Az alapot 20 milliard rubel értekkel hivtak eletre,
és az Uraltdl keletre fekvo teriileteken megvalosuld beruhdzasok finanszirozasat kivanta

megkdnnyiteni. (Russian Far East and Arctic Corporation, 2023)

Az orosz kormény diverzifikaciora tett torekvései gazdasdgélénkité hatassal birtak. A
kockéazatkezelés azonban, inkabb iranyult az energiaszektor bevételeinek diverzifikalasara,

mintsem, hogy a homogén gazdasagi szerkezet tényleges megsegitésere.

3.3 Kiilkereskedelmi kapcsolatok kiszélesitése

Az évtized fordulot kovetden, a legjelentdsebb valtozasok, azonban a kiilkereskedelmi
kapcsolatok teruletén torténtek. VIadimir Putin méar egészen a 2007-es Mincheni
Biztonsagpolitikai Konferencian tartott hires beszédében egy tobb labon all6 gazdasagi
vilagrend eljovetelét strgette. (Politico, 2022) A 2009-et kovetd makrogazdasagi adatokat
megfigyelvén pedig mar egyértelmiien kikovethetd, hogy Oroszorszag nem kizarolag a nyugati

orszagokkal szeretett volna jo gazdasagi kapcsolatokat apolni.

A kelet-eurdpai orszag tulajdonképpen minden iranyba terjeszkedett. Az Eurdpai Unidval vald
kereskedelem soha nem latott szintre emelkedett, és az Egyesiilt Allamokkal is viszonylag
stabilak voltak a kapcsolatok. A legjelent6sebb valtozas azonban Oroszorszag kelet felé

forduldsa volt. Vladimir Putyin egyiittmiikodésével ugyanis megalakult a BRICS orszagok
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szervezete, Kinaval egyre szorosabbra fiiz6dott a viszony, valamint az eurdzsiai orszagok

integrécidja is egyre fontosabb szerepet kapott.

3.3.1 Europai Unid

A valsagot kovetd években, az Eurdpai Unié maradt Oroszorszag legnagyobb kereskedelmi
partnere. Az EU tovabbra is a Moszkva altal nyGjtott széenhidrogén exporttal kivanta kielégiteni
energiaigényeit, mig Oroszorszag szdmara az 0reg kontinens jelentette a legnagyobb felvasarlo
piacot. A vilagbank adatai szerint a kereskedelem 2013-ra 410,3 millid&rd EUR-ra n6tt, ami
21%-0s novekedés a 2009-as adatokhoz képest. (WITS, 2020c)

Az orosz export kozel 57%-a, irdnyult az EU-ba, mig az Oroszorszagi Foderacié import
termékeinek 46,5%-a érkezett az Unidbol. Az orosz export legnagyobb részét természetesen az
olaj es a foldgaz szallitasa jelentette. Az orszag foldgaz exportjanak 71%-a iranyult az Eurdpai
Unidba. (United Kingdom Parliament, 2015) A szallitasok tovabbi konnyitése érdekében pedig,
2011-ben megkezdddott az Eszaki Aramlat I projekt épitése, amelynek értelmében 110

millidrd kobméterre nétt volna az eurdpai kontinensre szallitandé f6ldgéz.

Kozvetlen tokebefektetések terén is erds 0sszekotddés volt megtigyelhetd. Az Eurdpai Unid
egyarant volt a legnagyobb FDI fogado6 és kiild6 orszag. (Mutanga, 2016) Az orosz befektetések
féleg az energiaexportot eldsegitd értéklancokba iranyultak, mig az eurdpai befektetések foként

az orosz ingatlan és gyartasi szektorba iranyultak.?

A gazdasagi mutatokat figyelvén a kapcsolatok kifejezetten jonak tiintek 2014-ig bezardan. Az
Eurdpai Unid volt Oroszorszag legnagyobb kereskedelmi és befektetd partnere is. A killpolitika
és az integracié terlletén azonban egyre tobb egyet nem értésbe Utkoztek a felek. Az
egylittmiikodés tovabbra is az 1994-ben megkotott partnerségi és egylittmikodési
megallapodas keretében ment végbe, és bar tervben volt a ,négy gazdasagi kozos térség”
program megvalositadsa, ennél tovabb azonban nem fejl6dték a kapcsolatok. (European

Commission, 2022)

A legnagyobb problémat az jelentette, hogy Brisszel és Moszkva geopolitikai és kilpolitika
céljai tulajdonképpen keresztezték egymast. A keleti partnerség nevii kezdeményezés és

Oroszorszag egyre erésebb ,kozel kiilfoldi” torekvései nem voltak egymaéssal

3 Az Eurdpai Unidval folytatott kézvetlen t8kebefektetéseknél emlitést kell tenni a “roundtripping” és
,transshipment”-ként hasznalt t6kearamlasokradl is. Az Oroszorszagi Féderacio legnagyobb FDI kiildé és fogadd
orszaga Ciprus volt 2009 és 2013 kozott. A két orszag kozotti t6kearamlasok jelentds része azonban
feltételezhetbleg, addoptimalizalas céljabdl tortént. Ennek fliggvényében az orosz FDI adatok kizardlag
tendenciaként értelmezendé&ek.
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osszeeggyezthetéek. A keleti partnerség ugyanis, Ukrajna, Belarusz, Orményorszag, Grizia,
Azerbajdzsan, és Moldova, Eurdpai Unidba vald integracidjanak az eldszobéajaként szolgalt.
Ezzel szimultan azonban Oroszorszag is egyre erésebb igényt formalt a posztszovjet térseg
Eurazsiai Gazdasagi Térség, amely lehet6vé tette a tOke, az emberek, és az ru szabad aramlasat
Belarusz, Oroszorszéag és Kazahsztan kozott. (Ministry of Foreign Affairs of the Republic of
Armenia, 2016)

2014-hez kozeledvén az orosz — EU kapcsolatok tehat vegyesek voltak. A kereskedelem és a
gazdasagi egyiittmiikodés soha nem latott szinteket it6tt meg, az eltéré kiilpolitika és
integréacids celok azonban egyre jobban feler6sodtek, és végiil végzetesnek bizonyultak az

Oroszorszagi Foderacio és az Eurdpai Unio kapcsolataira nézve.

3.3.2 Egyesilt Allamok

A kapcsolatok kiszélesitése érdekében, az Egyesiilt Allamokkal is jo kapcsolatokra torekedett
az orosz vezetés. Az orosz-amerikai kapcsolatokat azonban, ugyanaz a kettésség jellemezte,
mint az orszag Eurdpai Unidval valo kapcsolatat. A kereskedelem teriiletén erds egyiittmitkodés

volt megfigyelhetd a két hatalom kozott. A kiilpolitikai érdekek azonban itt is litkdztek.

A két orszag kozotti kereskedelem, nagyjabdl maradt a valsag elotti szinteken. 2008-ban 36,2
milliard USD, mig 2013-ban 37,2 milliard USD értéki aru cserélt gazdat. (WITS , 2020c) Az
energiaszektor teriiletén azonban egyre inkabb feler6s6dott az egyiittmiikodés. Oroszorszag az
USA-bol importélt technologiaval és eszkozokkel kivanta tovabb ndvelni a fosszilis
energiahordozok értékesitésébdl szarmazo bevételeit. Ennek egyik példaja az ExxonMobil és a
Rosneft stratégia egyiittmiikodésére vonatkozo szerz6dése, ami 2012-ben kerilt megkotésre. A
uj olaj és gazmezOk felkutatdsdban a Jeges tengeren, ¢és a Fekete tengeren. Egy masik fontos
lépés az energialigyi egylittmiikodésben, a Chevron tobb milliard USD értékli befektetése a
Caspian Pipeline Consortium nevii vallalatba, amely Kazahsztdn nyugati részébdl jutatott

nyersolajt a fekete tengeri terminalokba. (Rechetnikova, 2017)

A valsagot kovet6 korai években, a kulpolitikai kapcsolatok is kifejezetten jonak voltak
mondhatdak. 2010-ben megkotésre kertlt a nuklearis fegyverek leszerelésére iranyuld Uj
START egyezmény. (The White House, 2010) Tovabba, Oroszorszag tamogatasarél
biztositotta az Egyesiilt Allamokat az Afganisztanban folytatott fegyveres harcoknél. (Lang,
2014)
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Az energiaszektorban megfigyelheté €s a bizonyos biztonsagpolitikai egylittmitkdések
ellenére, a ket orszag geopolitikai érdeke tovabbra is Utkozott. A rakétarendszerek telepitése
Kelet-Eurdpéban, és Grlazia NATO aspirans orszagga valé avanzséalasa 2011-ben, pedig csak
tovabb ndvelte a feszilltséget a két hatalom kdzott, amely vegul a Krim félsziget 2014-es
elfoglalasaban kumulalodott.

3.3.3 BRICS

Az orszég kilkereskedelmi kapcsolatainak valo kiszélesitésére tett egyik legjelentdsebb kisérlet
a BRICS orszagok csoportosulasanak létrehozasa volt A Braziliat, Oroszorszéagot, Indiat, Kinat,
majd késobb a Dél Afrikai Koztarsasagot is magaba foglalo tomaorilés, azzal a céllal jott létre,
hogy a fejlodd orszadgok kozotti egylittmiikodést egyre jobban szorgalmazza, valamint, hogy
csokkentsék a fejlett orszagoktdl valo fuggésiket. Az elhatarozas nem volt fo1dt6l
elrugaszkodott, a szervezet megalakuldsa idején, ugyanis ezen 6t orszag rendelkezett, a fold
népessegének 41,5%-val, valamint a vilag 0ssz kibocsatasanak 26,2%-ért voltak felelések. A
szervezet megalakulasa azonban, mindenféleképpen egy Uj szakasz létrejottét jelolte, nem csak
az orosz politikdban, hanem a vildggazdasagi folyamatokban is. A témorilés létrejotte, ugyanis
egyértelmii kisérlet volt Oroszorszag részér6l, hogy az amerikai hegemoniaval szembeszéllva,

egy tébb polusd, Gj vilagrend jojjon létre.

A BRICS megalakulasat kovetdéen, Oroszorszag €s a tobbi orszagai kozotti kereskedelem
jelentés novekedésnek indult. Mig a szervezet megalakulasanak évében csupan 95 milliard
dollarnyi aru cserelt gazdat, 2013-ra ez a szam mar elérte a kozel 200 milliard dollart.

(Hooijmaaijers, 2021)

3.3.3.1 India

India és Oroszorszag kozott a kereskedelem jelentds fejlédésnek indult a valsagot kovetden.
2009-ben 7,46 milliard dollarnyi aru cserélt gazdat, 2013-ra ez a szam azonban mar elérte a 10
milliardot. (WITS, 2020c) Az Indiaba iranyuld exportok kozé ritkafoldfémek, elektronikai
berendezések és vegyipari termékek tartoztak, mig az orosz importokat inkabb a gyogyszeripari
termékek tették ki. Mindezek mellett egyre erdsebb lett az egylittmiikodés az trkutatés, az

energiaszektor és a katonai egyiittmiikodés teriiletén is.

3.3.3.2 Brazilia
Dimitrij Medvegyev 2008-ban azzal a céllal utazott Brazilidba, hogy a dél-amerikai orszaggal
val6 egylittmiikodést magasabb fokozatba kapcsolja, és, hogy a Brazilia és Oroszorszag kozotti

kereskedelem duplajara emelkedjen az évek soran. (The San Diego Union Tribune, 2008) A
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valsagot kovetden, a két orszag kozotti kereskedelem bar meg nem duplazédott, de 2,4 milliard
dollarral ndvekedett 2013-ig bezardéan. (WITS, 2020c) Az orosz exportok nagy részét a
ritkafoldfémek és a vegyi termékek tették ki, mig brazil oldalon az agrartermékek dominaltak.
2009-t61 kezd6dden, a BRICS 1étrejottével, pedig a diplomaciai kozeledés is egyre jobban meg
volt figyelhet6 a két orszag kozott

3.3.3.3 Dél-Afrikai Koztarsasag

A BRICS orszagokkal valé kereskedelem legkisebb részét a Dél-Afrikai Koztarsasag vette ki.
Az afrikai orszag a szervezet megalakulasa évét kovetden csatlakozott a tobbi hatalomhoz. A
két orszag kozotti kapcsolat inkédbb az emberjogi €s biztonsagi kérdésekben merdlt ki, és nem
pedig a gazdasagi mutatoknal. A kereskedelem viszont, igy is 2013 végére megduplazédott a
két orszag kozott a 2010-es szamokhoz képest. (WITS, 2020c¢)

2013-ban a két orszag kozotti egyiittmiikodés stratégiai szintre 1épett az Atfogd Stratégiai
Egyuttmiikodés egyezmeényének alairdsaval. Mindezek mellet a jelentés nyugati kritikak
ellenére is, Zuma elndk szamos nuklearis energiara iranyuld szerzodést ir ala Vladimir

Putyinnal. (South African Institute of International Affairs, 2019)

Indiaval, D¢l Afrikaval és a Brazilidval torténd egyre erésebb egyiittmiikodés mellett, nyugati

szemmel nézve a legjelentdsebb térténés azonban Oroszorszag kelet felé fordulasa volt.

3.34 Kina

A 2009-es év jelolte, Moszkva és Peking kozotti diplomaciai kapcsolatok létrejéttének
hatvanadik évforduldjat. A valsagot kovetd években a két orszag kozotti egylittmiikodés pedig
soha nem latott szintekre ugrott. A két orszag érdekei tulajdonképpen egymasra talaltak. Kina,
a kelet eurdpai orszaggal valo egyiittmiitkdésben latta meg a lehet6séget arra, hogy globalis

hatalom legyen, mig Oroszorszag nyugati fliggdségét kivanta orvosolni az azsiai orszaggal.

A két orszag kozotti kozeledést mar a 2009-es BRICS konferencian is meg lehetett figyelni.
Dimitrij Medvegyev orosz, és Hu Csin-tao kinai elndk, 2009 junius 15-18. kdzott dsszesen
haromszor targyaltak egymassal. (Ministry of Foreign Affairs of the People's Republic of
China, 2009) Az év legnagyobb (izlete azonban mar honapokkal a Jekatyerinburgi taldlkozasok
elott megkatetett. 2009 februarjaban, a Rosneft és a Kina Nemzeti Olajvallalat vezet6i egy 25
milliard dollar hitelszerz6désben allapodtak meg. Az orosz olajvallalat 25 milliard dollar fejébe
garanciat vallalt arra, hogy husz eéven keresztll napi 300 000 hordd kéolajjal latja el a kelet
azsial orszagot. A Szibériat atkottetd vezeték 2010-es megépitésével pedig el is kezdddott a

fekete arany széllitasa. (The Economic Times, 2009)
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A kereskedelem tovabbi novelésének érdekeben, 2010 novemberében Vladimir Putyin és Ven
Csia-pao miniszterelnok megallapodtak, hogy a bilateralis kereskedelem sorén az eddigiekben
megszokott dollar helyett, a két orszag sajat valutja lesz a hasznélatos. Ez egyarént volt
tekintheté gazdasag védelmi intézkedésnek, valamint a dollar hegemdniéja elleni uralom
megtorésére tett kisérletnek. (China Daily, 2010)

2010 és 2013 kozott a ket orszag kozotti bilaterdlis kereskedelem tulajdonképpen
megduplazédott. 2009-ben a két orszag kdzotti kereskedelem 38.80 milliard dollar volt, 2013-
ra ez a szam azonban mar elérte a 89.26 milliard dollart. (Lasd 1. &bra)

1. &bra Oroszorszag Kinaval val6 kereskedelmi forgalma
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Forréas: Sajat szerkesztés, (WITS, 2020c) adatai alapjan

A bilateralis kereskedelem megduplazddasa mellett, tovabbéa azt is fontos megjegyezni, hogy
ezek jelentOs része koncentralodott a felek szamara stratégiai fontossagu teriiletekre. Ennek
értelmeében, tehat nem csak egy hagyomanyos kereskedelmi kapcsolat létrejottét figyelhettiik

meg, hanem egy stratégiai partnerségre torekvo tandemet lathattunk.

Kina novekvd energiaigényeit Oroszorszag altal kivanta orvosolni. A Kelet Eurdpai orszag
szamara ez pedig tokéletesen beleillet a diverzifikaciora vald térekvéseibe. 2009 és 2013 kozott
kozel mind a f6ldgaz, mind pedig a kdolaj szallitdsa megduplazodott az &zsiai orszag iranyaba.
(Gao, 2018)

Az energia exportok mellett, Oroszorszag katonai fegyverzettel is szivesen szolgalt a tobb ezer
éves allam szamara. Kina katonai fegyverzetre irdnyulé importjainak kdzel 61%-a érkezett a

kelet eurdpai orszaghbol.
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A Kinaval valé egyre er6sebb egyiittmiikodéssel egyetemben. Az Oroszorszagi Foderécid, a

poszt-szovjet térség allamaival is egyre szorosabb kapcsolatra torekedett.

3.3.5 Eurazsiai egyiittmiikodés

A szovjet utédallamok integraciojanak Ugye egyre kiemeltebb szerepet kapott 2010-t6l
kovetden. Oroszorszag erds részaranyat a térség orszagai kozti kereskedelemben mar a 2000-
ben létrejott Eurdzsiai Gazdasagi Kozdsseg keretein belll is latni lehetett. Az Oroszorszagi
Foderacid volt a legnagyobb kereskedelmi partnere a térség valamennyi orszaganak. Belarusz
és Kazahsztan esetében példaul, Oroszorszag az importok tobb, mint 35%-aért volt felelds.
(WITS, 2020a) Az évtized fordul6t kovetéen a gazdasagi integracio azonban még ennél is

tovabb mélyult.

A valsagot kdvetden szamos felvasarlasi lehetdség nyilt meg az orosz vallalatok el6tt. Az ukran
ZAO Kijivsztar GSM tavkozlési céget példaul 5,5 milliard dollarért vésarolta fel az orosz
Vimplekom 2010-ben. Az integracio termeszetesen kolcsonds volt. A volt szuperhatalom
teriiletén egyre erételjesebben jelentek meg a kazah befektetések. A Kazah-gold csoport példaul
6,3 milliard dollart koltott az orosz Polyus Gold csoport megvételére 2011-ben. (Ludvig, 2013)

2010-ben Oroszorszag, Belarusz és Kazahsztan alairta a k6zos vamuniorol sz616 egyezményt.
A megallapodas 2011-es ratifikalasat kovetden pedig az Eurdpai Unidé mintajara, a toke, az
aruk, az emberek, és a szolgaltatdsok szabadon aramolhattak a csoportosulas orszagai kozott.
(FREE Policy Brief Series, 2012)

Mindezek mellett a kapcsolatok tovabbi elmélyitésének érdekében, 2011-ben nyolc utddallam
részvetelével Iétrejott a fuggetlen orszagok kdzosségének szabadkereskedelmi megallapodas
Az egyezmény értelmében Ukrajna, Belarusz, Moldova, Orményorszag, Kazahsztan,
Kirgizisztan és Tadzsikisztan kozott eddig életben levo bilateralis kereskedelmi kapcsolatokat
multilateralis szintre emelték. (WTO, 2012)

Az integracio legmélyebb fokat azonban az Eurazsiai Gazdasagi Unid jelentette. 2012-ben
Moszkvaban, Vladimir Putin bejelentette a térség orszagai kozti unié létrehozasara szold
terveit. Az unié otletét mar egészen 2000-ben felvetetette az akkori kazah miniszterelndk Nur-

Sultan-Nazarbajev, az egység megvaldsitasa azonban egészen 2014-ig varatott magara.

Az egységes piac 184 milli6 embert kotott 6ssze és 1,9 billio dollarnyi bruttdé hazai terméket

jelentett volna. Az egyezményt kés6bb a mar amugy is vamunioban alldé hadrom orszag.
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Kazahsztan, Oroszorszag, és Belarusz irta ald, késébb azonban csatlakozott Orményorszag és

Kirgizisztan is a tomoruléshez.

A 2010-es éveket kovetden azonban is egyértelmiien kirajzolddni latszott, hogy a térség nem
minden orszéga szerette volna ilyen szorosra fiizni a gazdasagi kapcsolatokat a regionalis
hatalmi poziciora palyazé Oroszorszaggal. Uzbegisztan és Turkmenisztan inkabb visszakozott
az integracios torekvésektol, mig a két erétér kozott fekvé Ukrajna pedig tovabbra is vagylagos

volt.

Az eurdzsiai orszdgokkal vald szorosabb egylittmiikodésre tehat jelentds torekvések torténtek
2010-t6l. A gazdasagi mutatokat megnézvén azonban mintha nem tortént volna jelentdsebb

véaltozés.

3.4 Makrogazdasagi mutatok a Krimi valsaghoz kézeledven

A 2013-as esztend6 végéhez kozeledvén, az orosz gazdasagi teljesitmény gyengulés jeleit
mutatta. A diverzifikaciora es a kulkereskedelmi kapcsolatok kiszélesitésere tett torekvések
ellenére, a makrogazdasagi mutatok szerint az orosz gazdasdg egyre kisebb mértékben
ndvekedett. 2013 végére az orosz GDP novekedés mar csak évi 1,3-ra volt taksalhato, az
orszagba érkez6 kozetlen tOkebefektetések pedig nem tudtak elérni a valsag el6tti szinteket.

(Lésd 3. tablazat)

A lassulo belsé fogyasztas, és a gyenge befektet6i kdrnyezet egyitt okoztdk a gazdasagi

teljesitmény lassulasat.

3. tblazat Makrogazdasagi mutatok 2014-hez kozeledvén

Evszam GDP Folyo fizetési IFDI (milliard
novekedés (%- | egyenleg $)
ban) (milliard $)

2010 4,5 58,3 43,17

2011 4,3 93,7 55,08

2012 3,4 81,2 50,59

2013 1,3 33,4 69,22

Forras: Sajat készités (World Bank, 2023a), (World Bank, 2023b) (World Bank, 2023c) adatai
alapjan
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4 A Krimi szankcioktdl az Ukrajna elleni invazidig (2014-2022)

A 2014-es esztendd donto jelentdséglinek bizonyult Oroszorszag késdbbi gazdasagpolitikajat

és kulpolitikajat tekintve. *

4.1 A Krimi valsag és a szankcios gazdasagpolitika

4.1.1 A valsag el6idézoi
Az orosz gazdasag mar a 2013-as esztend6 végéhez kozeledvén is a gyengulés jeleit mutatta. A

2014-es év azonban még nagyobb teljesitmenybeli csokkenést eredményezett.

Az ukrajnai konfliktus sulyosbodasa, valamint a Krim félsziget annektalasa egyre inkabb
ndvelte a feszlltséget a nyugati orszagok és a volt szuperhatalom kozétt. A félsziget elfoglalasat
nem nézte j6 szemmel a nyugati vezetés. Az Eurdpai Unio és az Egyesiilt Allamok vezetése

gazdasagi szankciok réeven probaltak eltantoritani az orosz vezetest a konfliktus folytatasatol.

A nyugati szankcioknak és a novekvd geopolitikai fesziiltségnek kdszonhetden, a kiilfoldi
befektetok figyelme is egyre inkabb elkerilte a kelet-eurdpai orszagot. A szankciok okozta

bizonytalansagot koveten a befektetok kevésbé kockazatos piacok utan kutattak.

Tovabbé, a makrogazdasagi feltételek sem voltak kifejezetten kedvez6ek Oroszorszag szamara.
A 2014-es év masodik felétdl a szénhidrogének arai ismét esésnek indultak, €s az orszag ismét

jelentds exportbevételektdl maradt tavol.

Mindezek kovetkeztében a 2014-¢s esztendé masodik felétél valsag titétte fel a fejét az orosz
gazdasagban, amelynek kdszonhetden két éven keresztiil elmaradt a ndvekedés az Oroszorszagi

Foderacidban.

4.1.1.1 Nyugati szankcidk

A szankciok jelentésen megnehezitették az orosz gazdasag helyzetét. A Krim félsziget
elfoglalasat kovetden, a nyugati vezetés pénzugyi és kereskedelmi korlatozasok, révén szerette
volna megneheziteni Oroszorszag hozzaférését a nyugati piacokhoz, illetve pénzigyi

forrasokhoz.

A leginkabb az USA éltal szorgalmazott pénzigyi szankcidk, az orosz gazdasag motorjaként

szolgalo energiadridsok finanszirozasat kivantak els6sorban megneheziteni. Az Obama

4 A pontosabb tendencia érdekében, az ebben a részben szerepl$ gazdasagi mutatokat mindig az adott
valsag elotti év végétdl kezdddden hasznaltam. Ennek értelmében a mutatd szamok 2013-t6l, 2021-ig
kerultek alkalmazasra.
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korményzat &ltal bemutatott szankciok példaul kifejezetten megtiltottak az amerikai pénziigyi
intezmények szdmara, hogy barmiféle tranzakcidban vegyenek részt, a VTB-bank, Sberbank,
illetve a Gazprombankkal. Az orosz pénziigyi és energiaszektor egymasra utaltsagabdl
kifolyolag, az energiadriasok, mint a Gazprom, Rosneft, illetve Novatek er6sen fiiggtek az
elébb emlitett bankok altal nyujtott hitelektdl, igy azaltal, hogy ezek a bankok mar nem tudtak
kulfoldi hitelekhez folyamodni, az orosz energiadriasok finanszirozésa is akadalyokba Uitkdzott.
(Rechetnikova, 2017)

A pénzugyi szankciok mellett a kereskedelem korlatozésaval kivantdk gyengiteni az orosz
gazdasagot. Az Eurépai Unid és az Egyesiilt Allamok vezetése a szénhidrogének eléallitasdhoz
szlikséges technoldgiat kivantak elvagni Oroszorszagtdél. Az Obama kormanyzat 2014
szeptember 14-én, az 13662-es elndki rendeletében tiltotta meg, a koolaj és foldgaz
eldallitdsahoz sziikséges barmilyen eszkdz, szolgaltatads vagy technologia Oroszorszagba valo
exportjat. (Office of Foreign Assets Control , 2014) Egyes becslések szerint a szénhidrogenek
kitermeléséhez sziikséges technoldgia 90%-at az Egyesiilt Allamokbdl importalja Oroszorszag,

igy ez a szankcio kifejezetten fajt az orosz energetikai szektornak. (Rechetnikova, 2017)

A szankciok ellenére az Europai Unidba valo olaj és gaz export nem csokkent a Krim felsziget
annektalasat kovetéen. 2014-ben még 147,6 milliard kébméter gazt exportalt az Oroszorszagi
Foderacio Europaba, mig 2015-ben ez a szam mar 159,4 milliard kébméter volt, ami kdzel 8%-
os novekedésnek felel meg. A Németorszagba szallitand6 foldgaz soha nem latott szintekre
emelkedett, mig a Franciaorszagba iranyuld export 36,8%-al, az Olaszorszagba iranyuld

foldgaz export pedig 12,6%-ot nétt 2015-ben. (Radio Free Europe, 2016)

A szankcidkat megvizsgalvan egy érdekesség megfigyelhetd, mégpedig az, hogy az Egyesiilt
Allamok jobban szorgalmazta a szankciok bevezetését, mig az Eurépai Unié nem szerette volna
kockara tenni a kelet-eurdpai orszaghdl szarmazo6 szeénhidrogén exportot. 2014 oktober 3-an,
Joe Biden akkori alelndk példaul, ugy fogalmazott, hogy az Egyesiilt Allamoknak olykor
Eurdpat megszégyenitden kellett fellépni és szorgalmaznia a szankciok bevezetését. (The White
House, 2014)

4.1.1.2 Toke menekiilés

A nyugati szankciok hatédsat az orszagba érkez6 befektetések is megérezték. A szankciok es a
politikai bizonytalansag kovetkeztében a befektetok figyelme egyre inkabb elker(lte a kelet-
europai orszagot. Egy felmérés szerint az orszagba fektetett befektet6i bizalom 56%ro1 25%-ra

esett 2015 januarjaig bezaréan. Az S&P hitelmindsitd iroda pedig bovli kategoriaba sorolta
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Oroszorszagot. Mindezek azt eredményezték, hogy a Kkelet-eurdpai orszagba érkezo
befektetések erdsen csokkentek, valamint a hitelfelvétel a kordbbiakhoz képest magasabb

kamattal tortént. (Rechetnikova, 2017)

A vilagbank adatai szerint, 2013 és 2014 kozott az Oroszorszagba érkezé kozvetlen
tokebefektetések tobb, mint 70%-al csdokkentek. 2013-ban 69,22 milliard USD értékii kozvetlen
tokebefektetés folyt az orszagba, a 2014-es adatok azonban mar csak 22,03 milliard USD-t
mutattak. (World Bank, 2023b) A befektetésekben bekdvetkezd csokkenést raadasul a gazdasag
motorjanak szamitd energiaszektor szenvedte el a legsulyosabban. Az orosz energetikai
vallalatok szamos projektben egyiittmiikodtek amerikai olajvallalatokkal, mind az északi
tengeren, mind pedig a Kaszpi-tengeren 1év6 olajkitermelésben jelentds egyiittmiikodés jott
létre. A Chevron és az Exxon mobil évi 50 milliard USD befektetest valdsitott meg a kelet
eurdpai orszagban. A szankciok bekdszontével azonban ez szinte teljesen leredukalédott.
(Rechetnikova, 2017)

4.1.1.3 Olajar zuhanas

A bizonytalansagot tovabb fokozta, hogy az olajarak sem alakultak kifejezetten kedvezéen ez
1dotajt. 2014-es esztenddben, ugyanis egyszerre jelentkezett tulkindlat és kereslet csokkenés az
olajpiacokon. Az Egyesiilt Allamokban megjelent 0j kdolaj kitermelési technologianak
(fracking) koszonhetden az USA soha nem latott mértékben allitott elé kdolajat, ez viszont a
fekete arany tulkindlatahoz vezetett. Mindezek mellett, a kinai gazdasagi névekedes lassulasa,

lletve az eurdzona stagnalasa pedig a kereslet csokkenését eredmeényezte.

2014 janiusa es 2015 decembere kozott, az Urals kéolaj hordonkénti ara t6bb, mint 50%-0S
csokkenést mutatott, és a juniusi 104 USD szintrél 48 USD-re csokkent a 2015-es év elejére,
mig 2016-ra pedig csupan 26 USD-t fizettek egy horddért. (Akindinova, 2016)

A nyugati szankciok, a kiilfoldi tOke hirtelen kiaramlasa, valamint az olajarak kedvezdtlen
alakulasa egyre nagyobb lyukat hagyott az orosz koltségvetésen. Ezek kovetkeztében pedig
2014 masodik felétdl, ismét valsag titotte fel a fejét a kelet-eurdpai orszagban. A valsag
kovetkeztében, az orosz gazdasag 2%-al zsugorodott 2015-ben, és egészen 2016 végéig nem
tapasztalt ndvekedést a kelet-europai orszag 2014 és 2015-ben az inflacio két szamjegyii
maradt, a RUB értéke pedig tobb, mint 100%-al cstkkent a periéduson belil. (World Bank,
2023a)
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4.1.2 A szankcios gazdasagpolitikai (2014-2016)

A 2014-es évet kovetOen tehat ismét a tlizoltasé volt a fOszerep. Az orosz vezetésnek
stabilizalnia kellett az orszadg gazdasagat, az eldz6 valsagokhoz képest azonban egy nagyon
fontos kilénbséggel, még pedig azzal, hogy a helyreallitas soran Oroszorszég, tulajdonképpen
nem szamithatot a nyugati tékére. A valsdgkezelés a mar 2008-ban is latott forgatdkonyv szerint
zajlott. Az orosz vezetés egy gazdasagélénkitd csomag elfogadasaval, valamint a stabilizacios

alappal kivant életet lehelni az orosz gazdaséagba.

4.1.2.1 Valsagellenes csomag

A valséagkezelés jelent6s része ezentul is a fiskalis 6sztonzékben merllt ki. 2015 februarjaban
Vladimit Putyin bejelentett egy valsagelleni intézkedé csomagot, amelynek értelmében 2,34
milliard rubellel kivantdk Kisegiteni a gazdasagot. A pakett nem jelentett plusz kiadast a
koltségvetés szamara, mivel annak forrasai a mar korabban létrehozott stabilizasicos alapbol,

és korabban visszavagott kormanyzati kiadasokbdl szarmazik.

A vélsagelleni csomag legnagyobb részét az 1 milliard rubel-értékii bankoknak nyujtott segély
tette ki, amivel a nyugati hitelekt6l elzart pénzlgyi intézeteket kivantak kisegiteni. A
banksegély alapjan az orosz fejlesztési bank, a VVnescheconome bank 300 milliard rubellhez
jutott, hogy tdmogassa a tébbi bank finanszirozasat. A pakett tobbi részét, a szociélis kiadasok
és a regionalis kormanyoknak nyujtott hitelek jelentették. A szociélis kiadasokra 188 milliard,
mig a regionalis kormanyoknak 160 milliard rubelnek megfelel tamogatast nyhjtott az orosz

kormany. (Business Insider, 2015)

4.1.2.2 Monetéris politika

A valsag kovetkeztében bekovetkezo legjelentdsebb valtozasok a monetaris politika teriiletén
torténtek. 2014-es év végén az orosz kdzponti bank, ugyanis attért a lebeg6 arfolyam rendszerre.
Az attérés mar korabban is megfogalmazodott az orosz vezetésben, a 2014-2016-0s valsagot
megel6z6en, azonban csak az intervencids savok lazitasa tortént meg. (Bank of International

Settlemens, 2013)

A rubel 1997 6ta miikodott rogzitett arfolyamrendszerben, ez azonban azt jelentette, hogy az
arfolyama erdsen fugott kiilsé tényezOkt6l. Magas olajarak esetén ez a deviza er6s6dését
eredményezte, ellenkez6 esetben azonban a fizetbeszk6z romlasa kovetkezett be, amit a

kdzponti banknak kellett helyreéallitani devizapiaci intervenciokkal.

A nyugati szankcidk és az olaj ar drasztikus csokkenése azonban hatalmas nyomast helyezetett

a rubelre, és az orosz kdzponti bank mar nem tudta devizapiaci miiveletekkel a kivant
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tartomanyban tartani az orszag fizetdeszkozét. A rubel Kisegitése mellett, ugyanis az inflaciot
is féken kellett tartani, ez viszont a monetaris trilemma® klasszikus példajat idézte eld.
(Geohistory, 2018)

A kdzponti banknak ugyanis a toke szabad aramlasa és a fliggetlen monetaris politika folytatasa
mellett nem volt lehetdsége rogzitett arfolyamon beliil tartani a rubelt. Ezen opcidk koziil
ugyanis csak ketté valosithatd meg szimultan. Ennek értelmében, az orosz kdzponti bank

szakitott a rogzitett arfolyamrendszerrel, és attért a szabadon lebegd arfolyamrendszerre.

Az arfolyam rezsimben bekovetkezett valtozas pedig kulcsfontossaginak bizonyult a
vélsdgkezelés szempontjdbol. A szabadon lebeg6arfolyam rendszerre valod attéréssel
tulajdonképpen megdupléazta egy hordé olajért kapott bevételeit az orosz vezetés. Mindezek
mellett, csokkenteni tudta az olajaraknak valo kitettséget, valamint az inflacio fékentartasara is
tobb figyelmet tudott szentelni. (Central Bank of Russia, 2020)

4.2 Valsagallé gazdasag épitése (2016-2022)

Az orosz gazdasag végll 2017-re stabilizalodott. Az orszag GDP-je 1,7%-0s ndvekedést
mutatott, az inflacié 3,7%-ra szorult, az olajarak pedig ismét emelkedésnek indultak. (World
Bank, 2023a) A 2014-es esztendd, azonban jelentds valtozast eredményezett az orosz

gazdasagpolitikaban.

A 2014-es év, ugyanis megmutatta Oroszorszag szdmara, hogy a nyugattal valo j6 gazdasagi
kapcsolatok és az orszag kulpolitikai céljai nem 6ssze egyezhetéek. Ennek értelmében tehat,
amennyiben a jovoben Oroszorszag regionalis hatalmi céljai nyugati érdekeket is sértenének,

az orosz vezetésnek szamolnia kell az ellenallassal.

Ezen tények ismeretében, Vladimir Putyin egy olyan gazdasagi berendezkedés felépitését
szorgalmazta, amely valsagallo és képes ellendlini az externalis sokkhatasoknak. Ennek
értelmében a valsadg utani stabilizaciot kovetden, 2016-t0l az orosz vezetés, jelentGsen
leredukalta az allamaddssagat, soha nem latott szintre novelte arany és devizatartalékait,

valamint keleti nyitas politikaja is még er6sebb fokozatba kapcsolt. (Business Insider, 2022)

Az orosz fiskalis és monetaris politikai dontések egyiittesen tették lehetdvé az 1j

gazdasagpolitika megvaldsitasat. Fiskalis politika terén az allamadossdg és a kiadasok

5 A monetdris trilemma, vagy mas néven Mundell-Fleming trilemma értelmében egy orszag kdzponti bankja a
fliggetlen monetaris politika (a kamatpolitika hazai gazdasagi igények szerinti alakitasa), a rogzitett
arfolyamrendszer, és a t6ke szabad aramlasa koziil egyszerre csak tud megvalésitani.
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faragasaval kivant javitani az orosz vezetés, mig a monetaris politika teriiletén, féleg az

aranytartalékok és a deviza portfdlio teriiletén tortént jelentds valtozas.

4.2.1 Fiskalis politika

A vélséagallé gazdasag felépitése érdekében olyan fiskalis politikai dontések meghozatalara volt
sziikség, amelyek sziikség esetén lehetdvé tették az expanziv fiskalis politikat. Ennek
értelmében a putyini kormanyzat olyan intézkedések bevezetését szorgalmazta, amelyek

jelentésen novelték a koltségvetés bevételeit.

2018-ban oktéber 3-an példaul alairasra kerllt a nyugdijkorhatar kitolasara iranyuld
rendelkezés, amelynek értelmében a n6k nyugdijkorhatara 55-r61 60-ra, mig a férfiaké 60-r61
65 évre nott. (Radio Free Europe, 2018) Az intézkedés azért is mindsiilt szokatlannak, mivel az
orosz kormany meg valsadgok soran is szociélisan érzékenynek bizonyult, a 2008-as valsag
idején, példaul a realbérek jelentdsen emelkedtek, valamint a nyugdijak emelésére vonatkozo
tervezethez sem nyultak hozza. (Ludvig, 2013) Az egyre sulyosbodd demografiai kihivasok, és

a valsagallo gazdasagra szolo tervek azonban felllirtak a szocialis érzekenységet.

A nyugdij korhatar kitolasa mellett, a kiilonb6z6 adonemek emelésével is szerette volna novelni
bevételeit az orosz kormany. 2019 januér 1.-t6l, az altalanos forgalmi adot 18%-rdél 20%-ra
emelték, mig a fosszilis energiahordozok és a ritkaféldfémek kitermelésére iranyuldé adénemet
45,4%-r0l, 52,1%-ra ndvelték. (Business News Europe, 2019)

A bevételek ndvelése mellett a kormanyzati kiadasokon is faragni szeretett volna az orosz
kormany. 2014-t6] kezd6édéen a katonai kiadasokon kiviil nem volt mas szektor, amelyre
irdnyuldéan névelte volna tAmogatasait a Putyini kormanyzat. Az egészségigy 2013-ban 494
milliard RUB, 2020-ban pedig 499 milliard RUB tamogatast kapott, mig az oktatas 2013-ban
597 milliard, 2020-ban pedig 668 milliard RUB kormanyzati tamogatast kapott. Inflacidval
szamolva, azonban reél értelemben a két emlitett szektorra iranyuld kiadasok drasztikusan
csokkentek (Wilson Center, 2017)

Az intézkedések értelmében, a 2014-es valsag utani koltségvetési deficit elparolgott, és a
koronavirus okozta 2020-as évi leallast leszamitva, 2017 és 2021 kdz6tt az orosz koltségvetés

minden évben tdbbletet konyvelhetett el. (Lasd 2. abra)
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2. &bra Oroszorszag GDP aranyos koltségvetési hidnya / tébblete (%-ban)
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Forrés: Sajat készités, (Trading Economics, 2023e)alapjan

4.2.2 Nemzeti vagyon alap

A fiskalis bevetelek novelése és a kiadasok faragasa mellett, a mar korabbi valsagok soran is
segitségkent szolgalé nemzeti vagyon alapot még nagyobbra duzzasztotta a volt szuperhatalom
vezetése. A tartalékalap, 2017-es megsziinésével, az orosz nemzeti vagyonalap lett az egyedili

Orokose a 2004-ban letrehozott stabilizacids alapnak.

A tovabbra is az orosz pénzugyminisztérium fennhatdsaga ald tartozd pénzigyi intézmeny
jelentds valtozasokon ment keresztiil. 2014 januarjaban még csak 88,63 milliard USD értékii
forrés allt rendelkezesre, 2021 novemberére ezt a szamot azonban mar kozel 200 milliard USD-
re emelték. (Lasd 3. abra) Az alap bevételei tovabbra is a szénhidrogének értékesitésébol volt
fedezve. 2019-masodik felében, az OPEC+ orszagok olajar emelésére vonatkozé dontése
nyoman 65 milliard EUR érkezett az alapba, 2020-ban pedig kdzel 30 milliard EUR forras
érkezett. (Russian News Agency, 2020)
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3 &bra Nemzeti Vagyon Alap (2014-2016)
Meértékegyseg: milliard USD
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Forras: Sajat szerkesztés Business News Europe (2021), (BNP Paribas, 2020)adatai alapjan

2014-t61 2021-ig bezaroan az alapot egyetlen egyszer hivta segitségul az orosz vezetés, 2020-
ban a koronavirus okozta kdltségvetési hiany befoltozasara hivott le 12,5 milliard USD-t a
Putyini kormanyzat. (BNP Paribas, 2020)

A mennyiségi valtoztatdsok mellett, az alap Gsszetételében is valtozas kovetkezett be. 2021
juniusatol az USD-ben denomindlt pénzugyi eszkdzok szinte teljesen kikeriltek a portfoliobol
és e helyett a CNY-ben denominalt pénziigyi eszkdzoket novelte 30%-ra az orosz vezetés.’
(Russian News Agency, 2021) A portfolio dsszetételének megvaltoztatasa szinkronban volt

Oroszorszag keleti nyitas politikajaval.

4.2.3 Deviza és tartalékpolitika

2016-ot kovetden, az orosz gazdasagpolitikdban bekovetkezd legjelentdsebb valtozas a
monetaris politika tertletén volt tapasztalhaté. Az orosz kozponti bank aranytartalékainak
ndveléseivel, tovabba devizaportfolidjanak atalakitasaval kivanta még valsagallobba tenni az

orosz gazdasagot.

5 Az orosz-ukran haboru kitdrését kdvetSen pedig a kordbban 40%-on allé EUR-t is teljesen lecsékkentették és a
portfélié 60%-at CNY, 40%-at pedig arany jelentette. A portfélioban mar korabban bekévetkezd valtozasok
tehat lehet, hogy Osszefliggésben voltak Oroszorszag Ukrajnara vonatkozé haborus terveivel.

35



2014 és 2021 kozott az orosz nemzeti bank megduplézta aranytartalékait. 2014-ben kdzel 1000
tonnanyi aranytartalék allt a nemzeti bank rendelkezésére, 2022 januarjaig bezardan ez a szam
azonban kozel 2300 tonnara nétt. (Lasd 4. Abra)
4. &bra Oroszorszag aranytartalékai (2014-2021)
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Forras: Sajat készités (Trading Economics, 2023f) alapjan)

Az unorthodox miivelet mogott feltételezhetdé kozgazdasagi logika az volt, hogy a nagy
mennyiségli aranytartalék felhalmozasa segiteni tudja az orszag fizetGeszkozét valsag idején.
Ez pedig kilondsen fontos Oroszorszag szamara, tudvan azt, hogy a szénhidrogén exportra
szakosodott orszag valutaja, milyen érzékenyen ki volt téve az energiahordozdk araiban
bekovetkezendé fluktuacioknak. Az aranytartalékokkal kapcsolatban még fontos azt is
megemliteni, hogy ezek dont6 része az Oroszorszagi Foderacio teriletén volt tarolva. Ez késobb
fontosnak bizonyult, (bar ekkor még nem tudhattdk) ugyanis Ukrajna 2022 februar 14.-i
invazidjat kovetden, az amerikai szankciok egy része az arannyal torténd tranzakciokat is

korlatozta. (Business Insider, 2022)

Az aranytartalékok rekordszintre novelése mellett devizatartalékainak ndvelésével is segiteni
kivanta az gazdasag valsagallésagat a nemzeti bank. 2014-ben 400 milliard USD-nyi
devizatartalék allt az orszag rendelkezésére, 2021 végére ez a szam azonban tébb, mint 600
milliard volt. A devizatartalékok ndvelése az arany tartalékokhoz hasonl6 szerepet szolgalt. A

kilfoldi devizaval, ugyanis rubel vaséarolhatd a devizapiacokon, amelynek segitségével,
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csokken a RUB kinalata a devizapiacokon, ami pedig a fizetdeszkoz arat hajtja fel. Vészhelyzet

esetében tehat segiteni tudja az adott fizetéeszkoz stabilitasat.

A tartalékok novelése mellett, a kozponti bank devizaportfolidja is atszervez6dott. 2015-ben a
devizaportfolié tobb, mint 90%-ban csak nyugati orszagok pénznemeit tartalmazta. az USD
39,6%-0t, az EUR 46,1%-ot, a GBP pedig 10%-at adta a kdzponti bank tartalékvalutainak.
(Bank of Russia, 2014) 2021-re azonban, az EUR részesedése nagyjabél maradt ugyanaz a
maga 43%-val, mig az USD 13%-ra csokkent, a CNY pedig 21,7%-ot tett ki. (Central Bank of
Russia, 2021).

Mindezek mellet, az IMF-nél tartando , kiilonleges lehivasi jogait” is ndvelte az orosz kdzponti

bank az emlitett periddus soran.

4.2.4 Kilpolitikai fordulat

A gazdasag strapabirobba tétele mellett, a kiilpolitikaban is jelentds valtozasok mentek végbe.
A Krim félsziget elfoglalasat kovetden az orosz kilpolitika magasabb fokozatba kapcsolta a
diverzifikalasara sz610 torekvéseit. Azzal a kilonbséggel, hogy ezennel a nyugati orszagok
teljesen kimaradtak. A nyugati szankciok kévetkeztében, mind az Eurdpai Unioval, mind pedig
az Egyesiilt Allamokkal jelentésen megromlott a viszonya az orosz vezetésnek. Ennek
kovetkeztében, Vladimir Putyin folytatta a mar 2008-as valsag utan is elkezdett keleti nyitas
politikajat. Oroszorszag és Kina egyre inkabb kozeledett egymashoz, a BRICS orszagok kozotti
egyiittmiik6dés még szorosabbra fliz6dott, a poszt-szovijet térség valamennyi orszagaval pedig

vegleg megtortént az integracio.

4.2.4.1 Transzatlanti kapcsolatok
A nyugati szankciok gyokeres valtozast eredményeztek Oroszorszag és a transzatlanti orszagok
kapcsolataiban. Az elidegenedés mind a diploméacia, mind pedig a kereskedelem teriletén

megvolt figyelhetd.

Az Egyesiilt Allamok és Oroszorszag kozotti diploméacia kapcsolatok, majdnem hideghébors
mélységeket tottek meg. A 2016-0s évi elndkvalasztasokat kovetden, Barack Obama azzal
vadolta meg Oroszorszagot, hogy a Kremlin kibertamadasok utjan beavatkozott az amerikai
elndkvalasztasba, Donald Trump javara. A Trump kormanyzat, a kapcsolatok javitasa
érdekében nem kivanta folytatni az orosz ellenes retorikat, és voltak mas torekvesek is a két
orszag kozotti diplomacia helyreallitdsara. Moszkva és Washington azonban tovabbra is eltérd

killpolitikai nézetekkel és érdekekkel rendelkezett. Az Egyesilt Allamok és Oroszorszag
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kiilonbozo felet tamogatott a Sziriai polgarhdboru soran, valamint Trump Kindval szembeni

protekcionista politikaja is teljesen eltért, Vladimir Putyin Kinaval kapcsolatos torekvéseire.

A diplomécia kapcsolatok ridegsége a két orszag kozotti kereskedelemben is reflektalddott.
2013-ban még 38 milliard USD-t mutatott a két orszag kozotti kereskedelmi mérleg, 2020-ban
azonban mar csak 22 milliard USD értékii aru cserélt gazdat. Befektetések teruletén pedig mind
a kozvetlen tékebefektetés, mind pedig a portfolié befektetések jelentds csokkenést mutattak.

(WITS, 2020d)

Az Egyesiilt Allamokhoz hasonloan, Moszkva és Briisszel viszonya is jelentdsen megromlott
ez 1d0 t4jt. Az eurdpai kontinens fosszilis energiaigényeibdl kifolydlag a kapcsolat, azonban
sokkal bonyolultabb volt, mint a tobbi transzatlanti orszag esetében. Az Unid és Oroszorszag
kozotti egylittmiikodés tovabbra is az 1994-ben megkotott partnerségi és egylittmiikodési
szerz6dés keretében tOrtént, a kapcsolatok elmélyitésére torténd targyalasok, mint példaul a
,négy kozos térség” nevii kezdeményezése, azonban teljesen felbeszakadtak. (European

Commission, 2022)

4.2.4.2 Eurazsiai Gazdasagi Unid
A nyugati szankcidokat kovetden, az eurdzsiai orszdgokkal is még szorosabbra fliz6dott a
viszony.2014 méajus 29-én alairasra kerllt az Eurazsiai Gazdasagi Unié megalapitasara iranyuld

szerz6dés, amelynek 2015 januar 1.-t61 Iépett életbe. (Eurasian Economic Union, 2022)

A gazdasagi unié 183 millié embert kotott Gssze és az eurdpai unié mintajara azzal a céllal jott
létre, hogy lehetdvé tegye a toke, a szolgaltatasok, és az emberek szabad dramlasat a tomoriilés
orszagai kozott. 2014-ben az Eurazsiai Gazdasagi Uni6 adta a vildg GDP-jének 3,2%-at, kbolaj

kitermelésének 14,6%-at, és foldgazkitermelésének 18,4%-at.

Az uni6 egyik legfobb célja az volt, hogy az eurazsiai orszagok és Oroszorszag 0sszekotésével
jelentdsen leredukdlja a nyersanyagok szallitasi koltségeit, valamint, hogy egy hidként

szolgaljon az Eurdpai Uni6 és Kina Uj Selyemut terve kdzétt.

Az unié a nagyobb piac mellett, Moszkva biztonsagpolitikai céljait is szolgalta. Az orszag
hosszU déli hatéarai egyre nagyobb kihivast jelentettek Oroszorszag szamara, és a gazdasagi unio

ezekre a problémakra is megoldast jelentett.
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4.2.4.3 Keleti nyitas

4.2.4.3.1 Kina:
Kina és Oroszorszag kozotti egyiittmiikodés tovabbra is a 2001-ben megkdtott Szomszédsagi

¢s Barati Egyiittmiikodés Szerzodés keretében ment végbe, 2021 juliusaban pedig tovabbi 6t
évre hosszabbitottak meg a kooperécidt a felek. Xi Jinping elndk 2013-as megvalasztasa utan,
az elsé Moszkvai utjan mar egy 0j korszakrol beszélIt a két orszag kapcsolatat illetéen. A Krim
félsziget annektalasat kovetden, azonban mar egyértelmiien megfigyelhetd volt a két orszag
kozotti kozeledés. Kina egyre inkdbb névekvd energiaigényeit tovabbra is Oroszorszaggal

kivanta kielégiteni, mig Moszkva az 1) befektetd szerepét latta meg az azsiai orszagban.

A két orszag kapcsolataiban bekovetkezé uj korszakot, a 2014 majus 21-én alairt “Szibéria
ereje” nevll foldgdz projekt aldirdsa jelentette. A 400 milliard USD értékli szerzddés
értelmeben, Oroszorszag harminc éven keresztil garantdlja a foldgaz szallitasat az azsiai
orszagba a Jakutszkbol, Primorszkon athalado vezetéken keresztiil. (The Guardian, 2014)A
szerzOdés alairdsa nem csak a két orszag kozotti kapcsolatok szempontjabol volt jelentds, de

Oroszorszag mar korabban elkezdett diverzifikéacios torekvéseibe is tokéletesen beleillett.

Kina mar a 2014-es orosz valsagot kovetden felkinalta segitségét Oroszorszagnak. 2014
oktober 13.-4n Peking 150 milliard CNY-nyi hitelt nydjtott Moszkva szamara, hogy
finanszirozasi igenyeit enyhitse a valsag soran. (Smolchenko, 2014) Tovabba, még ugyanez év
decemberében, Wang Yi akkori kinai killégyminiszer kijelentette, hogy Kina tovabbra is kész
pénzlgyileg tdmogatni Oroszorszagot a rubel stabilitasanak fentartdsa érdekében. (The
Moscow Times, 2014)

2013-ban, a két orszag kozotti kereskedelem 89,25 milliard USD-re volt taksalhato, , 2021
végere ez a szam viszont 69,52 milliard USD-re csokkent. Kina szazalékos részesedése az
orosz exportban és importban is ndvekedést mutatott. .(Lasd 5. tAblazat) Az orosz import
kozel Ysa-ede érkezett az azsai orszaghdl, mig A kereskedelem melett a Kinabol érkezé
kozvetlen tOkebefektetések is jelentds ndvekedést mutattak a Krim félsziget elfoglaldsa ota.
2014-ben még 578 milli6 USD értékben megfeleld kozvetlen tékebefektetés érkezett a kelet-

eurdpai orszagba, 2016-re ez a szam azonban mar 1, 273 millard USD-re nétt.
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4. tablazat Kina részesedése az orosz kereskedelemi mutatdékban

Evszam | Import részesedés ( | Export  részesedés | Kereskedelmi mérleg
%-ban) (%-ban) (milliard —-USD)

2013 16,88 6,76 89,25

2015 19,26 8,24 63,53

2017 21,91 10,99 98,62

2019 21,91 13,43 111,46

2021 23,7 14,58 138,6

Forrés: Sajat készités (WITS, 2020c), (OECD, 2021c) alapjan

A Kina felé kbzeledés nem csak a bilateralis kapcsolatok terén volt megfigyelhetd. A két orszag
kozotti egyiittmiikodés a multilateralis forumokon is egyre eréssebb fokozatba kapcsolt. A
Sanghaji Egyiittmiikodés Szervezeten beliil a védelmi €s a biztonsagipolitikai egyiittmiitkodést
szorgalmaztak a felek, amely mindkét fél szamara eldnyos volt, tekintve, hogy tobb, mint 4000
kilométeres hatar hizodik meg a két orszag kozott, amelynek vedelme oOriasi energidkat es
pénziigyi forrasokat emésztene fel. A katonai egyiittmiikodés egyik példaja, hogy 2018-ban a
VOSTOK 2018-nevii katonai program keretében, a kinai, mongol és orosz seregek kozds

hadgyakorlatot tartottak. (SWP, 2018)

A Sanghaji Egyiittmiikodés Szervezetén beliil valdo kooperacid mellett, a BRICS orszagok
kozotti egylittmiikodést is tovabb szorgalmaztak a felek. A BRICS tomoriilést, eleinte a fejlodo
orszagok kozotti dialogus felevenitésére hivtak életre. Az 1d6 eldrehaladtaval azonban
kétségtelen, hogy Oroszorszag es Kina is a nyugati hegemdnia megdontésére és egy

multipolaris vilagrend felallitasara kivanta hasznalni a szervezetet.

4.2.43.2 lrén:
A Kkapcsolatok tovabbi bovitése érdekében, a Kozel-Keleten is (j partnerek utan kutatott

Vladimir Putyin. 2014-ben, Irant és Oroszorszagot is nyugati szankciok sujtottak. Az
ellenségem ellensége a bardtom alapon, a két orszag egyre erételjesebben kozeledett

egymashoz.

2014 augusztusaban a két orszag vezetése alairt egy rekordnagysagu, 20 milliard USD értéki
,»0laj az élelmiszerért” egyezményt, amelynek értelmében Oroszorszagi napi 500 000 hordd
olajt vasarol Irantdl, melyért cserébe a perzsa orszag orosz termékeket vasarolt. Ezzel Iran meg
tudta keriilni a nyugati szankcidkat, mig a kelet-eurdpai orszag értékesiteni tudta

agrartermékeit. (The Telegraph, 2014) A gazdasdgi kapcsolatok tovabbi elmélyitésének
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érdekében, pedig 2019 oktober 27-én aldirasra kerllt egy ideiglenes szabadkereskedelmi

megallapodas Iran és az Euréazsiai Gazdasagi Uni6 orszagai kozott.

A gazdasagi egyiittmiikodés mellett, a két orszadg geopolitikai érdekei is egymasra talaltak. A
Sziriai polgéarhabord soran mindkét fél az Asszad korményt tdmogatta, valamint mindkét fél
egy multi-polaris vilagrendet siirgetett. 2021-ben Iran 15 év targyalast kovet6en felvételt nyert
a Sanghaji Egylittmiikodés Szervezetébe. (Al Jazeera, 2021) Tovabba, 2019-t61 kezd6d6en
szamos alkalommal tartott kozos katonai hadgyakorlatot az Indiai Oceanon, Kinaval és

Oroszorszaggal kardltve. (Al Jazeera, 2019)

4.2.4.4 BRICS

A nyugati szankciokat kovetden, Oroszorszag egyre erlteljesebb egyiittmitkdést
szorgalmazott a BRICS tomoriilés orszagai kozott is. Az évenkénti gytilések és a kereskedelem
novekedese mellett, a tomoriles orszagai egy Uuj fejleszteési bank létrehozasaban is

megallapodtak.

2014 julius 15-én, Brazilidban, a résztvevd orszagok aldirtak az Uj Fejlesztési Bank
létrehozasara iranyuld szerzédést, amelynek értelmében 100 milliard USD értékkel hivtak a
BRICS orszagok elsé bankjat. A fejlesztési bank a tomoriilés orszagai kézt megvaldsulod
projektek finanszirozasara jott létre, valamint tovabbi 100 milliard USD értekben egy
tartalékalappal is rendelkezett. (New Development Bank, 2014) A fejlesztési bank létrejotte
azért is jelentds, mivel a 2014-es orosz gazdasagi valsagot kovetden, Oroszorszag nem

folyamodhatott az IMF-hez nemzetkdzi segélyekert.

4.2.4.4.1 Dél-Afrikai Koztarsasag
2014-et kovetben, a Dél-Afrikai Koztarsasag és Oroszorszag kapcsolata is fejlédésnek indult.
A gazdasagi egyiittmiik6dést tekintve is novekedés volt megfigyelhet6, a kdzeledés azonban

inkabb diplomadciai értelemben volt megfigyelhetd.

A Dél-Afrikai Koztarsasag rendelkezett a legkisebb Oroszorszaggal fennallo kereskedelmi
részesedessel, a BRICS orszagok kozil. 2013-ban kozel 800 millio USD értékii aru cserélt
gazdat egymassal, 2021-re ez a szam azonban 1,3 milliard USD-re novekedett. (OECD,
2021a)

2014-ben egy 66 milliard USD értékii szerz6dés keriilt megkotésre a két orszag kozott,
amelynek értelmében a kelet-eurdpai orszag nyolc atomerdmii épitésére és mitkodtetésére

vallalkozott. A tervezet alairdsa azonban nagy visszhangot keltett a dél-afrikai orszagban, és
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az orszag legfels6bb birdsaga 2017-ben térvénytelennek nevezte a rendeletet. (Carnegie

Endowment for International Peace, 2019)

Az Oroszorszagot érintd fontosabb geopolitikai kérdésekben, azonban mindig tAmogatasarol
biztositotta a kelet eurdpai orszagot a Dél-Afrikai Koztarsasag. 2014-ben Zuma elndk
kifejezetten kerllte a kelet eurdpai orszag kritizalasat a Krim félsziget annexalasat kovetéen,
és a Moszkva elitélésére sz016 68/262-es ENSZ rendeleten is tartozkodott a szavazastol.
(United Nations Digital Library, 2014)

4.2.4.4.2 Brazilia

Az orosz-brazil kapcsolatok 2014 és 2022 kozott tovabb javultak, azonban nem volt
megfigyelhetd olyan szoros egylittmiikodés, mint India és Kina esetében. Az Oroszorszéaggal
vald egyiittmiikddés tovabbi elmélyitését, Luiz Inacio Lula de Silva és Jair Bolsonaro is
egyarant szorgalmazta, ezzel szimultan azonban a nyugati orszagokkal, kiilondsen az Egyestlt

Allamokkal is fent kivanta tartani j6 kapcsolatait a dél-amerikai orszag.

A kereskedelemre iranyuld mutaté szamok teriiletén nem tortént jelentds fejlédés, 2013-ban
kozel 6 milliard USD mértékii volt a kereskedelem, mig 2021-re ez a szam kdzel 7,5 milliard
USD-re volt taksalhato. A kelet-eurdpai orszag ritkafoldfémekkel és vegyi termékekkel latta el
Braziliat, mig a latin-amerikai orszag agrartermékekkel, foként marhaval és kavéval latta el
Oroszorszagot. (OECD, 2021b)

Brazilia és Oroszorszag egylittmiikodése 2014 és 2022 kozott fejlédott. A két orszag azonban
kiilonb6zo célbdl siirgette a kapcsolatok elmélyitését. Oroszorszdg a nyugati hegemonia
megddntésére keresett szovetségeseket, mig a dél-amerikai orszag csak kiilkapcsolatait szerette
volna még jobban kiszélesiteni és nem pedig ideologiatol flittt vagyak vezérelték. Brazilia a
vilagpolitika szinterén probalt neutralis szerepet kivant betdlteni, és nem kivanta kockéara tenni

j6 kapcsolatait a nyugati orszagokkal, kiilondsen az Egyesiilt Allamokkal.

4.2.44.3 India

A Moszkva és Delhi kozotti kozeledés foleg a diploméacia teriiletén volt megfigyelhetd. A két
orszag kozotti bilateralis kereskedelem nem mutatott jelentds valtozast az elmult évek soran.
2013-ban, még a nyugati szankciok bekoszonte elétt, 10.1 milliard USD, mig 2021-ben 11,28
milliard USD volt a két orszag kozotti kereskedelem mérete. (Indian Embassy Moscow, 2021)

A kereskedelem azonban India szamara stratégiailag fontos teriiletekre iranyult.
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Oroszorszag és India kozotti egyuttmikodés foként az energia és a honvédelem teriiletére
koncentralddott. Az évek soran Oroszorszag lett India legfontosabb partnere mind a nukleéris
energia, mind pedig az olajszallitasok terlleten. Az egyilittmiikodés tovabbi elmélyitése
érdekében, Vladimir Putyin 2014 decemberében bejelentette, hogy Oroszorszag az
elkovetkezend6 hiisz évben, hlisz atomreaktor épitését szeretné megvaldsitani Indiaban. (World

Nuclear News, 2014) Az évek soran,

A katonai eszkdzOk tertiletén is folytatodott az egyiittmiikodés, és bar részaranyat tekintve, az
orosz katonai export 62%-rol, 47%-ra esett 2017 és 2022 kozott, a kelet eurdpai orszag

jelentette tovabbra is India legnagyobb katonai beszallit6jat. (BBC, 2023)

A kétoldalu kapcsolatok fejlesztése mellett, India kifejezte, hogy magaval az Eurazsiai Unioval
val6 egyiittmitkodésben is nyitott lenne. Ennek értelmében, 2017 janius 3.-an, megkezdddtek a
targyalasok egy szabadkereskedelmi egyezmeny alairasara iranyuléan India és az Eurazsiai

Gazdasagi Unio kozott. (Eurasian Comission, 2017)

4.3 Az orosz gazdasag helyzete a haborut megelézden

A koronavirus okozta gazdasagi visszaesésbol felépiilve az orosz GDP 4,7%-al ndtt, 2021-ben.
A kelet-eurdpai orszag gazdasagat, tovabbra is a mar korabban latott kihivasok sujtottak.
Egyoldalu gazdasagi szerkezet, magas szintli korrupcio, regionalis egyenldtlenségek, valamint
demogréafiai probléméak. Az orszag bevételi forrasainak legnagyobb részét még mindig a
szénhidrogének exportja jelentette. 2021-ben csak az olajeladasok jelentettek a kdzponti
koltségvetes bevételeinek 45%-at, és ugyan a diverzifikacio kisérletek a Krim félsziget
annektalasat kovetOen is folytatodtak, e kisérletek azonban tovabbra is a szénhidrogén export
vegallomasan Kivantak javitani, mintsem, hogy a gazdasag teljes megreformalasa lett volna a

cél.
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5 Osszefoglalas

Dolgozatomat azzal a céllal kezdtem meg, hogy megvizsgdljam Oroszorszag gazdasagi
berendezkedését a 2008-as nagy gazdasagi vilagvalsagtol, az Ukrajna elleni katonai invazidig
bezérdan. A téma aktualitasabdl és komplexitasabol kifolydlag a téma tovabbi kutatésra és még
részletesebb ismertetésre szorul, azonban Uugy gondolom, hogy a szakdolgozatom
bevezetésében feltett kérdések sikeresen megvalaszolasra keriltek. Dolgozatom azon
kérdésére, hogy hogyan alakult Oroszorszag gazdasagi berendezkedése 2008 és 2022 kdzott a

kovetkezd volt megfigyelhetd.

2008 és 2014 kozott az orosz gazdasagpolitikat a diverzifikéciora szol6 torekvések hataroztak
meg. A gazdasag teljese reformalasa tovabbra is elmaradt, az orosz vezetés, azonban jelent6s
torekvéseket tett annak érdekében, hogy a nyugat-eurdpai orszagokba iranyuld szénhidrogén
export mellett az orszdgnak mas bevételi forrdsai is legyenek. Ennek értelmében, jelentds
infrastrukturalis, illetve technoldgiai beruhdzasok valosultak meg, tovabba a vallalati
kornyezeten és a regionalis egyenlétlenségeken is javitani kivant Vladimir Putyin. Mindezek
mellett a kiilkereskedelmi kapcsolat kiszélesitésére is erételjes tOorekvések voltak. Az
Oroszorszagi Foderacio meg ekkortdjt is kimondottan jo kapcsolatok apolt a nyugati
orszagokkal, a terjeszkedés, azonban keleti irdnyban volt inkdbb megfigyelheté. A nagy
gazdasagi vilagvalsagtol a Krim félsziget elfoglalasaig bezardlag, Oroszorszag és a nyugati
orszagok eltérd geopolitikai céljai egyre jobban ki¢lezddtek, amelyek végiil a Krim félsziget

elfoglaldsaba és a kelet ukrajnai harcokba kumulalodott.

A 2014-¢s esztend6t kovetGen ismét valsag koszontott be a kelet-europai orszagban, amely a
tovabbiakban a nyugattal valo kereskedelem és befektetések csokkenését eredményezte. A
gazdasagi valsdgot kovetden az orosz vezetés, egy olyan gazdasagi berendezkedés
megvalositasan iigykodott, amely a jovoben segiti Oroszorszagot jobban felkésziteni a vilagban
megjelené sokk hatasokra. A restriktiv fiskalis politika, az nemzeti vagyon alap tovabbi
duzzasztasa, valamint a deviza és aranytartalékok novelésére és atalakitasara szolo kisérletek,
mind, ezen terveket szolgéaltdk. Tovabba, az orszag keleti nyitas politikaja is egyre erdsebb

fokozatba kapcsolddott.

Dolgozatom masodik kérdésére valaszolva, amely Oroszorszag gazdasagpolitikdja mogotti
motivaciora iranyult, ki lehet jelenteni, hogy a volt szuperhatalom gazdasagaban bekovetkezd
valtozasok, mindig egy adott externalis sokkra adott reakciok voltak, és nem pedig egy elore

elhatarozott elképzelés eredménye. A 2008-2014-es diverzifikacios torekvések a 2008-as
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gazdasagi vilagvalsagot koveto olajar esések okozta karokat kivantak megel6zni a jovoben, mig
a 2014-es valsadgot kovetd szokatlan fiskdlis és monetéris politikai dontések a nyugati

szankcioktol kivantdak megdvni Oroszorszag gazdasagat.

Szakdolgozatom harmadik kérdésére valaszolva, amely azt firtatta, hogy vajon volt-e
egyértelmilen arra utald jel, hogy Oroszorszdg a haborura késziilve alakitotta
gazdasagpolitikajat, kijelenthetd, hogy nem. Természetesen voltak erre utalo jelek, a haborut
megel6z6 restriktiv fiskalis politika, a nemzeti vagyonalap felduzzasztasa, az unorthodox
monetaris politika, és a kilpolitikai kapcsolatok Kiszélesitése, egyarant értelmezhet6ek, az

orosz kormany valsagallé gazdasag épitésére szol6 torekvéseinek.

Remélem, hogy kutatasom kell6 informacioval szolgalt a témaval kapcsolatban, valamint, hogy
felkeltette az olvaso érdeklodését a téma tiizetesebb vizsgalata irant. Oroszorszag gazdasaga €s

geopolitikai beagyazottsaga a tovabbiakban is szamos kutatas targyat képezheti.
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