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1. BEVEZETES

Napjainkban egy vallalkozas elinditdsahoz, zavartalan mikodésének fenntartasahoz vagy
fejlesztésének megvalositasahoz jellemzden sziikség van idegen tOke bevonasara, melynek
legelterjedtebb formaja a hiteligénylés. Egy cég szamara tobb lehetéség is fennall, hogy
kiils6 finanszirozasi forrdshoz jusson. A legtdbben ilyen esetben szdmlavezetd bankjukhoz

fordulnak.

1.1 SZAKMAI ES SZEMELYES AKTUALITAS

A téma jelenleg erds aktualitdssal bir, ugyanis a legfrissebb MNB altal publikalt adatok
szerint 2019/2020 alapon, éves szinten novekedett a vallalatok altal felvett hitelek szama
Magyarorszagon. A hitelallomany jelentds részét adjak a kis-¢és kozépvallalkozasok szama-
ra nyujtott hitelek.

A Magyarorszagot is elérd, 2020 marciusa 6ta tombold6 COVID-19 jarvany olyan akut
gazdasagi helyzeteket teremtett, melyekre azonnali védelmi intézkedések bevezetése volt
indokolt. Gazdasagi szemszogbdl a jarvany okozta veszély foként a kisvallalkozoi réteget
érinti. A nehézségek ¢€s az esetleges valsaghelyzetek lekiizdése céljabol a kormany mérsék-
16 intézkedéseket vezetett be. Ennek elsé 1épéseként fizetési haladékot, azaz moratériumot
hirdetett, melynek igénybevétele opciondlis, am vonatkozasa ald kizarolag a mar 2020.
marcius 18-ig folyositott hitelek tartoznak. A Magyar Ko6zlony 47. szaméban olvashato,
hogy a Kormany 47/2020. (III. 18) Korm. rendelet alapjan 2020. december 31-ig meghir-
detésre keriilt a moratorium. Ennek kapcsan rendelkeztek az intézkedés meghosszabbitasa-
nak lehetdségérdl is, melyrdl a 2020. évi CVIL térvény (a "Moratérium II. Térvény"), va-
lamint a hiteltorlesztési moratorium veszélyhelyzettel kapcsolatos kiilonds szabalyairdl
sz0l6 637/2020. (XII1.22.) Korm. rendelet hataroz.

Ezen beliil a 2020-as szeptemberi Hitelezési felmérésben az is lathatd volt, hogy parhuza-
mosan az év eleji visszaesést kovetden év végére erdsddott a mikro- és kisvallalatok hitel-
kereslete is, melyben nagy szerepet jatszott a 2020. junius 6-t6l bevezetett Magyar Fejlesz-
tési Bank Zrt. KRIZIS Hitelprogramja, amely ez év junius 30-ig all rendelkezésre a hazai

vallalatok likviditasi nehézségeinek redukalasara, illetve beruhazasainak megvaldsitasara.



Szakdolgozatom célja, hogy egy kereskedelmi bank példajan keresztiil ismertessem a Kis-
vallalati szegmensnek elérhetd hiteltermékeket, valamint egy kisvallalati példara fokuszal-
va megvizsgaljam a Kisvallalati hitelezés folyamatat, szakaszait, valamint sajatossagait iiz-
leti és kockazati oldalrol egyarant.

2020 novembere ota dolgozom a Raiffeisen Bank Zrt. alkalmazasaban bankfioki gyakor-
nok poziciodban, ahol szegmenstdl fliggetleniil segitem a referensek munkait, azonban leg-
tobbszor a kisvallalati tligyletekbe és folyamatokba nyerhetek kozvetetten bepillantést,

mely tobbek kozott motivalt szakdolgozatom témajanak megvalasztasaban is.

Dolgozatom elsé részében egy attekintd ismertetést szeretnék nyujtani a Raiffeisen Bank
kisvallalati hiteltermék-kinalatarol, mely soran hiteltipusnak megfeleléen kategorizdlom ¢és
abrazolom a termékeket. Meglatdsom szerint egy vizudlis dsszehasonlitas tablazat vagy ab-
ra formajaban atlathatobb képet ad a hiteltermékek jellegérdl. A késObbiekben egy keres-
kedelmi bank altalanos Kisvallalati hitelezésének fobb 1épéseit ismertetem, kiegészitve a
dolgozatom kozéppontjaban 4ll6 kisvallalatok esetében felmeriild hitelezési sajatossagok-
kal.

Ezenfeliil egy, a kisvallalati profilba illeszkedd ,,imagine cégen” keresztiil mutatom be,
hogy milyen aspektusok mentén torténik egy vallalkozas megvizsgalasa a hitelkérelmi be-

nyujtast kovetden a Raiffeisen Bank kisvallalati finanszirozasa soran.

1.2 A BANK ROVID TORTENETE

A pénzintézet 1986-ban Unicbank néven a bécsi Raiffeisen Zentralbank Osterreich, a wa-
shingtoni International Finance Corporation és a frankfurti DG Bank pénzintézetek kozos
alapitasaban alakult meg 15-15-15 sz4zalékos részesedési arannyal. A magyar részvények
az MNB (20%), az OTP (11%) és négy érdekképviseleti szervezet (24%) kozott oszlottak
meg. Kis 1d6 elteltével azonban a DG, IFC és a magyar részvényhanyad felvasarlasra ke-
riillt az ausztriai Raiffeisen csoport altal, igy tobb, mint 94 %-0s ausztriai részvényarannyal
a pénzintézet Raiffeisen Unicbank, majd pedig 1999-t6]1 kezdve Raiffeisen Bank néven
miikodott tovabb (PROFITLINE, 2014).

A Raiffeisen Bankot univerzalis pénziigyi szolgaltatasnyujtas jellemzi. Magéanszemély ol-
dalrél a szamlavezetésen és kartyaszolgaltatason tal megtakaritasokat, kiilonb6zo tipusa

kolesonoket és hiteleket nytjt a befektetési lehetdségek mellett. A Private Banking szeg-
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mens megalakuldsa révén a magasabb Osszegli megtakaritdsokkal rendelkezé tligyfélkor
szamara a sztenderd maganiigyfél-kiszolgalastdl kezdve a sokoldalu vagyonkezelési fo-
lyamatokig bezardlag érhetéek el banki szolgaltatasok. A vallalati osztaly a piackonform-
nak megfelelden all rendelkezésre széleskori termékpalettaval, igymint a kiilonb6z6 pénz-
forgalmi és elektronikus szolgaltatasok, tanacsadas, finanszirozas, biztositasok, befektetési
¢s treasury szolgaltatasok (MAGYAR BANKSZOVETSEG, 2011).

Globalis viszonylatban a bank az export-import kereskedelemhez kapcsoloddan foglalko-
zik az okmanyos tigyletek mellett arbitrazsfolyamatokkal, a forint-és devizabetéthez kap-
csolodo pénziigyi tanacsadassal €s projektfinanszirozassal. Az infrastrukturalis fejlodés je-
gyében tobb, mint 950 bank tartozik a levelezési kapcsolatok kozé, meggyorsitva ezzel a
nemzetk6zi atutalasokat és a kiilkereskedelemhez kapcsolodo itigyleteket (MAGYAR

BANKSZOVETSEG, 2011).

2. RAIFFEISEN — ELERHETO VALLALATI

HITELTERMEKEK

Szakdolgozatom a mikro- és kisvallalkozasok koré épiil, melyek pontos meghatarozasarol
a 2004. évi a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlddésiik tamogatasarol szo6lo XXXIV. tor-
vény hataroz. Ugyanakkor fontos, hogy nemcsak jogi szempontbol, hanem a gazdasagi
¢életben is kiillonbséget tesziink a vallalkozasok kozott, mely egyarant vonatkozik a pénz-
tigyszférara is. Bankokon beliil altalanosan elmondhat6, hogy a vallalati ligyfélkor csak-
ugyan micro-kis, kozép-¢és nagyvallalati részre tagolodik, azonban a pontos szegmenshatar
bankonként eltérd lehet. A hitelezési eljaras a kisebb vallalkozasokra vonatkozoan jelentd-
sen hasonlit a lakossagi folyamatokhoz, mig a nagyobb cégek hiteleiért a vallalati iizletag
felel. (KovAcs-MARsI, 2018, p. 214)

Az ugyfélkiszolgalas tekintetében a Raiffeisen Banknal a Small Enterprise (SME) szeg-
mens a fioki struktura részét képezi a lakossagi és prémium szegmens mellett, mig a kdzép,
-¢s nagyvallalati ligyintézés kiilon, 6nallo tarsosztalyokat alkot.

Egy vallalkozés életében a hitelfelvétel nem csupan a pénziigyi nehézségek athidalasara
szolgal, azon til szamos oka lehet. A cégek legtdbb esetben nagyobb beruhdzas, fejlesztés

vagy csupan likviditasuk biztositasanak érdekében folyamodnak hiteligényléshez. Mindez
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befolyasolhatja az igénybe vehetd hiteltermék tipusat, igy fontos, hogy még a hitelfelvétel

el6tt a vallalkozas tisztaban legyen a szamara leginkabb kedvezd hitelkonstrukciokkal.

A 2020-as gazdasagvédelmi kormanyrendeletek jegyében tobb forrasbol is indultak kedve-
z6 kamatozasu hitelprogramok. Ideértve meghirdetésre keriilt a mar fent emlitett Magyar
Fejlesztési Bank Krizis Hitelprogramja kifejezetten mikro-, és kisvallalkozasok megsegité-
sére maximum 2,5 %-os kamathatar mellett. Tipusat tekintve a hitel a hosszu lejarata beru-

hazasi és forgoeszkoz finanszirozasi cél mellett hitelkivaltasra is igényelheté (MFB, 2021).

A krizishelyzet lekiizdése érdekében a Monetaris Tanacs ugy hatarozott, hogy a Jegybank
kiterjeszti Novekedési Hitelprogramjat egy uj konstrukcid keretén beliill. A Vallalkozoi
Program maximum 2,5 %-os kamat mellett érhet6 el a programban részt vevé hitel-és
pénzintézeteknél. A finanszirozasi cél tekintetében lényegében csaknem egy szabad fel-
hasznalasu termékrol beszélhetiink. Ez alol kivételt képez a cégcsoporton beliili vagy kap-
csolt vallalkozasok kozotti vasarlasok finanszirozdsa, mely az NHP Hajra! hivatalos ter-

méktajékoztatdjanak 1.5.5. bekezdésének megfelelden kizaro hitelcélnak mindsiil.

Szintén jelentds kriziskonstrukciokat kinal a KAVOSZ Zrt. a Széchenyi Kartyaprogram
keretein beliil, melyek 2020. majus 15-td] igényelhetdek nagymértékii allami tdmogatéassal
¢és alacsony hiteldijak mellett. A konstrukci6 hat terméket foglal magéaba a forras felhasz-
nalasi céljatol fiiggden. A SZK Folyoszamlahitel Plusz a zavartalan napi miikddés biztosi-
tasahoz fix 0,1 %-os éves kamattal igényelhetd hasonloképp a Munkahelymegtarté Hitel-
hez. A Széchenyi Likviditasi Hitel el6djét, a forgéeszkozhitelt valtotta 0,2 %-os kamatdij-
jal, mig a korabbi Széchenyi Beruhdzasi Hitelnek megfeleltethetd krizistermék a 0,5%-0S
Széchenyi Beruhazasi Hitel Plusz. Az agraragazatban miikodo tarsasagok szamara az Ag-
rar Széchenyi Beruhazasi Hitel Plusz nyujthat megoldast szintén 0,5 %-os kamatfeltételek
mellett, mig a turisztikai cégek szamara az Gin. Széchenyi Turisztikai Kartya all rendelke-

zésre Uizemelésiik zavartalan fenntartasa érdekében.

A hitelezési tamogatasokon feliil a valsagkezelés megsegitésére az MFB Csoporthoz tarto-
z6 Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 500 milliard forintos kerettel inditotta el Krizis Garancia-

programjat, mely a programban meghirdetett beruhazasi, - folyoszamla- és forgdeszkozhi-



telek vonatkozasaban igényelhetd legfeljebb 90 %-os allami garanciavallalas mellett
(KPMG,2020).

2.1 CSOPORTOSITASUK

A hiteleket eltéréen kategorizalhatjuk, a szamunkra legelény6sebb konstrukciot tobb jel-
lemz06 alapjan is kivalaszthatjuk, mint példaul futamidé, fedezettség, kamatozas, lejarat,

biztositék fajtaja, tamogatas sth. szerint (KovAcs, L. 2012, p. 161).

A Raiffeisennél elérheté corporate termékeket elsé részben tablazatszeriien fogom bemu-
tatni majd Gsszehasonlitani a legfébb szempontok mentén. A vallalati hiteltermékek cso-
portositasa sordn kiilonb6zd tipusokat kiillonboztethetiink meg a hitel felhasznalasi céljatol
fliggden, igy eléfordulhat az is, hogy bizonyos esetekben egy-egy termék tobb kategdriaba
is besorolhatd. A csoportositasi metodus a bank altal kinalt corporate termékeket azok ti-
pusa szerint kategorizalja és abrazolja a fontosabb szempontok alapjan, majd ezt kovetéen

altalanosan ismertetem a kisvallalati szegmensben elérhet6 hiteleket.

2.2  ALTALANOS HITELEK

A sztenderd vallalati hiteleken beliil rovid-, és hosszl lejarata, valamint forgdeszkozhite-
lekrdl beszélhetiink. Rovid lejarata hitelek esetén a futamidé és a vallalkozasok altalanosan
fizetOképességiik hidnyanak esetén vagy annak fenntartdsanak céljabol igénylik meg ezt a

tipust.

221 FOLYOSZAMLAHITEL

Folyoszamlahitel esetén hitelkeret all rendelkezésre, melynek terhére a vallalkozas a napi
szintll kifizetéseit intézheti a keretdsszeg erejéig. Sok vallalkozas szadmara ez azért idedlis,
mert a fizetett tételekkel parhuzamosan a bejovo tételek automatikusan jovairasra keriilnek

ezzel visszatoltve a keretet. (KoOvAcs L. — MARsI E. 2018, p. 161-162)



A futamidét jellemzOen egy évben hatarozzak meg, ugyanakkor lehetéség van hosszabb,

akar két, harom vagy tobb éves szerzédések megkotésére is. Ebben az esetben a fordulo-

napon a bank feliilvizsgalja a véllalkozast és ennek fényében allapitja meg az 1) keretet.

Nem art azonban eldvigyazatosnak lenni, hiszen nem eleget téve a feltételeknek a bank

felmondhatja vagy szigorithatja a szerzodést (Bank360).

A Raiffeisen banknal elérhetd folydszamlahitelek esetében szintén lehetdség van 1) szer-

z0déskotés nélkiili, tobb éves futamiddvel igénybe venni a terméket, ez esetben Gjramind-

sités torténik 12 havonta.

A Raiffeisen Banknal elérheté folydszamlahitelek

1. tablazat

Futam- | Deviza-
Termék Hitelcél Miikodési mult Biztositék
idé nem
. -likviditasi azonos iparagban HG kezesség, 50%-0s HUF,
RUGY ) ) ) 3év
problémak eltoltott min. 2 év tulajdonosi kezesség EUR
Ingatlan
-szabad min. 1 mérleggel le- | HUF,
fedezetes ingatlanfedezet 1+1 év
. felhasznalasu zart év EUR
hitel
Megujulé -szabad )
foly6szamla- 1 teljes lezart év HG kezesség 5¢év HUF
. felhasznalasu
hitel
-atmeneti
likviditasi . HG kezesség, 50%-0s
SZK - Plusz 2 teljes lezart év ) ] 1+1év | HUF
problémak tulajdonosi kezesség
-hitelkivaltas

Forras: Sajat szerkesztés



http://www.bank360.hu/

Egyarant a folyészamla palettidhoz sorolhato termék a Raiffeisen Uzleti Gyorshitel, mely
3 éves futamid6 mellett kindl lehet6séget azon gazdasagi tarsasagok szamara, melyek
gyors, egyszerii megoldast keresnek. Az igénybe vehetd hitelosszeg 500 000 forinttol 10
millié forintig terjed, azonban a fent felsoroltakkal ellenben itt az Agrar Vallalkozési Hi-

telgarancia Alapitvany kezességvallalasa 4ll a termék mogott.

A napi szintl likviditas megfeleld biztositasara és a rovidtava forgoeszkoz- €s készletfi-
nanszirozasra nyudjthat megoldast a Vallalkozéi Ingatlanfedezetes Folyoszamlahitel. Fu-
tamideje 12 honap, melyet igény felmeriilése és a bank altal tamasztott kovetelményeknek
valé megfelelés esetén a vallalkozas tovabbi 12 honap erejéig meghosszabbithat. A gyors-
hitelhez hasonldéan a szdmlat kérés esetén eurd devizdban is vezethetik. Az igényelhetd
Osszeg, (azon tilmenden, hogy a minimum igénylés 1 millié Forintnak megfeleld lehet)
nagyban fiigg mind a hitelcéltol, mind pedig a valasztott fedezet tipusatol. A terméktajé-
koztatd tovabba arrol kozol informaciot, hogy a cégtulajdonu ingatlanon kiviil a magan tu-
lajdonban és az esetleges kapcsolt vallalkozas tulajdonaban 1évé ingatlan is egyarant be-

vonhat6, mint biztositék.

A megujulo folyoszamlahitel Garantiga HG kezességvallalassal elsésorban olyan val-
lalkozasok szamara jelenthet megoldast, akik hossza futamiddvel, likviditasi nehézségek
kezelésére és szabad felhasznalassal szeretnének hitelhez jutni. A fent irtakhoz hasonléan
az Ot éves futamidd alatt nem sziikséges 11 hitelszerzodés megkotése, a szerzodéshosszab-
bitas évente, a feliilbiralatot kovetoen torténik valtozatlan kondicidok mellett.

A hitelosszeg minimum hatéra 1 millio forint azonban a keret elérheti akar a 100 millios
limitet is, amihez a megszokott igénylési feltételek mellett maganszemélyi kezesség sziik-
séges, mely 50%-os tulajdonosi részesedéshez kotott. Ezen feliil a HG kezesség mellett

targyi fedezet megléte nem sziikséges.

A szintén hitelgarancids, mindossze 0,1 % kamattal bir6 SZK Folyészamlahitel Plusz
termék mogott allami tdmogatéas all, amely szintigy kiterjed a kezességvallalasi dijra. A
KAVOSZ kértyaprogramjaba tartozo, szintén szabad felhasznalast termék a halaszthatat-
lan fizetési kotelezettségek teljesitéséhez nyujthat segitséget, amely egyuttal tovabbi ked-
vezményeket is magaba foglal, mint a rendelkezésre tartasi dijmentesség, korlatlan idejl

bankszamlavezetés (ide labjegyzet a feltételek teljesiilése mellett dijmentes banknal igényli



a terméket és aktivan haszndlja a szamlat.) gyors hitelbiralati folyamat, valamint a kerethez
val6é azonnali hozzaférés (MasterCard bankkartya megléte esetén).

A biztositékok tekintetében sziikséges a megszabott szimlaforgalom biztositasa, a magan-
személy kezessége az ingatlantulajdon meglétének igazoldsa mellett, illetve az inkasszora

vonatkozo felhatalmazo levél.

2.2.2 BERUHAZASI HITEL

A beruhazasi hitel lehetdséget jelenthet a vallalkozasnak, amennyiben az hosszabb tavra
sz016 finanszirozast keres a berendezések, gépek beszerzése, iizleti célu ingatlanvasarlas
vagy felujitas esetén. Kiemelendd, hogy a jelenleg elérhetd beruhazasi termékkinalat atala-
kuldsa a még jelenleg is fennalld koronavirusjarvany okozta gazdasagi nehézségek kikiisz-

obolésére, illetve a lehetséges krizishelyzetet érintd prevenciora vezethetd vissza.

A Raiffeisen Bank jelenlegi beruhazasi kinalatat tekintve két f6 termékcsoportot kiilonboz-
tethetiink meg, amelyek a Széchenyi Beruhazasi Hitel Plusz és a Novekedési Hitelprogram
Hayra.

A KAVOSZ Zrt. a Vallalkozok és Munkaltatok Orszagos Szovetsége (VOSZ) és a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara (MKIK) inditvanyozasara alapult meg, mely a magyarorszagi
mikro-, kis-és kozépvallalkozasokra specializalddva miikodteti a Széchenyi Kartya Prog-
ramot, ami altal t6bb hiteltipust is kezelnek. A hivatalos honlapon is megtalalhatd termék-
katalégusban olvashatunk bdvebben a fent emlitett, 2020. méjus 15-t61 meghirdetett
Széchenyi Beruhéazasi Hitel Pluszrol, amely széleskorii igénybevételt biztosit a beruhdzasi
célu forgoeszk6zok beszerzésére, a fejlesztések megvaldsitasara és a kapacitasok novelésé-
re. Nincs sziikség ingatlanfedezetre, a hiteliigylet biztositéka minden esetben az allami ga-
ranciavallalas mellett a nagykort maganszemély kezességvallalasa. Az igényelheté maxi-
malis 0sszeg 1 milliard forint. A pénziigyi hattér tekintetében sziikséges, hogy a tarsasag

prosperald jelleggel és pozitiv sajat tékével miikodjon.

A jelenleg clérhet6 NHP Hajra! szélesebb korii ismertetéséhez azonban kis mértékben
vissza kell tekinteniink egészen a 2008-as pénziigyi és gazdasagi valsaghoz. A bankkozi

piacot érintd hitelezési befagyas rovid idon beliil globalis szintet 6ltott és elérte Magyaror-
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szagot is, melynek negativ kihatasa tartds és kollektiv visszaesést eredményezett a kocka-
zatvallalasi hajlandosagban. Ennek kikiiszobolésére indult el a Jegybank jovoltabol a No-

vekedési Hitelprogram a monetaris politika eszkozeként. (MIKLOS, G. 2013, p. 81)

A terméket kategorizalas soran a beruhazasi hitelek k6zé soroltam. Ennek oka, hogy a 1é-
nyegében szabad felhasznalasu hitelt az MNB felmérései szerint 60%-o0s arannyal beruha-

zasi céllal vették igénybe.

1. abra

Az NHP hitel finanszirozasi cél szerinti megoszlasa
Hitelkivaltas
17%

Forgoeszkoz
18%

EU-s tam. elofin.

5% \ . .
— Beruhazas 60%

Forras: MNB

Meghirdetéskor a program megfogalmazott célja a KKV szektor forint alapt finansziroza-
sanak tamogatasan keresztiili hitelpiaci fellendités volt, ezaltal ndvekedd tendencia elérése
a hazai hitelezésben, €s az azt megel6z6 alacsony hitelezési hajlandosag javitasa. A terve-
zett relacios hatas nem maradt el a program utolsé szakaszanak befejeztével. 2016-ra a hi-
telek iranti megemelkedett kereslet kovetkeztében a gazdasagi direkcio is novekedésnek
indult, parhuzamosan a piac résztvevoi kozotti verseny fokozodasaval. Mindazonaltal egy-
arant jelentds javulas mutatkozott a hazai KKV-szektor hitelképességében is (GYALLAI, G,
2016).
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Az alabbi abra remekiil szemlélteti a 2015-ig bezarolag hitelt felvevd vallalatok aranyanak

novekedését a hitel felhasznalasi céljanak elkiilonitése mellett:

2. abra

Az NHP keretében finanszirozott vallalkozasok szama 2013 és 2015 kozott
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Forrads: Gyallai Gabor: A Névekedési Hitelprogram
szam, p.50

torténete, 2016. FAIPAR 2016/64.

Akar a program leglijabb szakaszaként értelmezheté az MNB NHP kiegészitéseként meg-

hirdetett 1j, Novekedési Hitelprogram Hajra! konstrukcioja, amely 2020. aprilis 20-an in-

dult el és ideiglenesen all rendelkezésre az elérhetd keretdsszeg erejéig. A keretosszeg ér-

tékét els6ként 1500 milliard forintban hataroztdk meg, azonban a jarvany okozta hitelezé-

sekben tapasztalhato visszaesés kovetkeztében az allam Ggy dontott, hogy boviti a keretet.

A bovitett 300 milliard forintbdl jelenleg mar tobb, mint 200 milliardot folydsitottak

(MNB, 2020).

A Raiffeisen Bank kindlatdban az NHP Hajra! a programkiirdsnak megfeleléen 2,5 %-0s

kamattal érhetd el, 3-t6] 10 évig terjedd futamiddvel. Finanszirozasi céltol fiiggden, a hitel
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igényelhetd akar lizing konstrukcioban is, azonban kizarélag a hazai székhelyli mikro- és

KKYV vallalkozasok szamara.

Az ingatlanfedezetes cégkolcsont illetéen lathatjuk, hogy a felhasznalasi cél fiiggvényében

sorolhatd be egyszerre a beruhazasi hitelek és a forgoeszkozhitelek csoportjaba is. Jelen

esetben beruhdzasi termékrdl beszélhetiink, amennyiben a hitelosszeget a vallalkozés fej-

lesztésre vagy nagyobb volument vasarlasokra kivanja felhasznalni.

A Raiffeisen Banknal elérheté beruhazasi hitelek

2. tablazat

Futam- | Deviza-
Termék Hitelcél Miikodési mult Biztositék
idé nem
-ingatlanvasarlas, felujitas
-fejlesztések megkdzelitbleg
Rzeeheny) -berendezés vagy gépek 2 lezart év O e HUF
beruhszasi Hitel EY EED : v
ingatlan
Plusz 2
beszerzése
-hitelkivaltas
-telephely vasarlés és bovités
megkozelitdleg HG kezesség
NHP Hajré -hitelkivaltas o _ 3-10 év HUF
2 lezart év ingatlan
-targyi eszk6zok beszerzése
1 lezart pénziigyi | tulajdonosi max.10 HUF
Cégkolcson -fejlesztés, vasarlas év kezesség év EUR
ingatlanfedezetes HG

Forras: sajat szerkesztés
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2.2.3 FORGOESZKOZHITEL

Az egyéb pénziigyi intézmények altal publikalt tajékoztatd célu kiadvanyok alapjan kons-
tataltam, hogy gyakorta eléfordul, hogy ugyanazon kategoriaba soroljak a nem beruhazasi
céllal igénybe vett hiteleket, azonban 1ényeges kiilonbség a folydszamlahitel és a forgdesz-
kozhitel kozott, hogy el6bbi csupan az dtmeneti likviditasi problémadk kezelésére és meg-
elézésére szolgdl, mig utdbbi egy tartésabb finanszirozast nyhjtd, hosszabb futamideji

konstrukcio.

A hitelezés alapja rendszerint a szamlaval igazolt vételar. A miikoddési toke finanszirozasa-
ra irdnyulo hitelcél esetében a vallalkozasnak igazolnia kell a forgalom ndvekedésének for-
rasat a bank felé. A forgdeszkozhitel elsédlegesen alapanyag-beszerzés és készletfinanszi-
rozas céljabol igényelhetd, azonban megfeleld lehet az éppen idészakosan felmeriild kolt-
ségek, igymint vevo-és készletfinanszirozas fedezésére is. A kereskedelmi bankok jellem-
z6en a mar prosperald kozép-és nagyvallalatok vonatkozasaban nem irjak eld az ingatlan-
fedezet meglétét, ellenben a szokvanyos biztositékok kozé sorolhatd a micro-¢és kisvallal-
kozasoknak kinalt termékek esetén. Kiegészitésképp elmondhato, hogy a forgdeszkozhite-
leket illetden is indokolt elvaras, hogy a hitelcél relevans legyen, melyet a hitelkérelem és a

futamid6 soran igazolni sziikséges. (HITELPONT, 2020)

A Raiffeisen forgoeszkodz-finanszirozasi termékei kapcsan azonban ez a fent fogalmazot-
takkal szemben nem mondhat6 el teljesen, hiszen itt a kisvallalati szegmensnek kinalt for-
gohitel-termékek eltérdek, javarészt a biztositékok és hitelcélok kapcsan. A lent lathato
reprezentativ tdblazatban lathatjuk, hogy t6bb termékkel kapcsolatban is lehetdség nyilik a

szabad felhasznalasra.

Mindemellett megoldast nytjthatnak a termékpalettaban elérhetd cégkolcsonok egyes val-
tozatai, amennyiben nem kivanunk vagy nincs lehetdségiink ingatlant fedezetbe helyezni.
Példanak okéért ilyen alternativa lehet a Raiffeisen Bank kisvallalkozasoknak sz6lo ter-
méktajékoztatojaban is megtalalhatod betét és értékpapir fedezetes hitel, amelynél a bank
magan vagy céges tulajdonu betétet, illetve értékpapirt fogad el fedezet gyanant. Igény ese-
tén a bank akcids betétlekotést, az tigyleten beliili betét- €s értékpapir kombinacidt, vala-

mint a fedezeti célu értékpapirok szabad cseréjét ajanlja.
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A Raiffeisen Banknal elérheté tartos forgéeszkozhitelek

3. tablazat

Termék Hitelcél Mikodesi Biztositék Futam- Devi-
mult idé zanem
Széchenyi -beszerzés 2 lezart HG garancia 2-3 év HUF
Likviditasi Hitel* | -hitelkivaltas pénziigyi év | maganszemély kezes-
ség
NHP Hajra forgo | -forgdeszkoz- Kizarolag egyedi, megallapodas | 3 év HUF
finanszirozas belfoldi alapjan
székhely
Cégkolcson -készletfinanszirozas | 1 lezart tulajdonosi kezesség max. 10 | HUF
ingatlanfedezetes | -hitelkivaltas pénziigyi év | HG év EUR
Cégkolcson -kisOsszegii beszer- | azonos ipar- | tulajdonosi kezesség 1-7 év HUF
HG fedezetes zések agban eltol- | HG EUR
-hitelkivaltas tott 2 év

Forras: sajat szerkesztés

A kategoriak kozti masodik atfedés a fentebb mar részletezett Jegybank altal kinalt szinte

"univerzalis” MNB NHP Hajra! konstrukciot illetden mutatkozik, melynek keretében lehe-

tdsége nyilik a tarsasdgnak korabbi forgoeszkoz hitelek kivaltasara is.

Ennél specializaltabb a jelenleg nem elérhetd forgohitel-termék, az SZK programhoz tarto-

70 Széchenyi Forgdeszkdzhitel. Szokvanyos feltételként a KAVOSZ Uzletszabalyzataban

olvashato koztartozas-mentességet irjak eld, valamint elengedhetetlen kritérium, hogy a

tarsasag ne rendelkezzen lejart hiteltartozassal. A beruhazasi hitelhez hasonléan 2020. ma-

jus 15-t61 a fix kamatozasi Széchenyi Likviditasi Hitel forgalmazasanak idejére a

KAVOSZ forgoeszkozhitele felfiiggesztésre keriilt, azonban a program kétszeri meghosz-

szabbitasa révén az Uj hiteltermék a jelenlegi meghirdetés szerint 2021 végéig igényelhetd

meg, mely a vallalkozasok zavartalan miikodésére hasznalhato fel (VG, 2021).
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2.3 STRUKTURALT, VALLALATI TERMEKEK

A strukturalt tranzakciok kozé olyan hiteleket sorolunk, melyek személyre szabott feltéte-
lek alapjan kottetnek annak megfeleléen, hogy milyen egyedi igények meriilnek fel és ily
modon az tigylet atdolgozasara, azaz strukturalasra van lehetdség. Altalaban ezen iigyletek
legfébb ismertetdjegye a sajatos hitelcél, az atlagnal magasabb kockazat és eladosodottsag
mellett az el6készités, biralat és a szerz6dés folyamatainak magasabb foku Osszetettsége. A
magasabb kockazati faktor kovetkeztében a hiteligénylonek szamolnia kell azzal, hogy a
kondiciok tekintetében magasabb dijak kerlilnek felszamolasra. Jellemzden ilyen tigylet,
amelyet érdemes megemliteniink az a projektfinanszirozas, melynek sordn specialis beru-
hazasi hitelcéllal torténik a hiteligényld, jogilag fliggetlen projektcég regressz nélkiili fi-
nanszirozasa. A projektiigyletek sordn egy “efemer ¢életli” jogképes szervezetet alapitanak,
amelynek kizarélagos célja a projekt teljesitése, természetesen eldfordul, hogy a projekt
végeztének ellenére a tarsasag fenntartja tovabbi miikodését. Lényeges kiillonbség a termék
strukturélis jegyét igazolva, hogy a hitelelemzési folyamat soran a mérleg- és eszkdzelem-
zési orientaltsag helyett inkabb a cash flow vizsgalat keriil fokuszba. (KOVACS-MARSI,
2018, p. 163-164)
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Banki oldalrdl természetesen a finanszirozas szempontjabol sziikséges az ilyen tipusu
tranzakciokhoz kapcsolodo kockazatok felvazoldsa, ezt statudlja Walter Gyorgy A projekt-

finanszirozas kockazata c. tanulmanyaban.

3. abra

A projektfinanszirozas szerkezete és kockazatai
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Forras: Walter Gyorgy: A projektfinanszirozas kockazata — nemzetkozi és hazai tapasz-

talatok, 2018, p. 551

A Raiffeisen esetében ezért a tipust termékért a Projektfinanszirozas és Szindikalasok Fo-
osztalya felel, igy a kisvallalati hitelezést nem érinti. A finanszirozés alapjat a projekt telje-
sitésébdl fakadd kockazat mértéke és a cash-flow termeld képesség adja. A honlapon talal-

hato tajékoztatas az alabbi teriiletek tiikrében nyujt szolgéltatast:
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» Cégvasarlasok,

* Energetikai beruhazasok

* Infrastrukturalis beruhdzasok
* Ingatlan beruhazasok,

» Z6ldmez0s ipari jellegli beruhazasok

Az eldzetes vizsgalatot (ideértve a projekt és a hiteligény teljes korii prezentalasat, vala-
mint az informaciok és dokumentumok rendelkezésre bocsatasat) kovetden a Bank indika-
tiv ajanlatot tesz. Amennyiben azt a hiteligényld ligyfél elfogadja az eldterjesztés, doku-

mentacio és végiil a folyositas fazisaba 1ép a folyamat allandé monitoring mellett.

2.4. EGYEB HITEL TiPUSU TERMEKEK

A lizing nem tartozik a hiteltermékek kozé, sokkal inkdbb egy dologi finanszirozason ala-
puld szerzddéstipusrol van szo, mely sordn a hitelt nytjto fél eléfinanszirozza a szoéban
forgo targyi eszkozt. A tovabbiakban az eszkoz hasznélatara jogosult igénybe vevd a li-
zingdijat részletekben torleszti a hitelezd szdmdara. Lényeges, hogy bar a tulajdoni jog a hi-
telt nyajto felet illeti, a torlesztés idOtartama alatt az mindvégig korlatozott marad
(KovAcs-MARsI, 2018). A periodusonként torlesztendd lizingdij az eszkdz vételi aranak
kamatokkal novelt értékének adott naptari id0szakra esd része. A fizetési kotelezettség le-
jartakor, illetve a lizingszerz6désben meghatarozott feltételek alapjan a lizingtargy amorti-
zacios értékének megtéritése ellenében a lizingbe vevé tulajdonaba keriilhet.

(CONTROLLERINFO, 2016)

A lizingiigyletek harom részre oszthatoak, igymint

* pénziigyi,

* operativ,

* &s visszlizing.
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Pénziigyi lizing soran a tulajdoni jog a lizingel6t illeti, mint ahogyan a lizing soran
felmeriil6 amortizacio elszdmoldsa is. A maradvanyérték fizetési teljesitése esetén a
lizingbe vevo tulajdonédba keriil at a lizingtargy. Az operativ lizingnél ezzel szemben
opcionalis a lizingtargy feletti tulajdoni jog meghatarozasa, azonban az eszkozvétellel
¢s az lizemeltetéssel kapcsolatban felmeriild kockazat a lizingbeaddt terheli. Ez a
lizingtipus legtdbbszor a nagyobb értékli lizingtargyak esetén van jelen, amikor a
lizinget finansziroz6 a magas beszerzési ért€k vagy a gyors amortizacid miatt nem tart
jogot a lizingtargyra a szerzodés lejartat kovetden. A visszlizinggel foként a
fizetOképességiik javitasat megcélzo vallalkozasok élnek. Ennek soran a sajat eszkozt
egy lizingtarsasag szamara adjak el, majd ugyanezen eszkdzt egyben visszlizingelik is

(ULBERT, 2018).

A Raiffeisen az SME osztalyba sorolt vallalkozasok szamara lizingfinanszirozast
rugalmas fizetési lehet0ség vagy gépjarmii- és egyéb eszkdzbeszerzés céljabol ajanl,
amely esetekben a lizingtargy egyben a fedezetet is jelenti. Parhuzamosan a vallalat

targyhasznélata soran indukalt bevétellel a pénztobblet egyben fedezi a sajat koltséget.

A hiteligényl6k korét a bank az alabbi feltételek mellett hatdrozta meg:

* dstermeldk, egyéni vallalkozok, gazdasagi tarsasagok

* minimum egy lezart pénziigyi év a miikdési multra tekintve

* hitelosszeg 2 milli6 forint €s 84,7 milli6 forint kozott.

A bankgarancia szintén a hitel tipust banki termékek kozott helyezkedik el, annak ellené-

re, hogy a korabbi szakirodalom biztositékként determinalta. Bankgarancia altal a vallalko-

zas "garantalhatja " sajat teljesitését a partner felé. Banki oldalrdl a pénzintézet maga vallal

kotelezettséget azzal kapcsolatban, hogy az {ligyfél fizetésének nem megfeleld teljesitése

esetén a megallapitott kondicioktol fliggden fizet az tigyféllel szerz6désben allo jogosult

felé az elsd felszolitast kotelezettségeinek kovetden. Erdemes kihangsulyozni, hogy a bank

csupan garanciat vallal az ados nem fizetéséért, masként a kedvezményezett szamara ugy-

szolvan biztonsagot nyujt, ugyanakkor az adds stdtusz nem ruhdzodik at ra (KOvAcs-

MARsI, 2018, p.161)
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A jogi egyértelmiisitést illeten fontos kiemelni, hogy a bankgarancia egy kiilonallo tigylet
¢s ilyforman nem fligg a hozza kapcsolodo fedezeti viszonytdl, azaz a megbizasi szerzo-
déstdl (DR. SZATMARI, 2003). A konzekvencia tehat, hogy a garancia az ados és a jogosult

vallalkozas kozti esetleges szerz6désmegsziinése esetében is érvényes marad.

A Raiffeisen Bank hivatalos honlapjan az alabbi tigyletekhez kapcsoléddan ajanlja ezt a

terméket;

* palyazaton valo részvétel esetén, amennyiben bankgarancia is elfogadott,

* kaucio helyett lizlethelyiség bérlésekor,

» fizetési kotelezettség biztositasara a szerzddott partneri ligylet kapcsan,

* termelési eldlegként, amennyiben a jogosult ennek visszafizetésére biztositékot kér,
* biztositékként rendszeres fizetési kotelezettség keletkezésekor,

* a jogszabalyoknak valo megfelelés esetén

*» a vamiigyek egyszerilibb intézése kapcsan.

A faktoralas olyan rovid lejarata, fedezetlen pénzkovetelésre vonatkozd jogkor, amely az
adossal szemben vasarolt kovetelést tamaszt. A harom polust folyamat soran a vevokove-
telések kezelésére, beszedésére a szamlakovetelések megvasarlasara vagy behajtasara.

A Raiffeisen Bank olyan esetben ajanlja ezt a fajta kovetelésértékesitést, amennyiben a
vallalkozasnak sziinteleniil sziiksége van forgotokeére, illetve tevékenységének 6 jellemzo-
je a szezonalitas és a mar meglévd hitelkeretének emelése nem lehetséges. Kikotés az ligy-
felekkel szemben a minimum 100 milli6 forintos arbevétel €s a lezart pénziigyi év megléte
mellett, hogy pozitiv sajat tokével és legfeljebb 60 napot nem meghaladé szallitoi tartozas-
sal rendelkezzék. A harom tényezds finanszirozas szorosan kapcsolodik a likviditdsme-
nedzsmenthez, egyfajta alternativ lehetdséget jelent a forgoeszkodz-finanszirozason beliil.
Alapveté biztositéka a vallalkozas szerzédéseibdl kovetkezd vevokovetelések engedmé-

nye, melyrdl a bank altal folytonos értesitést, illetve felszolitast kapnak.
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Az alabb mellékelt abra szemlélteti a kovetelések adasvételi folyamatat. A bank elsdként a
faktoralas targyat képez6 szamla alapjan kiutalja a vallalkozas felé a megallapodas szerinti
bruttd érték egy részét, melyet kovetden a vevo a szamlan szerepld Osszeget a bank részére
teljesiti a kiirt hataridéig. Végezetiil a bank elszamol a vallalkozassal, a szamlaval kapcso-
latos fennmarado 6sszeg tekintetében.

4, abra

A faktoring szolgaltatas folyamata

‘ ARU, STOLGALTATAS
SZALLITO - | VEVO

BANK

Forras: Raiffeisen Bank, Faktoradlds

Az eldbb emlitett faktoralashoz kapcsolodoan sziikséges a szintén kovetelésértékesités fo-
galomkorébe tartozo okmanyos iigyletek megemlitése is. Ennek két tipusa, az akkreditiv
¢s az okmanyos inkasszo is egyarant ebbe a kategoéridba sorolhatd és bar szorosan kapcso-
lodnak egymashoz mégsem egyezik meg teljesen a két szolgaltatas. Az akkreditiv egy, a
bank altal kiallitott visszavonhatatlan fizetési igéretet jeldl a jogosult szamara, amennyiben
az eleget téve a kijelolt feltételeknek rendelkezésre bocsatja az ligylethez kapcsolodo sziik-
séges okmanyokat, dokumentumokat, igy a bank kotelezettséget vallal a szerzédésben

meghatarozott 6sszeg teljesitésére. (KULKERESKEDELMI ISMERETEK, 1995)

Az okmanyos inkasszo, a Raiffeisen altal az ligyfelek rendelkezésére bocsatott tajékoztato-
ban leirtak alapjan a fizetési és a kereskedelmi okmanyok altali felhatalmazas soran 1étesii-
16 jogviszony. Ennek soran az iigyfél szandékanak megfeleléen a bank kezeli ezen okma-

nyokat és elvégzi a kiirt tételek beszedését.
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Osszességében tehat az akkreditiv egy, a vevé részérél kezdeményezett fizetési igéretet fe-
jez ki sajat bankjanak bevonasaval a jogosult felé, mig az okmanyos inkasszé esetében a
bank, mint fizetési biztonsagként van jelen a folyamat soran és ellentétben az akkreditivvel

nem igér fizetést amennyiben az iigyfél nem rendelkezik masképp.

3. AVALLALATI HITELEZES FOLYAMATA

A hazai hitelezés terén elmondhato, hogy a nem-pénziigyi vallalatok hitelallomanya a
2015. negyedik negyedévét kovetd idészakban tranzakcids alapon jelentds novekedésnek
indult a KKV szektoron beliil egészen 2019-ig. Az MNB altal publikalt Hitelezési Folya-
matokban olvashatjuk, hogy ez féként a forint-és devizahitelek novekedésére vezethetd
vissza. A 2020-as év bekdszontével azonban a devizahitelek szamanak visszaesése gene-
ralta a vallalati hitelallomany csokkenését, melyet tovabb redukalt a koronavirus-jarvany,
mint negativ externalis tényezo.

2020 aprilisdban az MNB elinditotta az NHP Hajra! konstrukcidt, melynek koszonhetd-
en jelentdsen novekedtek a fix kamatozast hitelek a forinthitelekkel egyarant, javarészt a

KKV-szektorban.
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5. abra

Hazai vallalati és KKV-szektor hitelallomanyanak novekedési iiteme

g 2= % 18
8 - L 16
7 - L 14
6 - _ - 12
5 - L 10
4 - -
3 L 6
: Mg
- AL
0 A n"llllllllllllll"l 1]
1 1--2
-2 4 L .4
3 L 6
-4 4 L -8
-5 -10
8 8 2 2 2 38 2 28 28 g8 &8 32 g
ol ('] ™~ - i i~ i~ - [x] ('] ™~ - E

Cvallalati szektor (negyedéves)
—\fillalati szektor (éves, jobb skala)
—KKVW-szektor (éves, jobb skila)

Forras: MNB, 2020

A dolgozat elején emlitésre keriilt mar, hogy a hitelezési folyamat tekintetében a kisvalla-
lati szektor kiszolgéalasa valamennyiben eltér a kdzép- és nagyvallalatok finanszirozasatol,
valamint az is, hogy a kereskedelmi bankok tilnyomorészt kiilon kezelik a kisvallalatokat,
annak tekintetében, hogy a finanszirozas 1épései nagyban hasonlitanak az altalanos lakos-
sagi hitelezés 1épcséihez (KOVACS-MARsI, 2018).

Altalanos jellemz8, hogy a mikro- és kisvallalkozasok pénziigyi er6forrasa joval korlatol-
tabb, mint tarsaiké, mely a sziikebb tulajdonosi korre, ezéltal sziikebb pénziigyi alapforra-
sokra és magasabb iizemszervezési kockéazatokra vezethetd vissza (DR. BEzA, D. ES

TARSAI 2013).

A Raiffeisen Banknal ezt a szekciot az SME vagy masnéven SB (Small Businesses) osz-
taly szolgalja ki. Erre vonatkozdan a vallalkozasokkal szembeni legfobb feltétel, hogy ar-

bevételilk nem haladhatja meg a 283 milli6 forintot, még kapcsolt vallalkozasok esetében
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sem, ellenben a tarsasagot ezen feliil méar az MC (Middle-sized Corporation) osztaly kezeli.
Fontos kiemelni, hogy mindenkori kritérium a hitelezésen beliil barmely tarsasaggal szem-
ben a koztartozas mentesség, illetve annak vald megfelelés, hogy a vallalkozas nem allhat
fel- és végelszamolasi, valamint cs6deljaras alatt. A lejart hiteltartozasi mentességet a
Kozponti Hitelinformacios Rendszer segitségével, mig a koztartozas mentességet a vallal-

kozés altal, a NAV intézményétdl igényelt nemleges addigazolassal ellendrzi a bank.

Dolgozatom soran a kisvallalati finanszirozasi folyamat fobb 1épéseire szeretnék kitérni,

melyek:

e az ligyfélkor meghatarozasa, azaz szegmentalas

o kisvallalati hitelezés {izleti oldalanak és,

o kockézati oldalanak feltérképezése

o végezetiil az tigyfél miikodési multjanak ellendrzése (cégelemzés a szamviteli muta-

tok segitségével) egy kisvallalati példan keresztiil.

3.1 SZEGMENTACIO

Elsédleges szegmentalas

Mint ahogyan az fentebb is megemlitésre keriilt, igyfélkiszolgalasnal elsddlegesen arbe-
vétel alapjan keriilnek szegmentaldsra a vallalkozasok. A Raiffeisen Bank e szerint hdrom
osztalyszegmenst kiilonbdztet meg alapvetden:

1. A nagyvallalatok és onkormanyzati ligyfeleket kiszolgalé Large Corporation &

Public osztaly,

2. a KKV szektorra fokuszaléo Mid Market,
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3. és akis, - de foként mikro vallalkozo6i réteggel foglalkoz6 SME.

Utobbi kategodriaba tartoznak a 282 millid forintos arbevételt meg nem halado kisvallalko-

zasok mellett az egyéni vallalkozok, dstermeldk és csalddi gazdalkodok.

Az tigyfélkor elsédleges szegmentacioja fiigg az iigyféltipustol is, annak fliggvényében,
hogy a hiteligény felmeriilésekor mar meglévd, hitelezett ligyfél vagy 0j tigyfél érintett-e.
Uj tigyfélnek az a vallalkozas minésiil, mely hiteltermékkel még nem rendelkezik, emellett
még nem, vagy hat honapndl kevesebb ideje vezeti szdmlajat a banknédl. A méar meglévd,
hitelezett tigyfél kategoridja ennek alapjan a hat honapnal hosszabb szamlavezetési multtal

rendelkezd és/vagy aktiv hiteltermékkel rendelkezd tarsasagra terjed ki.

Masodlagos szegmentalas

Maisodlagos szegmentaciéra nem minden esetben van sziikség. Jellemzden a Bank akkor €1
ezzel a folyamattal, amikor egyedi ligyféltipusrdl vagy specialis hiteligényrdl van sz6, me-
lyek felmeriilésekor az ligyletet az azzal foglalkoz6 foosztaly részére sziikséges tovabbadni
a Bankon beliil. A specialis finanszirozasi igény az adott hiteltermékeken tul leginkabb a
projektfinanszirozas, lizingelés vagy kovetelésértékesités teriiletén meril fel. (VASNE

BOTAR, A. 2008)

3.2. KISVALLALKOZASOK HITELEZESI FOLYAMATANAK JELLEGZETESSEGEI

A kisvallalkozasok méretébdl adoddan természetesen kisebb a forrasigény, ezaltal a hitele-
z¢€si Osszeg is a kozép, - és nagyvallalatokhoz képest, amely megmutatkozik abban is, hogy
mig egy nagyvallalkozés elegendd tékével rendelkezik a likviditasa folyamatos fenntarta-
sahoz, addig ez egy kisebb tarsasag esetében sokszor igényel kiilsé tokebevonast. Mindez-
altal a hiteligény targya legtobbszor a fizetOképesség javitasara iranyuld forgoeszkozhitel
(amennyiben a jelenlegi pandémia id6szakara vonatkozo, fix kamattal elérhetd allami ta-
mogatast hiteleket nem tekintjiik?). A hitelezési hajlandésagot vizsgalva dltalanos konkli-

zidként vonhato le, hogy csupan végsd esetben folyamodnak a tarsasagok kiilsé finansziro-

! Sajat megjegyzés a jelenlegi, KKV-szektor megsegitését célzé hitelkonstrukciok vonatkozaséban.
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zashoz, a legtobben a vallalkozasuk fejlodésével és novekedésével parhuzamosan érzik

sziikségét a banki finanszirozas igénybevételének. (DR. BEZA ES TARSAIL 2007)

A magyarorszagi kis- és kozépvallalkozasok tamogatasa €s fejlesztése mar az elmult évti-
zedben is egyre inkabb napirendi gazdasagpolitikai téma volt. Ennek tiikrében a hitelezési
tamogatas a hitelek mogott allo garanciavallaldsban testesiilt meg, foként olyan esetekben,
amikor egy, a kritériumoknak megfeleld kisvallalkozas nem tudott elegendé fedezetet ren-
delkezésre bocsatani. A garanciavallalas biztositékot nytjt a bank fel¢ az tlizleti kockazat

redukalasara. (KSH, 2011)

Feltételezhetd lenne, hogy a kisebb Osszegli hiteligényeket tekintve a bankok portf6lio
szempontjabol inkabb a nagyobb gazdasagi tarsasdgok hitelezése felé fordulndnak, azon-
ban azok magasabb arbevételébol adoddé magasabb miikddési koltség miatt sokkal gyak-
rabban fordul el6 egyedi arazas kérése, ezaltal komplexebb hitelezési folyamat. Természe-
tesen ebben a szegmensben a bevétel és koltség aranya megfelelébb, azonban a kisebb
szegmensben hatékonyabb a kockazati koltség tervezése, igy automatizalhatobb a folyamat

is. (KovAcs, L. — MARsI, E. 2018)

3.2.1. UZLETI OLDAL

A mikro- és kisvallalati hitelezés tizleti oldalahoz tartozik maga az értékesités is. Ehhez a
teriilethez tartoznak az iigyfelekkel napi kapcsolatban all6 ligyintézok, a referensek, akik —
banktol fliggden — végzik az ligyfélszerzésen és kapcsolattartason tilmenden a szamlaveze-
téssel és hitelezéssel kapcsolatos teenddket. Sok esetben a referenseket ezen beliil tovabbi
két csoportra oszlanak. Az akvizicio az tigynevezett ,,hunterek” feladata, melynek sikeres-
ségét kovetden a ,,farmerek” veszik at az ligyfelet és tartjadk vele a kapcsolatot. Mindezt
koveti az ligyfél igényeinek felmérése egyeztetés utjan €és a kockazatok eldzetes becslése,
ideértve a Kozponti Hitelinformécidos Rendszerbdl lekért adatok és a sziikséges céginfor-
macidés dokumentumok lekérését. Abban az esetben, ha minden kritériumnak megfelel a
vallalkozas, akkor a bank indikativ ajanlatot tesz a tarsasag felé, amely a hitelterméket te-
kintve tartalmazza a fontosabb kondicidkat az 4drazas mellett. Fontos kiemelni, hogy ez a
fajta ajanlat nem mindsiil kételez6 érvénytinek, ellenben, ha elfogadasra keriil az tigyfél al-

tal, megkezdddhet a hitel eldterjesztése, melynek dokumentacioja szigoru feltételekhez ko-
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tott. Eleget téve e feltételeknek az iizleti oldal az {igyletet tovabbadja a kockéazatelemzés-

nek. (KovAcs, L. —MaARsl, E. 2018)

3.2.2. KOCKAZATI OLDAL

Bar az ligymenetet tekintve a kockazatelemzést nem a fioki tigyfélkiszolgalas végzi, mégis
érdemes kis mértékben kitérni ra, hiszen a hitelezési folyamat szerves részét képezi.

Ennek soran keriilnek megéllapitasra a lehetséges és a kizart finanszirozasi lehetdségek
egyarant. Sok helyen alkalmaznak integralt kockazatkezelési (ERM) metodust. Ennek so-

ran a kockazatelemzok tobbek kozott a hitelmindsitési target mellett kockézati tipusokkal,

crer

is szamolnak. (HITELINTEZETI SZEMLE, 2016)

A kockézati oldal vonatkozasdban relevansak az tigynevezett kovenansok az iigyfél rész¢-
rél, melyek alapjan a tarsasag tevékenysége, miikodése és kockazata ellendrizhetd. Ezek a
kotelezettségek két részre oszthatok, utdlagos €s eldzetes kovenansokra. Elsd esetben a
megtériilések javitdsa a cél a bank szdmara kedvezdtlen szcenario esetén, mig utobbi a jo-
vobeli hitelképesség és vallalati érték javitasara fokuszal. A kovenansok az alabbi teriiletek

vonatkozasaban kertilnek el6térbe:

e A vallalkozas altalanos mukodése

e Adatszolgaltatés

e Beruhazasok, fejlesztések

e Biztositékok

e Finanszirozas

e Pénziigyi profil, miikodési mult

e Tulajdonosi hattér. (KOVAcs, L. — MARsI, E. 2018)
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Mindezen feliil az adosmindsités gyakori eszkozel az tigyfélviselkedésen alapuld mindsi-
tési rendszerek, melyekbdl két tipust kiilonboztethetiink meg, a scoringrendszert, valamint
a ratinget. EIl6bbi rendszerint a lakossagi ligyfélmindsités mellett az egyéni vallalkozok,
mikro, - és kisvallalkozasok esetében hasznalando, mig utobbi a nagyobb gazdasagi tarsa-
sagok komplexebb mindsitésére szolgal, mindazonaltal mindkét rendszerbdl tobbféle me-

todus 1étezik, bankonként eltéré melyiket alkalmazzak. (KOVACS, L. — MARsI, E. 2018)

A Raiffeisen Bankcsoporton beliil a kockazatkezelés az iizleti oldaltol teljesen szeparaltan
miukodik. Ezen divizidk, a Hitelkockazati Féosztaly (CRM) és a lakossagi, valamint KKV
kockazatkezelési Féosztaly (RRM). A piaci kockazatok becslése, ideértve a miikodési koc-
kazatokat is az Integralt Kockazatelemzési Féosztaly (IRD) feladata, mindamellett, hogy a
tarsosztalyok kontrolling, és a bank piaci kockazatainak mérésével is foglalkoznak.

Kiegészitésként, a kockazatkezelési eljaras tiikrében a bankcsoport megfogalmazta sajat
kockazatkezelési politikajat is, melyet a limitkihasznaltsag és a tOkemegfelelési kritériu-
moknak megfelelden hatarozott meg. A kockazatkezel6 osztdlyok feladatdhoz szorosan
kothetd az tigyfelek mindsitésén tul a limithatdrozas €s a monitoring, illetve az idekothetd

hitelkockazati fedezetek vizsgalata is. (RAIFFEISEN BANKCSOPORT, 2018)

4. KUTATAS - EGY KISVALLALATI PELDAN KERESZTUL

Szakdolgozatom ezen részében egy, a Small Business kategoriaba sorolhatd vallalkozas
adatain keresztiil statudlom az SB referensek altal is végzett, pénziigyi mutatokon alapulo
vizsgélatot, annak fliggvényében, hogy az elemzés targyat képezd ,,imagine” vallalkozas
hitelezhet6-e ezen mutatok alapjan. A Raiffeisen SB szegmensén beliil a referensek stati-
kusan, a lezart pénziigyi évek (jellemzben egy vagy két év) adatai és eredményei alapjan
vizsgaljak a vallalkozasok beszamoldjanak alapjat képezd fokonyvi kivonatot, illetve az
eredménykimutatdst. Ha az adott hiteltermékhez tartozé feltételek azt megkovetelik, akkor
két vagy tobb év adatai egymassal is 0sszehasonlitasra keriilnek, melybdl részben mar ko-
vetkeztethetd, hogy a vallalkozas a vizsgalt id6szakban milyen iranya pénziigyi valtozaso-

kon ment keresztiil és ennek milyen okai voltak.
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Elemzésemet a mar fent emlitett ,,imagine” cég (a tovabbiakban: Hitel-Igényld Kft.) vo-
natkozasaban valds adatokra alapozva készitem el a vallalkozas 2019-es és 2020-as mér-
legadatai és eredménykimutatasa szerint. A sorrendiséget tekintve elsoként a mérleget, il-
letve annak eszkoz és forrasoldalanak kapcsolatat vizsgalom a fébb tételek mentén, majd
ezt kovetden az eredménykimutatds szerkezetének valtozasaira térek ki. Késébbiekben a
finanszirozési dontés szempontjabol fontosabb pénziigyi mutatdkat prezentdlom majd leg-

végiil az elemzés egészére fokuszalva 6sszefoglalom az eredményeket.

A pénziigyi elemzges sordn a vallalkozas mikddési multjat vizsgaljuk, melyhez az éves be-
szamolo mérleg és eredménykimutatas részébdl kinyert adataira van sziikséglink. Ennek
vonatkozasdban elemezhetjiik a pénziigyi mutatok révén a vallalkozas gazdasagi teljesit-
ményét a lezart pénziigyi évek tekintetében. Egyetlen hatranya a mddszernek, hogy a jovo-

beli tendenciakat nem tudjuk megallapitani (NAGY, Zs. 2010).

4.1. MERLEG VIZSGALATA

A vallalkozéas vagyoni szerkezetét két oldalrol bemutaté mérleg eszkozoldala a mérlegké-
szités idOpontjaban mutatja a lekotott tokét annak megjelenési formaja szerint, mig a for-
rasoldal a vagyon szdrmazasarol ad képet csoportositott keretben. A mérleg bal és jobb ol-
dalanak elkiilonitése nem csupan a vagyontargyak jobb atlathatosdganak céljat szolgalja,
ezen tilmenden parhuzam vonhatdo a mérlegtételek €és a pénziigyi dontések kozott.

(PALINKAS, E. — SZABO, M. p. 141-144)

Ezt a kett6séget mutatja be a kdvetkezd oldalon lathatd 6. abra:
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6. abra

Pénziigyi dontések és a mérleg kettoségének osszefiiggése

Pénziigyi dontések

Befektetési dontések Finanszirozasi dontések
Meérleg
Eszkozok Forrasok
Befektetett eszk(zok Sajat toke
Forgoeszkdzok Idegen toke

Forrds: (PALINKAS, E. — SZABO, M. p.141)

A fenti abra alapjan tehat elmondhatd, hogy az eszkozoket és forrasokat két-két tovabbi {o-
csoportra, befektetett eszkdzokre és forgoeszkdzokre, valamint sajat és idegen tékére bont-
hatjuk. El6bbinél a legfontosabb szempont az, hogy az adott eszkdz éven tal (befektetett
eszkoz) vagy éven beliil (forgoeszkoz) tériil meg a vallalkozas vagyonaban, mig utobbinal
arra kapunk valaszt, hogy ezeket az eszkdzoket milyen forrasbol finanszirozza a cég, illet-

ve, hogy milyen aranyban vesz igénybe a véllalkozas sajat vagy idegen tékebevonast.

Az elemzéshez sziikséges a mérleg eszkoz- és forrasoldali kapcsolatanak feltérképezése,
melyek adataibdl szamos mutatdoszam képezhetd, igy kinyerve informdaciokat példaul a
szervezet eszkoz- és forrasstrukturajardl, az eladosodottsagarol, likviditasarol. Ezen talme-
nden az is vizsgalhato, hogy a mérleg eszk6z oldalan megjelend vagyon mennyire illesz-
kedik a valosagban az eredetérdl szamot ado forrasoldalhoz. A likviditas és fedezettség vi-
szonydra is kovetkeztethetlink az eszkoz és forras oldalon felsorolt tételek lejaratanak vi-

szonyabol. (MUSINSzKI, 2013, p. 12-13)
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7. abra

Az eszKkoz és forrasoldal lejarati kapcsolata

Fedezettseég

Sajat téke
Adéssagallomany

(Hatrasorolt és hosszu lejaratu
kitelezetisegek)

Forgdeszkdzok Rovid lejaratu
kdtelezettségek

Befektetett eszk6zok

Likviditas

Forras: Musinszki Zoltan: Mit mutat a mérleg? A hanyadoselemzés alapjai és buktatdi,

2013, p. 12

Eszkozok
4, tablazat
A Hitel-Igényl6 Kft. eszkézallomanyanak alakulasa
(E Ft)
2018. év 2019. év 2020. év

A. Befektetett eszk6zok 96.771 90.310 99.853
B. Forgoeszkdzok 79.314 89.934 108.827
C. Aktiv id8beli elhatarolasok 4.217 5.461 7.270
ESZKOZOK OSSZESEN 180.362 185.705 215.950

Forras: sajat szerkesztés a 2019-2020-as mérlegadatok alapjan
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Az eszkozok tekintetében folyamatos boviilés lathatd. 2019-re az eszkdzok 2,96%-kal, a

2020-as évre 16,29%-kal novekedtek. A befektetett és forgoeszkdzok aranyanak vizsgala-

tdhoz érdemes az Osszetételt a mérlegfécsoportokon beliil vizsgalni.

Hitel-Igénylé Kft. eszkozallomanyanak szerkezete

5. tablazat

(EFT)
2018. év 2019. év 2020. év
A. Befektetett eszkozok 96.771 90.310 99.853
I. Immaterialis javak 0 0 0
II. Téargyi eszkdzok 96.771 90.310 99.853
I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0
B. Forgoeszkozok 79.314 89.934 108.827
L. Készletek 8.664 12.001 9.750
II. Kovetelések 41.817 58.305 70.150
I1I. Ertékpapirok 0 0 0
IV. Pénzeszkozok 28.833 19.628 28.927
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 4.277 5.461 7.270

Forras: sajat szerkesztés a 2019-2020-as mérlegadatok alapjan

A mérlegcsoportok alapjan lathato, hogy a befektetett eszk6zok egészét a targyi eszkdzok

adjak, ezen beliil is nagy részét az ingatlan és vagyoni értékli jogok, valamint az egyéb be-

rendezések, gépek, mely a 2019-2020-as fokonyvi kivonatokbol olvashato ki.

Az éven beliili tevékenységet szolgald forgoeszkozok beliil fluktudlodott az Osszetétel.
2018-r61 2019-re 13 %-kal valtozott, majd 2020-ra 21%-kal. El6szor a készletek értéke no-
vekedett 3.337.000 Ft-tal majd a targyévre 2.251.000 Ft-tal csokkent, azonban ezzel parhu-

zamosan, forditott ardnyban a pénzeszkozok értéke 9.205.000 Ft-tal esett vissza, am 2020-
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ra visszadllt kozel 29 milli6 Ft-ra. A fokonyvek alapjan megallapithato, hogy az eredményt

noveld aktiv idébeli elhatarolasokat az arbevételt €s a koltséget elhatarold tételek adjak.

Forrasok

Hitel-Igénylé Kft. forrasallomanyanak szerkezete

6. tablazat

(E Ft)

2018. év 2019. év 2020. év
D. Sajat téke 105.779 121.644 130.257
E. Céltartalékok 0 0 0
F. Kotelezettségek 51.946 42.241 64.711
G. Passziv idobeli elhatarolasok 22.637 21.820 20.982
FORRASOK OSSZESEN 180.362 185.705 215.950

Forras: sajat szerkesztés a 2019-2020-as mérlegadatok alapjan

A forrasok értéke a 2019-es évre 2.9 %-kal, azaz 5.343.000 Ft-tal valtozott, melyet 2020-ra
tovabbi 16,3 %-os ndvekedés kovetett 30.245.000 Ft-os értékben. Ezzel parhuzamosan sa-

jat téke és a kotelezettségek mértéke is nétt a forrdsokon beliil a bazisévhez képest. Céltar-

talékot a vallalkozas nem képzett egyik iizleti évben sem. A passziv elhatdrolasok a cég

bevételeken beliili tamogatasok és a kdltségek, raforditasok elhatarolasabol eredeztethetd.

A sajat tOke ¢és az idegen tOke aranyanak vizsgalatahoz sziikséges ezen fOcsoportok belsd

szerkezetének vizsgalata:
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Hitel-Igénylé Kft. tokeallomanyanak alakulasa

7. tablazat

(E Ft)
2018. év 2019. év 2020. év

D. Sajat toke 105.779 121.644 130.257
L. Jegyzett toke 3.100 3.100 3.100
II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0
II1. TOketartalék 0 0 0
IV. Eredménytartalék 82.109 102.679 98.543
V. Lekotott tartalék 0 0 0
VL. Ertékelési tartalék 0 0 0
VIIL. Adézott eredmény 20.570 15.865 28.614

Forras: sajat szerkesztés a 2019-2020-as mérlegadatok alapjan

A sajat toke allomanyéat a cégalapitashoz sziikséges jegyzett tokén feliil az eredménytarta-

1€k és az addzott eredmény csoportja teszi ki. Az eredménytartalékban keletkezett toke-

plusz a tarsasagi (TAO) és a kisvallalati (KIVA) adonemekbdl szarmaztathatd. A vizsgalt

id6szak alatt az eredménytartalék értéke 20.570.000 Ft-tal emelkedett a 2019-es iizleti év-
ben majd kis mértékben, 4.136.000 Ft-tal csokkent.

Az adozott eredmény 22,9 %-kal esett vissza azonban 2020 végére a vallalkozas

12.749.000 Ft-tal tobbet konyvelhetett el, amely 39 %-os nyereségnovekedést jelent a

2018-as bazis évhez képest.
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Hitel-Igénylé Kft. kotelezettségeinek alakulasa

8. tablazat

(E Ft)

2018. év 2019. év 2020. év
F. Kotelezettségek 51.946 42.241 64.711
I. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
I1. Hosszu lejarata kotelezettségek 20.913 13.687 8.646
II1. Rovid lejaratu kotelezettségek 31.033 28.554 56.065

Forras: sajat szerkesztés a 2019-2020-as mérlegadatok alapjan

A kotelezettségeket illetden a vallalkozas hosszu €s rovid lejarata hiteltermékekkel egy-

arant rendelkezik. El6bbiek allomanyabdl a vallalkozas két hitelét, a fejlesztési és az MFB

beruhazasi hiteleket torlesztette, igy a vizsgalt iddszak végére a novekedési kdlcson adja a

még fliggd kotelezettséget 8.646.000 Ft értékben. Jelentds, 39,1 %-os ndvekedés észlelhetd

azonban a rovid lejarata kotelezettségek terén, mely foként a folyoszamlahitelre és a ve-

voktol kapott eldlegre vezethetd vissza.
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Forras: sajat szerkesztés

8. abra

Adatok E Ft-ban

130 257,00

64 711,00

2020

A sajat és idegen tOke aranyanak Osszehasonlitasat szemlélteti a fenti 8. abra. A pénziigyi

mutatoszdmokra egy késobbi fejezet sordn térek ki azonban érdemes 0sszehasonlitani a to-

keszerkezetre vonatkozo adatokat, illetve a fent emlitett két csoport egymashoz valo viszo-

nyat, mely alapjan a vallalkozds vagyonara vonatkozéan megéllapithatjuk annak tékefe-

szlltségét.

A tokefesziiltség mérésére hasznalt mutato értéke 0 és 1 kozott fejezi ki a sajat toke és az

idegen toke viszonyat. Amennyiben 1-nél magasabb szamot kapunk ugy a kotelezettségek

alloménya meghaladja a sajat tokét, ellenkezd esetben pedig a sajat forrasok vannak tul-

salyban (TAKACS, A. 2015, p. 18-19.).
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A tokefesziiltségi mutatd ennek alapjan a vizsgalt évek tekintetében az alabbiak szerint néz

ki:

¢ 2018: 0,5

¢ 2019:0,3

¢ 2020: 0,5

4.2. EREDMENYKIMUTATAS VIZSGALATA

A pénziigyi beszamold masik vizsgalando része az eredménykimutatas, melynek elemzése

legfoképp a szervezet teljesitOképességére iranyul. Bankon beliil két aspektus mentén érté-

kelik a referensek a vallalkozas vizsgalt id6szakra vonatkozo eredménykimutatasait, mely

az arbevétel és a jovedelmezOség alakulésa.

9. tablazat

Hitel-Igénylé Kft. 2019. évi iizemi eredményének valtozasa

2019, év Eloz6 év Targyév

1000 Ft 1000 Ft
I. Ertékesités nett6 AB 117.969 146.804
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
III. Egyéb bevételek 9.116 727
IV. Anyagjellegii raforditasok 72.249 87.819
V. Személyi jellegli raforditasok 24.188 27.723
VI. Ertékesokkenési leiras 8.585 7.842
VII. Egyéb raforditasok 1.970 5.382
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE 20.093 18.765

Forras: sajat szerkesztés 2019. évi eredmeénykimutatas alapjan
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10. tablazat

Hitel-Igénylé Kft. 2020. évi iizemi eredményének valtozasa

2020. év El6z6 év Targyév

1000 Ft 1000 Ft
I. Ertékesités nett6 AB 146.804 152.388
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
II1. Egyéb bevételek 727 1.190
IV. Anyagjellegti raforditasok 87.819 79.080
V. Személyi jellegii raforditasok 27.723 30.799
VI. Ertékesokkenési leiras 7.842 8.431
VII. Egyéb raforditasok 5.382 3.330
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE 18.765 31.938

Forras: sajat szerkesztés 2019. évi eredménykimutatas alapjan

Az arbevétel két iizleti év alatt 29 %-os emelkedésen ment keresztiil. Ennek vizsgalatahoz

vissza kell nyulni a fékonyvi adatokhoz, melyekbdl kideriil, hogy a vallalkozas arbevételé-

nek atlagosan tobb, mint 85 %-at adja az exportértékesités, mely a pénziigyi eredmény

megallapitdsanal lehet jelentds ismérv az arfolyam ndovekedés- és csokkenés tekintetében.

A jovedelmezdséget illetden megallapithatd, hogy az iizemi tevékenység eredménye arbe-

vétel-aranyosan novekedett. Az eredménykimutatasra vonatkozdan az alabbi dbra szemlél-

teti a tovabbi eredmények valtozasat:
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9. abra

A pénziigyi miiveletek eredménye és az adézott eredmény alakulasa 2018-2020

Adatok E Ft-ban

28614

20570

15865

3454

157
=

2018 2019 2020
W Pénzigyi miiveletek eredménye W Ad6zotteredmény W

Forras: sajat szerkesztés

Lathato, hogy az elobb emlitett arfolyamingadozast a vallalkozas pénziigyi miivelet rafor-
ditasaként konyvelte el, mint pénziigyi eredményt csokkentd tételt, ennek kovetkeztében a
2020-as pénziigyi miiveletek negativ eredménnyel zarultak.

Az addzott eredmény 2019-re bekovetkezd kismértékii csokkenése az eredménykimutatas
tilkkrében az anyagjellegli raforditasok novekedésével magyarazhatd, mely alapjan feltéte-
lezhetd, hogy a vallalkozas tobbet koltott anyagaira, készleteire, arukra. A 2020-as évre
azonban jelentGsen, 80%-kal novekedett az adozott eredmény az arbevétel melletti egyéb

bevételek novekedésének és a raforditasok csokkenésének hatasara.
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4.3. PENZUGYI MUTATOK

A vallalkozas pénziigyi helyzetének értékelésére a vizsgalt tizleti id0szakrdl szdmot ado
mérleg, - fokonyv, - és eredménykimutatasi adatokbol képezhetiink mutatészdmokat, me-
lyek alapjan értékelhetjiik és besorolhatjuk a vallalkozést annak tekintetében, hogy milyen

aranyban hitelezhetd €és ennek fliggvényében milyen potencialis hiteltermékek ajanlhatok.

Jelen értékelés esetében statikus mutatok allnak rendelkezésre a cég finanszirozhatdsaga-
nak elemzéséhez. Ez annyit tesz, hogy a multbéli miikodés szamviteli beszdmoldibodl ki-
nyert adatok alapjan alkothatjuk meg ezeket a mutatokat, melyek altal a cég sajat gazdal-
kodasat és annak pozitiv vagy negativ direkcidju valtozésait kisérheti figyelemmel. A mu-
tatok nagy része két szam hanyadosaként értékelhetdek és jellemzden Gsszehasonlitasra ke-
rilnek mas id6észak ugyanazon mutatéival igy informéaciot kinyerve a cég pénziigyi €és va-
gyoni helyzetére, valamint a miikddésére iranyuld tendenciakrol (TAKACS A. 2015, p.17-

18)

A vagyoni és a pénziigyi helyzet mutatoi
A vagyoni helyzet vizsgalata az eszk6zokbdl és forrasokbol eredeztethetd eszkoz- és toke-
szerkezeti mutatok alapjan torténhet, mig a pénziigyi helyzet emellett az eredménykimuta-

tasokbol kinyert adatok alapjan értékelhetd.

11. tablazat

A vagyoni és a pénziigyi helyzet mutatéi 2019-2020

Mutatészamok 2019. év 2020. év
Eladésodottsagi mutato 34,73 % 49,72 %
Tokeerosség 65,5 % 60,3 %
Likviditasi rata 315 % 198 %
Likviditasi gyorsrata 228 % 181 %
Készletforgasi sebesség

25, 69 nap 26, 05 nap
(365 nappal szamolva)

Forras: sajat szerkesztés
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A tablazatban szerepld mutatészamok nagyban megegyeznek a szamviteli politika altal
eldirt, beszamolo részét képezo, kiegészité mellékletben eldirt viszonyszamokkal. A muta-
tok koziil az eladosodottsagi rata megmutatja, hogy az addssagok adott idészak alatt mi-
lyen aranyban fizethet6ek vissza, mig a t6keerdsség a vallalkozas sajat tokéjének aranyarol
ad szamot amennyiben a mérlegf0osszeg az vetitési alap. A forgdeszkozok vizsgalatara
iranyulé mutatok a likviditasi és likviditasi gyorsrata, melyek értéke csak 100 % felett te-
Kintheté optimalisnak. A készlethatékonysagot illetden a készletforgasi sebesség mutatja
meg azt, hogy hany nap alatt adta el a vallalkozas a készletét, hany naponta fordul a kész-

letdllomany.

A jovedelmezdségi mutatok
12. tablazat

A jovedelmezéségi mutatok 2019-2020

Mutatészamok 2019. év 2020. év

ROS 10,8 % 18,88 %
ROA 8, 54% 13,24 %
ROE 13, 04% 21, 96%

Forras: sajat szerkesztés
A jovedelmezbség vizsgalatara leggyakrabban harom mutatot alkalmazhatunk, a ROS,

ROA ¢és ROE mutatokat, melyek a vizsgalt cég arbevétel-aranyos, eszkdzaranyos €s toke-

aranyos jovedelmezdségét mutatjak szazalékos aranyban.
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5.EREDMENYEK

A Raiffeisen Bank altal alkalmazott értékelés alapjan elmondhatd, hogy a Hitel-Igényld

Kft. nyereséges, prosperalo vallalkozas, amely arbevétel és eredmény szintjén is fejlodo.

A pénziigyi mutatok alapjan a véllalkozas az alabbi, bank altal alkalmazott kategéridkba

sorolhato be:

o JO cég: megfeleld mérlegszerkezet, likviditas, tokésitettség
o Kozepes cég: atlagos mérlegszerkezet vagy likviditas, vagy tokésitettség

e Gyenge cég: nem megfeleld mérlegszerkezet vagy likviditas, vagy alultokésitettség

A fentiek tiikkrében a vizsgalt vallalkozasunk teljes mértékben a ,,J0 cég” csoportjaba kate-
gorizalhato. A vagyoni, jovedelmezdségi €s pénziigyi helyzetet elemzd ratdk alapjan el-
mondhato, hogy egészséges mérlegstrukturaval és megfeleld fizetoképességgel, valamint

tokésitettségi allapottal rendelkezik.

6. JAVASLATOK

A Raiffeisen Bank kisvallalati hiteltermék-palettajat és a vallalkozas beszamolojat tekintve
foként a folyoszamlahitel-termékek vagy a forgoeszkozhitelek koziil ajanlanék a tarsasag
szamara megfeleld konstrukcidt, annak tiikrében, hogy mar a Novekedési Hitelprogram

résztvevdje, amelynél jelenleg kedvezObb kamatozasu beruhazasi hitel nem talalhato.

Likviditasat tekintve megfelel6 mutatokkal rendelkezik, azonban a fizetOképesség és a te-
vékenység zavartalan miikodésének fenntartdsdhoz megoldést jelenthet a KAVOSZ Zrt.
kinalataban all6 likviditasi hitel, abban az esetben, amennyiben a cég hosszabb futamid6-
vel finanszirozna készleteit. A masik javaslatom a folydszdmlahitelkeretiik kivaltasara ira-

nyul. Az imént emlitett Széchenyi programban megtalalhaté a Széchenyi Kartya Plusz,
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mint folydszamlahitel-termék, csupan 0,2 %-0s tigyleti kamat mellett, igy ennek a hitelnek
a kivaltasa akar az eredmény novekedésére is hatdssal lehet a kisebb hitelkamatoknak ko-

szonhet6en, amennyiben azt a vallalkozas ez év december 31-ig megigényelné.

7. OSSZEFOGLALAS

Szakdolgozatom célja a mikro- és kisvallalati szegmens szdmara kinalt, jelenleg elérhetd
hiteltermékek prezentalasa volt. A Raiffeisen Bank Zrt bankfioki gyakornokaként a fioki
kiszolgalast részét képezd Small Business szegmenshez tartozé referensek munkajaban is
segithettem, igy a hiteltermékek altalanos jellemzdinek bemutatdsa mellett dolgozatom 2.
fejezetében a Raiffeisen Bank altal kinalt hitelkonstrukciok jellegzetességeit is ismertettem
informativ tdblazatokon keresztiil. Mindemellett fontosnak tartottam, hogy bemutassam az

altalanos hiteltermékeken tal a strukturalt és egyéb, hitelhez hasonlo termékeket is.

Dolgozatom targyalasanak részét képezo 3. fejezetben a kisvallalati hitelezés folyamatara
fokuszaltam. Ennek sordn ismertettem a fontosabb folyamatokat a Raiffeisen Bank példa-
jan keresztiil, ugymint a vallalati tigyfelek csoportképzése, az ligyfelek besorolasanak
szempontjai és a szegmens finanszirozasanak jellegzetességei az tizleti és a kockazati oldal

tukrében.

A szekunder jellegli kutatdsom utan egy, az SB kategoria tigyfélcsoportositasi kritériumai-
nak megfelel6 ,,imagine” kisvallalkozast vizsgaltam valds adatok alapjan, annak vonatko-
zasdban, hogy milyen szempontok alapjan mindsitik finanszirozhatonak a céget a folyamat
elsé szakaszaban. Mindehhez a miikddési mult tanulmanyozasaval jutottam el, a vizsgalt
vallalkozas 2019-2020-as iddszakokat lezaro beszamoloi segitségével. Az elemzés soran a
mérleg- és az eredménykimutatds adatainak analizaldsa mellett a vagyoni, pénziigyi és jo-
vedelmezdségi helyzetrdl szamot add mutatokat szdmoltam, melyek altalanossagban segit-

hetik a referensek és a hattérosztaly munkdjat a hitelbiralati folyamat soran.

A dolgozat utolsé szakaszaban értelmeztem a kapott mutatészamok segitségével a vallal-
kozas hitelezhetdségének helyzetét, €s a jelenlegi idegen tokeallomanyanak figyelembe vé-
telével alternativ megoldasokat, mely realisak és megvalosithatoak lennének, ha az elem-

z¢€s targyat képezd vallalkozas a Raiffeisen Bank ligyfélkoréhez tartozna.
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10.MELLEKLETEK

Mérleg ,,A” 2019

Elézd év

Modositas Targyev

1000 Ft 1000 Ft 1000 Ft
ESZKOZOK
2. Befektetett eszkozik 8g.771 90.310
I. Immaterialis javak 0 0
II. Targyi eszkdzik 8g.771 90.310
III. Befektetett pénziigyi eszkozik 0 0
B. Forgoeszkizik 79.314 59,534
I. Keészletek 8.ced 12.001
II. Kovetelések 41.817 58.305
III. Ertékpapirok 0 0
Iv. Pénzeszkozok 28.833 1%.628
c Aktiv idébeli elhatarolisok 4.277 5.46
ESZKOZOK OSSZESEN 180.362 185.705
FORRASOK
D. Sajat toke 105.77% 121.c44
I. Jegyzett toke 3.100 3.100
II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0
III. Toketartalék 0 0
Iv. Eredménytartalék 82.109 102.679
. Lekatott tartalék 0 0
VI.  Ertekelési tartalék 0 0
VII. Adoézott eredmény 20.570 15.865
E. Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 51.0948 42,241
I. Hitrasorolt kitelezettségek 0 0
II. Hosszu lejarata kitelezettségek 20.913
III. Rovid lejaram kitelezettségek 31.033
G. Passziv 1ddbeli elhatarolisok 22.837
FORRASOK OSSZESEN 180.36e2
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Fokonyvi kivonat
Id6észak: 2019.01.01-2019.12.31

. . . Forgalom Egyenleg
Fok.szam Megnevezes Tartozik Kiovetel Tartozik Kdvetel
1 BEFEKTETETT ESZKOZOK 144 TTS 877 54 465 902 90340 075 0
1 IMMATERIALIS JAVAK 904 400 904 400 0 ]

114 Szelemi temékek 904 400 0 904 400 ]
18 Immatariilia javak terv azerinti értékcadkkensas ] 904 400 0 904 400

1194 Szelemi temékek drndkosokkentse 0 902 £00 i 904 400
12 INGATLANCK ES KAPCSOLODO VAGYONI ERTEKD JOGOK B 163 852 18 TH 738 T1 462 118 0

1231 Epiletek, Spilatrészek 1 547 228 0 1547 228 ]

1232 Epilet - Juhar u. B. NYDOP-1.3.1-38,50% B4 640 167 0 84 540 167 ]

124 Eayéh Spitmények 984 127 0 &34 127 ]

125 Uizemkiirdn kiviali ingatianck, Spiletrészek 1082 330 0 1082 330 ]
129 Ingatlanak terv azednti értkcadkkensas ] 16 T T36 0 16701 736

1299 Ingatianck terv szednt drtékesikkendse 0 16 701 736 (] 16701 736
14 EGYEE BERENDEZESEN, FELSZERELESEK, GEPEK, JARMOVEK 54 326 621 35 478 682 18 847 050 0

1411 (zemi gepek, berendezések 2579 623 0 2578 623 ]

1412 (zemi gepek (GOP.2.1.1-1172011-24) 11 658 427 0 11 659 427 ]

1413 (izemi gepek (GINOP-1.2 2-16-2017-341) 13 225030 0 13225030 ]

142 Eaysh jarmivek 8387 604 0 8 387 604 0

143 Irodai, igazmatisi berenderések és folszsralisak 11001 404 0 11001 404 ]

1432 Irodai, igazgatisi berendezések, felszeralisak 250 801 0 250 B0 ]

144 (zemkirdn kiviili berendezése, felszerslések jamivek 1401 517 0 1404 547 ]

145 Erigkhatir alatli eszidzik 5821424 0 552 43 ]
149 Egyéb barandezéack, falazeraléask, jarmivek terv azarinti 0 35 478 662 0 35 478 662

1499 Eaysh bersrdezdsek, feiszerslisek, jArmivek terv szerindi 0 35 478 662 i 35 478 642
18 BERUHAZASOK, FELUUITASOK 1381 104 1381 104 0 0

1612 Befejezetien beruhizisck 1381 104 1381 104 a ]
2 KESZLETEK 20 685 271 & 664 210 12 001 061 ]
2 NYERS- ES ALAPANYAGOK 4306 843 1054 612 3252 3H ]

211 Myers- &5 alapanyagok £ 305 M43 1054612 3252 331 0
28 KERESKEDELMI ARUK 16 358 328 T 608 508 8748730 0

261 Airuk beszerzisi dron 16 358 328 T 608 588 8748 730 ]
3 KOVETELESEK, PENZUGYI ESZKOZOK ES AKTIV IDGBELI B06 060307 725 368 607 80 681 T0O ]
E1| KOVETELESEK ARUSZALLITASBOL ES SZOLGALTATASBOL 276875371 263 046022 12058 348 ]

31 Belftidi vevd kivatelések forintan 276781 BA3 263832514 121859 349 ]

315 Belftidi kivetelések értkveszitse és annak visszairdsa &3 508 83508 (] 0
15 ADOTT ELOLEGEK 5854 751 5 854 751 i ]

352 Bendhizisokra adott eldlegek 134 315 134 315 (] ]

354 Eayéh adat! elileg 5520 436 5 520 436 0 ]
36 EGYEER KOVETELESEK 111 886 086 8 252 418 47 643 668 ]
31 Munkavalialikkal szembani kivetsléask 1174 486 1174 486 (] ]

3612 Eldir tartozdsck 75000 75000 (] 0

2515 Szimlakidey, bilfizeticek dupla walis 1099 436 1082 486 i 0
365 Viairolt éa kapott kivetsléask 152 147 T8 142 0 633 895

3658 Eayéh cimen kapott kiveleiések 152 47 TEG 142 a £33 895

3681 Kildnfdle eqyeh kivelshisek 837 533 2610 34 823 ]

3652 Egyék kivetelés 49725380 7 600 000 42 125 380 0

3583 KiEidi AFA 13727155 13727 155 (] 0

554 Athizids AFA 288 764 33880 265 304 ]

wavewi. b hu 1. cdal



. . . Forgalom Egyenleg
Fok.szam Megnevezes Tartozik Kovetel Tartozik Kovetel
36552 Pénzforgaimi levaonhatd AFA 378 B8 327 753 52 056 0
3691 Elfzates imp. AFA, kizosségi besz. AFA 45600 282 45 600 282 ] 0
k] PENZESZKOZOK 405325464 385607 355 10 628 109 ]
381 Pénztar £ 450 T84 51212 194 15 257 570 ]
3811 Pénztir-szamla B 468 Te4 51212 194 15 257 570 0
304 Bankazamiik 112287685 112 267 685 (] ]
a4z Takarékbank Zrt. 5988 275 f 889 275 (] 0
3843 Raiffzizen Bank Zri S 298 410 105 288 410 a 0
3068 Devizabatét-azimla 107807 1T 103 326778 4370539 0
3861 Devizabetét-szamla 107887 3T 103 326 778 4370539 0
3881 Atvezetis bank &5 pénziar kizot 17 858 515 17 859 515 (] 0
392 Atvezetés bank &5 bank kizfit 75083 230 75083 230 a 0
3898 Technikai szamla 2517953 25917953 (] 0
30 AKTIV IMOBELI ELHAT ARDLASOK 308 635 848 081 5460574 ]
3 Bevatalak aktiv iddbeli elhatirolasck 5857 562 448 400 5208 162 ]
333 Aevitel egych bevétel ehatiralasa 5657 562 443 400 5 208 162 0
302 Kiltaégek, raforditiack idSbeli elhatirolisa 851 073 309 681 2591 412 ]
3923 Kilistgek. eqyék fizstet! kamatok, eqyék riforditisck elhatirclisa 651 073 3549 661 251 442 0
4 FORRASOK ST30E0 830  T41 119 265 0 167138335
4 SAJAT TOKE 0 105778 642 0 105778 642
411 Jegyzett tike 0 3100 000 (] 3100 000
413 Ersdménytartalék 0 102878 642 0 102678842
2131 Eredménytartalék TAD 0 72 330 807 (] 72330 BOT
4132 Eredményiartalé KIVA 0 30 347 835 ] 30347 B35
4 HOS5ZU LEJARAT KOTELEZETTSEGEK 7226 34 20913 346 0 13 887 032
444 Beruhazasi éa fajlaztéai hitalak 6136 000 18 231 150 0 12085 150
aa7 Willalkozssi fejlesztési hitel [20508601) 21032 000 3 065 240 (] 1033 240
4823 Benihdzasi hitel MFE (20506584) 2468 000 3722000 i 1254 000
FYIT) KKV Novekedési kilcson (5851520170422) 1 636 000 11443 410 (] 807 810
445 Egysh hoaszi lejarati: hitslek 1080 34 2 682 186 [ 1581 BA2
4254 MKE Eurdieasing 1080 314 2 BBZ 196 (] 1584 BA2
45 ROVID LEJARATL KOTELEZETTSEGEK 188651 784 211231 202 (] 22 578 508
452 Rivid lejarati hitelek 136 000 17 077 351 0 10841 351
4521 Rividl leiratia hitelek forinthan 4500 D00 9 004 000 a 4500 D00
4573 Széchanyi kirtyahitel 0 4805351 (] 4805 351
4524 Tamop. hite! 1 636 000 3272 000 a 1636 000
453 Wewdkisl kapott dlegek 82 420147 97 143929 (] 4714 B12
454 Szillitok B0 086 66T 97 010 M2 (] £ 623 345
4541 Belitidi anyag és aruszalitok 0 086 687 97 010 012 (] £823 345
2521 Munkaviszonykdl szirmazd SZJA 3191 184 3181 154 a 0
4523 Osszavords ald nem tartozs SZJA elsz. 19 000 18 00D 0 ]
4528 SZIA befizettse 3105000 3435000 a 330 (00
464 Kiltaégvetai befizataai kitelazettadgek taljeaitsas 2000 2000 0 ]
45440 Egyészségigyi hozzdjandis tefesitése 2 000 2000 a 0
485 Vim- éa pénziigyGraéy elszamolisi azimla 10 771 595 12 684117 0 1822 522
4558 Ausziriai elszamolandd AFA 10771595 12 684 41T a 1922 522
456 El6zetasen felazimitott AFA 19834 420 18 834 420 0 ]
wivres.rib_hu 2. cldal



. X i Forgalom Egvenleg
Fok.szam Megnevezes Tartozik Kivetel Tartozik Kavetel
4561 Eldzatesen falszimitott AFA 17 627 337 1T 627 33T 0 0
4566 Eldzetesen felszamitodt forditatt AFA 2207 Da2 2 207 082 (] ]
467 Fizatendd 3italinos forgalmi add 14 507 988 14 587 988 (] ]
4571 Fizetendd AFA 12 390 8% 12 380 896 (] ]
4576 Fizstendd forditatt AFA 2207 082 2207 082 i 0
4581 Altalings forgalmi add elszdmalisi szimla 2) 748 000 18 047 000 2702 000 ]
469 Helyi adok elszimoliai szamla 1133 365 1 651 488 (] 518 133
4599 Epitményads efszamalasi szamia 247 80D 487 800 (] 0
4585 Helyi iparizési add elszimolis szimla 578 303 1143858 i 534 555
4585 Gépjarmidads elszimolisi szimla 60858 44 435 16422 ]
4599 Egyék helyi add elszamolasi szamla 404 a4 0 ]
4 Jévedelemadé elazimoliei szamia 26 467 08T 28535954 0 2068 BAT
4714 Keresetelszimelisi szimia % 46T 047 28535954 0 2 068 B5T
4731 Nyugdijbiziositasi alag 2085442 2288 442 (] 203 000
4732 Egészséghiztositsi alap 47 000 104 000 ] 7000
4733 Munkatatit terheld tippdnz 124 301 147833 6468 0
4734 Egészséghiztositsi &5 MEF jaruisk 1811034 1875034 a 164 000
4736 KIVA 3040 00D 3799 000 (] 759 000
4737 Egyszerisitett foglalkoztatis kizierhe 35000 44 000 ] 8000
a7 ElkillGnitett alapokkal kapcaolatos fizetéai kitslezstisdgek 44000 44000 (] ]
4748 Egyéh befizetések az elkiliniiett alapokba 44000 44 000 a ]
48 PASSZIV IDOBELI ELHATARDLASOK 2117 630 23837 720 0 21820 088
481 Bevétalsk pasaziv idSbeli slhatiroliea 1 577 621 23 083 912 [ 21506 201
28111 Timogatis NYDOP-Telephely kavités 38,50 % 868 B57 27 174948 0 2506291
48143 Tamogatis NFO-GOP 2.1.1-11/8-2011-24 S0 5654 404 964 a ]
482 Kiltaégek, raforditiaok pasaziv idSbeli slhatirolisa 540 008 853 817 0 313 808
4821 Méregfordulinag elot idiszakat terheld kitsdgek, iforditisok 540 009 853817 i 313808
40 EVI MERLEGSZAMLAK BEBTTTIT 268 BT7 777 0 ]
431 Nyittmérleq szamia 288 308 130 245 308130 a ]
283 Adizot eredmény elszimalisa 2] 568 647 20 569 647 (] ]
5 KOLTSEGHEMEK 147 754 751 5 568 456 112 186 285 0
51 ANYAGKOLTSEGEK 35128052 3778072 31 340 880 ]
511 Alaganyag 24 265 800 3383 624 092178 ]
512 Segédanyag 3201 404 142 988 3058415 0
5113 Ararndij M08 55 845 754 089 0
5114 (zemanyagkts. 3885 BEE 138472 3747 726 ]
5115 Vizdij 15388 ] 15 368 ]
5116 Fenntartisi anyagok 1553 827 17 48 1536 279 0
51T Gizdi 245 498 40 Qa4 405 404 ]
5118 Irodaszer 546 740 (] 546 740 ]
512 Eqy éven belil elhasznilddd eszhizik kiltségei 251 669 ] 251 63 ]
513 Eayéh aryagkilsgek 118 213 o 118 243 0
52 IGENYEE VETT SZOLGAL TATASOK KOLTSEGE] 45081 345 1418 555 43671 T80 ]
54 Szalitis-rakodas, raktirczds kiksegei 457 515 (] 457 515 ]
522 Béreti dijak £ 980 160 1245957 3744 203 0
573 Karbantartisi kiltsdgek 1074 430 20 000 1051 430 ]
524 Hirdetés, reklam, propaganda kiltségei 15172399 ] 15472 399 ]
wererrib_hu 3. cldal



. X i Forgalom Egyenleg
Fok.szam Meﬂnevezea Tartozik Kiovetel Tartozik Kavetel
525 Okiatis és tovakbkepzes kiltssgei 77 800 0 77 800 i
526 Utazisi &s kikildetési kiliségek (napidi nélkil) 245 640 559 4513 0
5271 Postakty. 33244 [/ 3214 0
5272 Telefonkia. 212730 32873 379 857 0
5273 Intermat 536 124 2642 515 482 0
5294 Farditas 21083 0 2 083 0
5292 Bémunka 9 764 260 0 9 764 260 0
5293 Szeméiszallitis 307 837 0 37 837 0
5294 Kamyvelés 1 206 70D 83 400 1113 300 0
5295 Vagyorvédelem 48580 0 49 BEQ 0
5298 Tagdij 22000 0 2000 0
5299 Egyéh igenyie vett szolgaltatis 10720723 2124 10 746 599 0
53 EGYES SZOLGALTATASOK KOLTSEGEI 1963 061 363 372 1588 689 0
531 Hatdsagi igazgatisi, szolgaliatasi dijak, illetékei 30898 0 30 588 0
532 Pénziigyi, befekistési szolgaltatisi dijak 931 362 0 a3 362 0
533 Biztosiasi oy 1 000 B0 363 372 37 429 0
54 BERKOLTSEG 26 897 841 [ 26 867 841 0
541 Beérkiltsty 26 967 941 0 26 86T 941 0
55 SZEMELY1 JELLEG( EGYER KIFIZETESEK 508 74T 7457 =1 200 0
5511 Munkitabit tetheld tippénz 117 B33 0 117 833 0
552 Jal& s kultirdiis kiltségek 124 700 0 121 700 0
550 Egyt személyi jellega kifiz 225 04D 0 295 9% 0
5583 Természetbeni juttatis 133 224 7 457 125 767 0
56 BERJARULEKOK 134 000 0 134 000 0
5612 Egészséqiigyi szalg. jar. a0 000 [/ %0 000 0
5581 Eqyszenisitett fogialkoztatis 44000 0 24 000 0
57 ERTEKGSOKKENESI LERAS 7 841 605 [ 7 841 605 0
571 Tery szednti értékosdkienési leirs 7 508 BOB 0 7 508 808 0
572 Hasmalathaveételor egy Gzszegben elszimolt ériékosdkkendsi leirds 332 797 [/ 332 797 0
8 ERTEKESITES ELSZAMOLT ONKOLTSEGE ES RAFORDITASOK 30 356 727 8740 438 21 607 288 0
B4 Eladott sruk beszemési étske 17 486 787 5749333 8737 454 0
g15 Ahvallalkozsi teljesitis 2 450 225 0 2 460 225 0
86 EGYES RAFORDITASOK 5382 392 106 5382 286 0
BE3 Meregfordulonap eldtt bekivetkezstt ssemenysknek az izleti 4278 350 105 4 770 254 1]
BE31 Kareseménnyel kaposclatos fizetések, fzetends fsszegek £ (20 993 [/ 4020 993 0
B532 Birsagok, kithérek, fekbérek, késedeimi kamatok, kirrité sek 124 366 105 124 261 0
BE33 Bdéalap modositd ttel 134 000 0 134 000 0
267 Adak, illstéksk, hozzijarulisck 1101 884 0 1101 964 0
BETZ Cnkormanyzatokkal ebszamalt addk, lletékek, hozzdjanlasok 1101 964 0 1101 @64 0
6 Kiilinfals sgyéb riforditisck 1068 1 1068 0
BG83 Kerekitési kil. 1069 1 1068 0
a7 PENZLGYI MUVELETEK RAFORDITA SAI 1970 323 0 1870 323 0
T2 Fizetendd kamatok éa kamat jellegii riforditisck 848 816 [ 843 816 0
722 Klcstnak, hitzlek eqyéh fizetendd kamata B4B B1E 0 343 816 0
878 Abviltaakori, srigkeléskor ifolyamveazisadg 1121 507 [ 14121 507 0
B7H1 Deviza- &5 valutakészletek fornira atvaltisanak arfolyamvesziesége 1 121084 ] 1121 084 ]
BTE2 Kiiftidi penzértékre sz6lo eszh. és kitelezetiségek pénziigyiey 423 0 42 0
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. X i Forgalom Egyenleg
Fok.szam Megnevezes Tartozik Kiovetel Tartozik Kovetel
&0 NYERESEGET TERHELD ADOK 3 057 000 (] 3 057 000 0

Ba4 KIVA 3057 000 [ 3 057 000 0
] ERTEKESITES ARBEVETELE ES BEVETELEK 30328930 160 0BT 014 0 140858 (84
1| BELFOLI ERTEKESITES ARBEVETELE 108 831 15 737 880 0 15 627 848

@11 Bielfoldi éréiesités rbevitsle 108631 15 737 880 0 15 627 848
82 BELFOLM SZOLGALTATASOK ARBEVETELE ] 10 452 970 0 10452 870

21 Belfildi szolgaliatisok dkevitele o 10445 583 0 10415583

24 Egyéh szoigiitatisok arbevéicle o 37 387 ] 37 T
o3 EXPORTERTEKESITES ARBEVETELE 028990 140 042 027 0 120723028

%31 Kizisségen belili ertékesites arey. ] 16 059 ] 16 059

32 Kizsségen belii szulgaltatisok arbey. 1 537 491 60334 277 0 58 796 786

833 Ausziriai soolgaltatis bevétele 18 631 508 80 591 691 (] 1910 183
98 EGYES BEVETELEK ] 726 608 [ 726 602
DRI A mérlegkaazitéa idSpontjiig pénziigyileg rendezett, az izlati ] 55 088 (] 55 148

w534 Klisegek, raforditasok ellentétzlezesene kapott Smogatas, jutatas 0 55088 0 55088
967 Viaszafizetési kitslazettség nélkil kapott timogatas, juttatis ] 668 657 (] 668 A57

571 Kiitsequetéshdl kapott timogatis, juttatis o 668 657 0 6B E5T
1) Killinféle egyéb bevatslek ] 2 864 (] 2864

561 Kerokittsi kilinbazat o 2854 0 > BE4
T PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI ] 2127 528 0 2127 528
73 Befoktatatt pénziigyi sazkizik kamatai, drfolyamnyeresége ] 1887 115 [ 1987 115

731 Tarttisan adott kiloson (hankbetét] kapott (jrd) kamata ] 1867 115 ] 1967 115
a74 Egyéb kapott kamatok &s kamatjellegii bevétslak ] 504 [ 504

4748 Bankkamat o 504 (] 504
o78 Abviltasi, drtbkelaskori arfolyamnysreadg o 138 900 0 130 009

8764 Deviza é5 valatakészletek forintra Stvaltisinak arfolyamnyeresége o 138 300 (] 138 300

T2 Kifddi pénzértikre 52616 eszkizik és kitelezetisigek pénzigyiley o 1 60 0 1609

1-4 szamlaosztaly dsszesen 1545482 485 1 520 897 084 15 864 501
5-9 szamlaosztaly dsszesen 168 440 408 184 304 908 15 B84 501
Minddsszesen 1713022883 1713022803
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Eredménykimutatas 2019

Osszkoltség eljaras

Elézd ewv Modositas Targyev

1000 Ft 1000 Ft 1000 Ft
I. Ertékesités nettd Arbevétele (01+02) 117.%6% 14¢6.304
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+-03+04) 0 0
III. Egyeb bevételek 9.11e 127
Iv. Anyagjellegi raforditésck (05+06+07+08+00) 72.24%9 87.81¢%
V. Személyi jellegi raforditasck (10+11+12) 24.188 27.723
VI. Ertékosckkenédsi leirds 8.5¢ 7.842
VII. Egyvéb raforditasck 1.¢ 5.382
L. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 20.093 18.765
VIII. Pénziigyi miveletek bevételei (13+14+15+16+17) 5.247 2.127
IX. Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18+19+20+21+22) 1.793 1.870
B. Pénziigyi miveletek (VIII-IX) 3.454 157
c Zdézéas eldtti sredmény (+-A+-B) 23.547
. Lddfizetési kidtelezsttség 2.977
D. Ldézott eredmény (+-C-X) 20.370

Mérleg ,,A” 2020

Elézd év  Modositas Targyév

i000 Ft 1000 Ft i000 Ft
ESZKOZOK

A, Befektetett eszkozdk 90.310 9% 253
I. Immaterialis javak 0 o
II. Targyi eszkizdk 90.310 9%_853
IZI. DBefektetett pénziigy eszkizik 0 o

2. Forgoeszkizok 55.534 108
I. Készletek 3_TED
II. Kéovetelések £8.305 70.1E0
III.  Erékpapirok 0 0
Iv. Pénzeszkizik 19.628 28927
= Aktiv 1ddbeli elhatirolasok 5.461 7.270
ESZKQZOK OSSZESEN 185.70% 215.950

FORRASOK

b Sajat toke 121.644
I. Jegyzett toke 3_100
II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) o 0
III. Toketartalék 0 0
Iv. Eredmeénytartalék 102.679 95.543
7. Lekotott tartalék 0 0
VI.  Ertékelési tartalék 0 0
VII.  Adézott eredmény 15.365 25.614
E. Céltartalekok 0 0
Kotelezettsegek 42241 £4.711
I. Hatrasorolt kitelezettségek 0 o
II. Hosszi lejaratn kotelezettségek 13.687 g.64%
III. Rowid lejaram kitelezettségek 28.554 56.1
Passziv idobeli elhatarolasok 21.820 20.982

FORRASOK OSSZESEN 185.705 215.950



Fokonyvi kivonat

Idészak: 2020.01.01-2020.12.31.

Forgalom Egyenleg

Fak.szam Megnevezés Tartozik K.ivetel Tartozik Kavetel
1 BEFEKTETETT ESZKOZOK 160 074 880 85 323803 24 750 866 0
1 IMMATERIALIS JAVAK 924 727 024727 0 0
113 Vagyori érski jogok 20327 0 0 327 0
114 Szelemi fermékek 904 400 0 904 400 0
119 Immatsriilis javak terv szerinti értékcatkkanéss 0 024727 0 924 727
1193 Wagyori Erbékid jogok Eritkostkkentse 0 20327 (] 20 327
1194 Szelemi fermékek énkosikkenése 0 904 400 0 904 400
12 INGATLANOK ES KAPCSOLODO VAGYOM ERTEKD JOGOK BE 163 852 18 462 430 62 701 413 0
1231 Epiletek, épiatrészek 1547 228 ] 1 547 228 0
1232 Epsilet - Juhar u. B. NYDOP-1.3.1-38,50% B4 540 167 [ 84 640 167 0
124 Egyéh épitmények 894 427 0 594 127 0
125 Ozemkirén kividl ingatianck, &pileirészek 1082 330 0 1082 330 0
120 Ingatlanak terv azerinti artékcadkkensas 0 18 462 430 0 18 482 430
1299 Ingaflanck terv szerinti éritkcsikkensse 0 18 462 239 a 16462 439
14 EGYEB BERENDEZESEK, FELSZERELESEK, GEPEK, JARMUVEK 56 814 621 42128310 14 686 311 0
1411 Ozemi népek, berendezéssk 2579623 0 2579 623 0
1812 Clzemi gépek (G0P.2.1.1-1172011-24) 11 659 427 ] 11 658 427 0
1413 (lzemi gépek [GINOP-1.2.2-16-2017-01341) 13225030 0 13 225 030 0
142 Egyéh jarmivek 8387 804 0 & 387 601 0
143 Irodai, igazgatisi berendezések és felszerelések 11 947 247 0 11942 447 0
1432 Irodai, igazgatisi berendezések, felszerelések 250 604 ] 250 601 0
144 Olzemkiirén kivili berendezése, felszereiések jamiavei 2373 T3 0 2373713 0
145 Erigichatar alatii eszidadk 386 178 0 f 396 172 0
149 Egyéh barsndezasek_ felazersléssk, jarmivek tarv szerinti 0 42 128310 0 42128 10
1409 Egyéhk berendazdsek, felszerelésel, jarmivek ter szerini 0 £2 128310 0 42128 30
16 BERUHAZASOK, FELIMITASOK 14171 468 3808 327 10 363 142 0
161 Befajazetlen beruhiziack 14171 460 3808327 10 363 142 0
1612 Befejezetlen beruhdzisok 2508 327 2 508 327 (] 0
1613 Befejezetlen beruhizas GINOP-1.2.6-20-2020-02755 11 663 142 1 300 000 10 363 142 0

z KESZLETEK 21751061 12 01 081 2 750 000 0
1l NYERS- ES ALAPANYAGOK 7258 33 32523 4 D06 D00 0
21 Myers- és alapanyagok 7258 331 325233 4 006 000 0
26 KERESKEDELMI ARUK 14 422 730 & 748730 5744 000 0
261 Airuk beszerzési aron 14 892730 8 748730 5744 000 0
3 KOVETELESEK, FENZOGYI ESZKOZOK ES AKTIV IDOBELI GTEB20 864  TTIEI2OTS 104 B8 582 ]
E1 | KOVETELESEK ARUSZALLITASBOL ES SZOLGALTATASBOL 253748610 235 430888 17 308 751 0
311 Befiidi vevd kivetelések forintban 253581603 23627285% 17 308 751 0
M3 Beiffidi kivetelések értkvesztise és arnak visszairasa 167 M6 167 M6 (] 0
15 ADOTT ELOLEGEK 10 818 424 5 688 TE3 5420 658 0
152 Beuhizisokra adott eldlegek 5104 BOD 0 5104 800 0
354 Egyth adat! elileg 5TIT B2 5 688 763 15 858 0
3 EGYES KOVETELESEK BS5 838 804 38 476 486 46 362 308 0
361 Munkavillalokkal szembani kivetsléask 622 M8 548 092 73827 0
512 Elirt tartozasck 321 775 321 775 (] 0
3615 Szamiahisny, tilfizetések_ dupla walds 300 244 226 M7 73 827 0
365 Viadrolt éa kapott kivetsléask 728 887 728997 0 0
3658 Egyéh cimen kapait kiveleiések 728 84T 728 997 0 0
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. . . Forgalom Egyenleg
Fok.szam Meﬂnevezes Tartozik Kovetel Tartozik Kovetel
3681 Kildrfdle sgyéh kivelshisak 234023 834923 [ 0
552 Eayéh kivetelés[TAGI) 62473124 16 347 741 25125 380 ]
3883 Kilftidi AFA 9852 617 9852 617 (] ]
54 Athizdda AFA 794 563 718 637 75628 ]
36552 Pénzforgaimi levonhatd AFA 683 257 586 182 a7 075 ]
3691 Eldzates imp. AFA, kizisségi besz. AFA 9848 307 9548 307 ] ]
18 PENZESZHGZOK 520505435 491 668 168 28037 267 0
381 Pénztar AT 33009 924 15107 820 0
2811 Pénztir-szimla 48117914 33009 994 15 107 820 0
382 Valutapénztir 16 501 225 15773163 T35 D62 ]
3821 Valutapérztir-szamla 16501 225 15773 163 T8 062 ]
384 Bankazamlik 154014 638 143861 041 10852 67 ]
ap4z Takarékbank Zrt. 7510 000 T 467 665 42335 ]
3843 Raiffzisen Bank Zrt 147 404638 136484 276 10840 362 0
386 Devizabatét-szamla 134871081 132832503 2138 588 ]
3861 Devizakatit-szimia 13497408 432832503 2138 588 0
389 Atvezetéai szimla 166 080 570 166 080 570 0 ]
3891 Atveretés bank &5 pénziar kizit 4 506 B0 & 506 800 a ]
3892 Aitvezetés bank &5 bank kizdit 119681380 119691 390 (] ]
3893 Atvezetés pénzidr - pénatar kizitt 3450 880 3450980 a ]
3898 Technikai szamla 34 444 400 34 444 400 (] ]
k1 AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 7818 685 S48 T80 7 269 805 0
3 Bevitalak aktiv idSbeli slhatiroliack 7388 863 267 368 7071 585 ]
3913 Arbevétel, egyib bevite ehatirlisa 7 368 063 267 368 7071 585 0
82 Kiltaégek, riforditiaok idGbeli slhatiroliaa 440722 251 412 198 310 ]
3923 Kiliségek. eqyéh fizetetl kamatok, eqyé riforditisck elhatirciisa 240722 251 412 198 340 ]
4 FORRASOK 609 5TI646 790 448 908 0 180875262
4 SAJAT TOKE 5864501 137 507 644 0 101843 143
411 Jegyzett tike ] 3100 000 (] 3100 000
413 Ersdménytartalék 0000000 1183543 143 [ 98 543 143
413 Ercdményiastalsk TAD 20000 000 72330 807 (] 52 330 80T
4132 Eredménylartalék KIVA ] 25212 336 a 46 212 336
419 Mérieg szerindi eredmény 15 864 504 15 864 501 (] ]
i HOS5ZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5040 74T 13 68T 032 (] B 645 285
444 Beruhaziai éa fajlaztaai hitalak 3923 240 12 085150 0 BAT1 810
FFTL) Vallalkozasi fejlesztési hitel (20506601) 1033 240 1033 240 ] ]
fa43 Bendhdzisi hitsl MFE (20508584) 1254 000 1254 000 (] 0
FYTT KKV Navekeddsi kilesdn (3851520470422) 1 636 000 9807 910 i 2171910
445 Egyéb hosszi lejarath hitalsk 1147 07 1501 882 (] 474375
4254 MKE Eurcieasing 1117 507 1591 852 a 474 375
45 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 108 584408 220156311 0 31 561 802
452 Rivid lsjarati hitelek 12 086 805 14 859 805 (] 2 853 000
4529 Rividl lejaratis hitelek forintkan 852 454 f BB2 454 (] ]
4523 Széchenyi Kirtyahitz! 4805 354 4505351 ] ]
4524 Tamop. hitel 408 000 3272000 (] 2863 000
453 Kapott sldlsgek £4 712814 21108 902 [ 26 306 088
4531 Wewdkisl kapot eiileg rendezett 53832960 63832 960 (] ]
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. . . Forgalom Egyenleg
Fok.szam Megnevezes Tartozik Kovetel Tartozik Kovetel
4532 Vewdkidk kapatt elileq myitott 878 845 11775934 [ 10 B9 088
4533 Timogatis eldleg GINOF 1.2 B-20-2020-02756 ] 15 489 998 0 15488 938
454 Szillitok 111784780 114 0BT 604 0 2302 814
4541 Belftidi anyag és anszillitik 111784780 114 BT 604 0 2302 B14
462 Személyi jivedelemads elazimolisa 7227 %1 7 552 581 0 325 000
4521 Munkaviszonyisd] szirmazd SZJA 3590 367 3509 367 0 0
4523 Oisszevonds ald nem tartozd SZJA eisz. 22294 22 724 ] ]
4528 SZIA befizetise 3606 000 3831 000 0 325 000
455 Vim- & pénziigydraég slezimolisi azimla 9182 805 812 486 370 319 ]
4558 Busztrial efszamolands AFA 9182 805 8812486 370319 0
468 ElSzstssen felazimitott AFA 22181 458 22 181 458 0 ]
4561 Elizetesen falszimiiott AFA 21443873 20 443 873 0 ]
4566 Elizatesen felszamiiodt forditott AFA 1 747 586 1 747 586 ] ]
457 Fizetendd 3ital3noa forgalmi add 9238 30 0 238 530 0 ]
4571 Fizstendd AFA 7480 953 T 480953 i ]
4576 Fizetends forditatt AFA 1747 586 1 747 586 0 0
468 Altalinos forgzlmi adé elazimolisi szimla 21 083 000 14 963 000 & 080 000 ]
2581 Altalines forgalmi add elszamalisi szamla 21 083 000 14 983 000 & 080 000 ]
469 Helyi adok elszimoliai szamla 1636 115 1 668 128 0 33 M4
4591 Epitményads elszamalasi szamla 257 B0 482 800 0 ]
4595 Helyi ipanizési add elszamoalas szimla 1088 B79 1131 883 i 33014
4596 Gipjarmaads elszimolisi szamia 2443 44 435 0 0
4T Jivedelemadd elazimolai szimla 30 240 602 52 311 304 0 22070 T02
4711 Keresetelszamolisi szamia 30 240 602 32 311 304 0 2070 702
4715 Osztalék ] 20 000 000 ] 20 000 D00
4731 Myugdijkiziositasi alap 1258 00D 1 259 000 0 ]
473z Egészséghiztositisi alap 53 260 53 260 i 0
4713 Munk3tatit teheld tippénz 12263 5785 6468 0
473 Egészségbiztositsi &s MEF jaruiék 1031475 103 475 ] ]
4736 KIVA 2771000 3 746 000 0 975 000
4737 Egyszerisitett foglalkoztatis kizterhe 71000 74 00D ] 3000
4738 Th jaruék 18,5% 1818073 2192 073 0 373 000
479 Killinfale rivid lsjarati sgysh kitslszstiadgek 0 728 838 [ 728 838
4791 Egyék kitelezetégek(venii tilfizetesek) ] 728938 0 728 938
48 PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 982 485 21 564 520 0 0 082 064
481 Bevétalak pasaziv idSbeli elhatiroliaa 868 657 21 506 281 0 208376
28111 Timogatas NYDOP-Telephely bdvités 38,50 % 866 B5T 21 506 281 ] 0 B3T £34
482 Koltaégek, raforditiaok pasaziv idSbeli elhatirolisa 313 808 458 238 0 144 430
4821 Mérzgfordulénag elot idiszakat teseld kiltsdgek, riforditisok 313 g0 458 238 i 144 430
48 EVI MERLEGSZ AMLAK IT12TA ]2 271274342 0 ]
491 Myittmérleq szamia 255408 841 255409 B4 ] ]
283 Adizaf eredmény elszimolisa 15864 504 15 864 501 0 ]
5 KOLTSEGNEMEK 114241 17 521 955 108 038 562 0
51 ANYAGKOLTSEGEK 28475145 4334373 24 140 772 ]
511 Viaarolt anyagok kiltadgei 28146 235 43314373 23 811 862 ]
5111 Blaganyag 18787 888 4244 859 14 543 030 ]
5112 Segédanyag 2368 379 2564 2354 T15 ]
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Forgalom Egyenleg

Fak.szam Megnevezés Tartozik Kivetel Tartozik Kavetel
5113 Aramdi 74 689 [ 74 B9 0
5114 (zemanyagkts. 3621 504 ] 3621 584 ]
5115 Vizdij 31142 0 M 142 ]
5116 Fenniartisi aryagaok 1 898 582 8610 1890 972 0
AT Gizdi 760 036 76 240 £33 T8 ]
5118 Irodaszer 301 564 ] 1 854 ]
512 Egy éven belill elhasznalidd eszkizok kiltsigei 191 201 [ 191 20 0
513 Eavéh aryagkilstgek 137 708 ] 137 709 ]
52 IGENYEE VETT SZOLGALTATASOK KOLTSEGE] 43757822 536 016 4321 008 ]
521 Szalitas-rakodss, raktarozds kitiségei 37T 376 0 37T 376 0
522 Bédeti dijak 3880 300 300 188 3590 141 ]
523 Karkantartasi kiltségek 1553 077 ] 1553 077 ]
524 Hirdetes, reklam, propaganda kiltségei 2648 148 200833 2448 315 0
525 Okiatis &= tovakkképzes kiltssgsi 30 000 ] 30 000 ]
526 Utazdsi és kikildatési kittstgek (napidi nélkil) 373073 3004 370 063 ]
527 Posta, elefon 5513 0 5513 0
5271 Postakiy. 52725 0 2735 ]
5272 Telefonkig. 598 750 12083 586 65T ]
5273 Intemat 433 720 12 857 471 063 ]
529 Egyéb igénybs vett szolgiltatisck kiltsdgsi 93 744 240 7240 13T 0N ]
5292 Bémunka 7 566 785 0 7 546 795 ]
293 Szemétszallitis 84634 ] B4 B34 ]
5204 Kenyvelds 1 347 300 [ 1 347 300 0
5295 Vagyorvédelem 52200 ] 52 200 ]
5298 Tagdij 22000 0 22 000 ]
5209 Eavék igtnyke vett szaolgiltatis 24 674 311 7240 24 B4 0T 0
53 EGYES SZOLGALTATASOK KOLTSEGE] 2 THT 845 320 881 2 447 264 ]
531 Hatisagi igazgatas, szoigatatas dijak, ilettkek 34782 ] M 782 ]
532 Pénziigyi, befekietisi solgaltatisi dijak 1181 311 B0 622 1100 689 0
533 Biztositisi dj 1559 B4z 240 058 1311 783 ]
54 BERKOLTSEG 30 235005 [ 30 235 005 ]
541 Bérkiltség 30 235005 0 30 235 005 0
55 SZEMELY1 JELLEG( EGYEE KIFIZETESEK 441 338 10885 430 453 ]
553 Hallgatsi jutatatis 380 ] 313850 ]
5593 Természetken jutiatis 127 338 10885 116 503 0
56 BERJARULEKDK 133 484 ] 133 484 ]
5512 Egészségigyi szalg. jar. 46 260 0 45 260 ]
5691 Egyszerisitett foglalkoztatas 65000 0 £5 000 0
5542 Cagishfon SZJA 22794 0 prferld ]
57 ERTEKGSOKKENESI LERAS 8430 678 ] & 430 678 ]
571 Tary szerinti értkesdkikents leiris 7835 563 0 T 835 593 0
572 Haszmalatbavételkor egy Ssszegben elszamolt érekesdkkenési leirds 595 085 ] 545 0BS ]

] ERTEKESITES ELSZAMOLT ONKOLTSEGE ES RAFORDITASOK 26 112 414 & 061 818 20 050 586 ]
E14 Eladott ruk beszerzes éntke 15 16903 f 045 343 9 268 960 ]
a8 EGYER RAFORDITASOK 3344 384 14875 3320 489 0
863 Médegfordulinap eldtt bekdvetkezstt sssménysknak az dzlsti 1 308 338 14875 1293 463 ]
BE31 Kareseménnyel kaposolatos fizetések, fizetendd Geszegek 100 000 0 100 00D ]
wvres.rib_hu 4 cidal
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. . . Forgalom Egyenleg
Fok.szam Megnevezes Tartozik Kivetel Tartozik Kavetel
BE32 Birsagok, kithérek, fekbérek, késedeimi kamatok, kirtérité sek 122 857 14 875 108 082 ]
2633 Addalap modasits ttel 250 458 [ 250 458 0
B35 Elfzd évek korrekzidia 834 823 ] 34 923 ]
864 Utdlag adott (kizvetve kapeaoladd) pénziigyileg rendezstt 893 835 [ 893 835 ]
BE41 Uthlag adot engedmény pénzigyies rendezet 893 B35 ] 33 835 ]
86T Adok, illatékek, hozzijirulisck 1140 368 [ 1140 369 ]
BET1 Kiitsegquatissel elszimolt adok & illetskek, hozzdjirulisck 5785 ] 5785 ]
BATZ Cinkormanyzatokkal ebszamalt adok, lletékek. hozzdjanlasck 1134 574 0 1134574 ]
60 Kiilinféle agyéb riforditisck 1822 0 1822 ]
B693 KerekitEsi kil 1822 0 1822 ]
&7 PENZIGYI MOVELETEK RAFORDITA SAI 4484 147 ] 4 484 147 ]
72 Fizetendd kamatok éa kamat jellegil réforditiack 287 241 [ 207 241 ]
722 Kilostnak. hitelek eqyéh fizetendd kamata 287 4 ] 287 244 ]
BT Egyéh kamatizdezefi gylstek veszesége 11152 0 11152 ]
&7 Abvaltaakori, éribkeléskori rfolyamveazteadg 3338 654 ] 3338654 ]
BTE1 Deviza- &5 valutakészietek forintra dtviltisinak folyamvesziesége 574258 0 574 259 0
ETEZ Kiifiidi pénzértékre 52616 eszh. &5 kitelezetiségek pénziigyieg 2 546 827 ] 2 516 BZ7 ]
BT63 Kifoidi pénzértékre s26l6 eszk. &5 kitelezetiségek mérlegfordulonapi 247 568 0 247 568 ]
879 Egyéb pénziigyi raforditiaok 827 100 ] 27 100 ]
BT84 Pénziigyi rendezéshez kapesalods adott drengedmény 827 100 0 827 100 ]
&0 NYERESEGET TERHELG ADOK 2 08T 000 ] 2 58T 000 ]
B94 KIVA 2 987 000 0 2 887 000 ]
g ERTEKESITES ARBEVETELE ES BEVETELEK 1607815 159 312 566 0 157704651
1| BELFOLM ERTEKESITES ARBEVETELE &1 368 5988 091 0 5827 723
g11 Belfiid értkesités drbevitele 61388 5 888 084 a 5 827 723
2 BELFOLM SZ0LGALTATASOK ARBEVETELE 0 8 048 971 0 B048 571
21 Belfiidi sznlgaliatisck arbevetsl ] TETT 822 a 7977 822
24 Egysh szolgaitatisok arkeviishs ] 71048 (] 71048
a3 EXPORTERTEKESITES ARBEVETELE 1546547 138957 325 0 138410778
831 Kizisstgen belili tttkesits ey, ] 381 283 (] 381 293
832 Kizisstgen belii szigaltatisok arbey. 1001689 108 508 352 0 10B 506 631
833 Busziriai szolgaltatis bevitele 544 856 30 06T 850 0 E5ETH
o8 EGYEB BEVETELEK 0 1189 982 0 1180 062
i3 A mérlegkéazitéa idSpontjiig pénziigyileg rendezett, az iizleti ] 519 78S 0 518 765
8535 Elfzd &vi korrekeid ] 599 78S a 518 765
BET Visazafizatéai kitalezettaég nélkil kapott timogatia, juttatis ] 868 657 0 868 B5T
85T Kiitsegqvatishd kapatt timogatis, jultatis ] 668 657 a 868 B5T
o Kiilinfala agyéh bevétslek ] 1540 0 1540
5 KerekitEsi kilinbdzst ] 1540 0 1540
o7 PENZUGY! MUVELETEK BEVETELE 0 41T M7 0 42T N7
T Befekiststt pénzilgyi eazkizik kamatai, drfolyamnysrasége ] 2336 601 (] 2 336 601
8731 Tartosan adott kilostn (kankbetit) kapott (jard) kamata ] 2336 604 (] 2336 B0
o74 Egyéb kapott kamatok 82 kamatjellegil bevétslek ] 542 (] 542
BT4E Bankkamat ] 542 (] 542
o7 Abvaltasi, értckelagkori arfolyamnysreadg ] 17080 074 (] 1780 074
8761 Dieviza és valutakészetek forintra Svaltasanak Arfclyamnyeresige ] 04 168 (] 704 168
9762 Kl pinzéntikre 52018 eszhizik és kitelezstisdaek péinzigyiley 0 489 536 i 430 535
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. . . Forgalom Egyenleg
Fok.szam Megnevezes Tartozik Kovetel Tartozik Kovetel
G763 K penzerétkre 5200 eszkizik &5 kitslezetiségek 0 585 60 1] 596 389
1-4 szamlaosztaly Gsszesen 1670 220 M40 1 641 605 847 28 614 403
5.9 szamlaosztaly dsszesen 1419081846 170 576 330 28 614 493
Minddsszesen 1812182186 1812182186
wawrwr. it hu i oldal
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Eredménykimutatas 2020
Osszkoltség eljarassal

Elézd év
1000 Ft

Modositas Targyev
1000 Ft 1000 Ft

I. Ertékesités nettd arbevétele ([01+02)

“
(=]
1

wktivalt sajat teljesitménysk értéke (+-03+04)

III. Egyeb beveételek
Iv. Anyagjellegii raforditasok (05+0e+07+08+09)
V. Szemelyi jellegii raforditasck (10+11+12)

<
i
[

rtékcsdkkenési leiréas

-
S
-
=1

gyeb raforditasck

L. Uzemi (tdzleti) tevékenység sredménys
VIII. Pénziigyi mivelstek bevételei (13+14+15+16+17)
IX. Pénziigyi miveletek ré&forditésai (18+18+20+21+22)

B. Pénziigyi mivelstek eredms

[w 2dézas =1&tti eredmény
Xx. Adéfizetési kdtelezettség
D. Zdézott ersdmény (+-C-X)

14¢€.804

27.723
7.842
5.382

18.76€3
2.127
1.870

157

3.057
15.8e5

52.38E8
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