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1. Bevezetés

Szakdolgozatom témajaul egy vallalat vagyoni-, pénziigyi és jovedelmi
helyzetének elemzését valasztottam a beszamolok felhasznalésa alapjan.

Dontésem foleg személyes okokbdl esett a tarsasagra, mivel korabban mar itt toltdttem
a nyari Szakmai gyakorlatom, igy szivesen fogadtak, segitették munkamat és
biztositottak a sziikséges forrasokat.

Ugy érzem, hogy a valasztott téma fedi le legjobban a fSiskolan szerzett gazdasagi
ismereteimet, és amelyeket kés6bb is tudok majd hasznositani.

A pénziigyi elemzés nagyon fontos a vallalatok szamara, hogy pontos képet
kapjanak a tarsasag vezet6i €s hitelez6i annak tevékenységérdl és eredményességérol. A
tulajdonosoktdl jogos igény a vagyoni helyzet stabil megléte, a vallalkozas megfeleld
jovedelemteremtd képessége. A tényleges koltségek ismerete, azok alakuldsa és
elemzése nagyon lényeges a potencidlis befektetOknek is, hogy lehetdségiik legyen
mérlegelni a befektetési dontéseiket, tisztdban legyenek a tarsasagtol elvarhatd
hozammal és kockazattal.

Az elemzés célja, hogy feltarja, szamszeriisitse és értékelje azokat a feltételeket,
amelyek befolyasoljak a tarsasag gazdalkodasat, a vezetés dontéseinek eldkészitését,
valamint a megtett intézkedések végrehajtasat. Egyértelmien kijelenthetd, hogy a
vallalkozasok értékelése nagyon fontos, mert igy pontosabb képet kaphatunk azok
gazdasagi helyzetiikrdl, segitséget nyljt a sziikséges Iépések megitéléséhez ¢és
hozzéjarul a szinvonal fejlesztéséhez.

Az alapos elemzést a szamviteli torvény is eldirja az éves beszamolo tartalmanak
meghatdrozasaval, nyilvanossagra hozatalaval és kozzétételi kotelezettségével. A
szamviteli torvény célja, hogy ,, meghatdrozza a hatilya ala tartozok beszamoldsi és
kényvvezetési kotelezettségét, a beszamolo dsszeallitasa a konyvek vezetése soran
érvényesitendo elveket, az azokra épitett szabalyokat, valamint a nyilvanossagra
hozatalra, a kozzétételre és a konyvvizsgalatra vonatkozo kovetelményeket.” !

Célom az volt, hogy a vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzet
elemzéséhez sziikséges (likviditasi, eladosodottsagi, miikodési, hatékonysagi) mutatokat
és azok alakulasat bemutassam, a 2011, 2012 és 2013-as idOszakra vonatkozodan

kiszamoljam ¢és a kapott értékeket magyardzzam. A mérleg és eredmény-kimutatas

1 2000. évi c. torvény a szamvitelrdl



elemzés eredménye altalaban a targyév és a bazisév megfeleld adatainak hényadosa,
amely megmutatja, hogy mennyi a valtozas a vetitési alaphoz képest.

A jovedelmezOségi helyzet a nyereségre, a pénziigyi helyzet részletezése az alanyi és
targyi likviditasra vonatkozik, a vagyoni helyzet magyarazza a vallalkozas
jovedelmezdségének helyzetét.

A szallitok és vevok szamara is fontos, hogy a kiszamithato {izleti kapcsolatban a
biztonsagos pénziigyi helyzetr6l megfelelé informaciojuk legyen.

Végiil, a munkavallalok biztos munkahelye, a tevékenység folytatasdnak ismerete

jelenti a kiszamithatosagot.

Szakdolgozatomban az Anonim Korlatolt Felel6sségii Tarsasag helyzetét vizsgalom,
amelynél a cégnév kitalalt, de adatai valésagosak.
A vizsgalat soran a mérleg és eredmény-kimutatds adatait elemzem kiilonb6zd
gazdasagi mutatok segitségével.
A pénziigyi kimutatasok hasznalataval az elemz6 nagyon sokat megtudhatunk egy
vallalkozas pénziigyi teljesitményérdl.
Az els6é részben bemutatom a véllalkozas torténetét, tevékenységi korét és jovobeni
terveit. Az eredmények Osszehasonlithatosagahoz az elemzének meg kell ismerni e
vallalkozast, csak ez utan lesz képes arra, hogy az idGszakok kiilonbségeit
megmagyarazza.
A dolgozatom {0 része a mérleg és a beszamolok alapjan késziilé elemzés, melyek bels6
szerkezetét vizsgalom. Ennek keretében elsésorban a komplex elemzés targy altal
megismert mdodszereket, eljarasokat alkalmazom.
A vagyoni elemzés soran a mérlegben szerepld eszkozok és forrasok Osszetételét
vizsgalom, amely magyarazza a vallalkozas jovedelmezdségének helyzetét.
A pénzigyi mutatok atfogd képet adnak a vallalkozds likviditasarol,
addssagallomanyanak alakulasarol.
Végiil a jovedelmezdségi helyzet elemzése folyaman eldszor a vallalkozas fejlodésének
mérésére alkalmazom a komplex-, éldmunka- és eszkdzhatékonysagi mutatokat.

Majd a dolgozatot az eredménykategoridk részletes elemzésével zarom.



2. Cégbemutatas

2.1. A tarsasag megalakulasa, felépitése

Mielétt elkezdeném az Anonim Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének
vizsgalatat, fontosnak tartom a vallalkozas torténetébe, tevékenységi korébe és

gazdasagi helyzetébe vald betekintést.

Az Anonim Korlatolt Feleldsségii Tarsasag 2006. évben indult a miikddése, mint
épitdipari vallalkozas. Tevékenységét 7-8 {6 alkalmazottal kezdte meg foként az ut- €s
kozmiiépitési munkdk kivitelezésével Zalaegerszegen ¢és kornyékén. Kezdetben
alvallalkozoként kisebb, foként csatorndzasi, szennyviz- és csapadékcsatorna épitési
feladatokat latott el. Késébb a cég folyamatos novekedése, fejlédése, a referencidk
gyarapodésa lehetdvé tette a targyi €s személyi eszkdzok bovitését, amely alkalmassa
valt nagyobb volumenli munkdk elvégzésére. A novekedés hatdsira a tdrsasag
tevékenységi kore lényegesen kiszélesedett, de a csatorndzasi munkdk az egyik {6

profilja maradt a vallalkozasnak.

Mara a tarsasag fo tevékenysége a mély- és kozmu épitési munkak teljes skaldja, azaz
az ivovizvezeték épités, a csapadék- és szennyvizcsatorna épités, az t- és térburkolatok
épitése, alapozasi munkak, koézmiikivaltasok, telekkialakitasok, vizrendezési munkak,
telefonhélozat kivitelezés, hid- és egyéb mélyépitési miitargyak kivitelezése, szabadido
és sportlétesitmények megvaldsitasa. Jelenleg elsdsorban 1t- térburkolatok és
mélyépitési (alapozasi, kozmiliépitési) munkdk kivitelezését, valamint a felsoroltak
bontasaval kapcsolatos munkakat is végeznek. A tarsasag miikodési teriilete a Nyugat-
Dunantuli régiora 6sszpontosul, foként Zala, Vas, Somogy és Veszprém megyére.

A vallalkozas arbevételének jelentds részét jellemzden a fovallalkozok altal elnyert
nagyobb volumenii projektekben valo alvallalkozoi kozremiikodés teszi ki. Emellett a
tarsasdg minden évben kisebb-nagyobb nagysdgrendli kozbeszerzési munkakban,
valamint maganberuhazasokban fovallalkozoként vesz részt.

Megbizodikkal és beszallitdikkal a munkalatok soran sikeriilt kedvezé munkakapcsolatot
kialakitani, amely a rajuk bizott feladat legjobb mindségli elvégzésén, a rendszeres
kapcsolattartason, az allandd koordinacion és a kdlcsonds bizalmon alapul.

A vallalkozas fokozott figyelmet szentel a munka megfeleld mindségére és a vallalt

hataridok betartasara.



A jovobeli tervek:

A 2014-2020 EU koltségvetési idészakban még rendkiviil nagymértékii infrastrukturalis
beruhdzasok finanszirozasa torténik a kdzosségi tamogatasokbol mind a kézponti, mind
a helyi Onkormanyzati beruhazasok esetében (Ut-, kozmii- és vasutépités). Ennek
keretében a Swietelsky Kft. folyamatosan biztosit résziikre alvallalkozoi tevékenység
keretében munkat. Evente néhany kisebb beruhazast tudnak elnyerni a személyi és gépi
kapacitasaiknak megfelel6 mértékben. A jovoben is e kereteken beliil kivannak
tevékenykedni ennek megbizhatosaga €és kiszamithatosaga, az eddig tapasztalt fizetési
fegyelme miatt.

- A miuiszaki hattér kialakitdsa a jelen palydzat keretében, sajat tulajdont
gépalloméannyal.

- Uj telephely kialakitasa a palyazati rendszer felhasznalasaval (iroda + javitobéazis +
raktarozas).

- Sajat munkdk aranyanak ndvelése a varhatdan megélénkiild piacon.

- Stabil hattérrel és a meghatarozo muszaki szakemberek alkalmazottként céghez
kotésével az alvallalkozoi tevékenység diverzifikdldsa a cél, nagyobb volumenii
munkak elvégzéséhez (100-500 millio forint értékti alvallalkoz6 megbizasok
megcélzasa).

- A folyamatosan meghirdetésre keriild foutvonal felGjitasi, atépitési programban
torténd nagyobb szerepvallalds, a munkalatokhoz sziikséges korszerii szallitoeszkozok
beszerzését megvalositani.

- Szennyvizcsatorna haldzatok kiépitésében szeretnének mar a tervezés iddszakiban
részt vallalni, és a kivitelezési munkalatokat végig vinni.

- Koénnyliszerkezetes csarnokok (pl. logisztikai kozpontok, kdzraktarak) épitését minél
nagyobb szdmban elnyerni.

- Céljuk a kornyezetvédelmi beruhazasokban vald aktiv részvétel is.



2.2. A vallalkozas szervezeti felépitése
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1. szamu abra Sajadt készités az Anonim Kft. adatai alapjan

A Kft. alapitsa Ota a tarsasag uigyvezetdje latja el a vezetdi, pénziigyi, mérnoki
és miiszaki el6készitdi tevékenységeket. O a cég tulajdonosa, Végzettsége szerint
épitdmérnok. Szakmai gyakorlati tapasztalatai valamint szakképzettsége kivalo alapot
adnak ahhoz, hogy a szervezet egész rendszerét atlassa s meghozza a sziikséges szakmai
vagy éppen pénziigyi dontéseket. Képviseli a gazdasagi szervezetet, intézi a szervezet

tigyeit, gyakorolja a munkaltatoi jogokat és gondoskodik a dolgozok képzésérol.
A téarsasag az alapitasa 6ta rendelkezik sajat alkalmazottakkal is.

- 1 16 vdllalkozasvezets/fomérnok, akinek feladata a rovid és hossza tavu célok kitiizése,
szervezése, a megvalositds ellendrzése. A projektek megvalositdsdhoz sziikséges
(pénziigyi) erdforrasok megteremtése. Tennivaldi kozott van az ajanlatkészités,

ajanlatkérés, kapcsolattartas a partnerekkel.



- 1 f6 konyveld, aki konyvviteli tevékenységet lat el, szamitasi, adatbeviteli és
ellendrzési feladatokat végez a szamviteli nyilvantartdsokhoz felhasznalt elsddleges
pénziigyi adatok Osszegylijtése érdekében. Elkésziti a tarsasagi mérleg- ¢és a
vagyonkimutatésat.

- 1 6 pénztaros/titkarsagvezetd, aki az irodaban folyd, elsGsorban az adminisztracios
munkat ¢és kommunikacios kapcsolatokat latja el. Az iroddban folyo tgyviteli
folyamatokat szervezi.

- 1 16 szallitasvezetd/raktdrvezetd, akinek feladata a koltséghatékony és optimalis
fuvarszervezés, gépjarmiivek miszaki allapotanak feliigyelete, sziikséges javitasok
elvégeztetése, a szallitdishoz kapcsolodd adminisztraciés tevékenység iranyitasa,
szallitdsi informaciok tovabbitdsa a partnerek felé, tankolési, javitdsi, és fuvarozoi
szdmlak ellendrzése.

Felelés az anyagbeszerzésért, és raktarozéasi feladatokért, a sziikséges anyagok
segédeszkdzok beszerzéséért.

- 2 16 szereld, akik a gépek karbantartdsardl, miiszaki allapotukrol, hibafeltaras utani
javitasrol gondoskodnak, illetve beallitasi és felujitasi miveleteket végeznek, amihez
sajat karbantarté miihely is rendelkezésiikre all. Felkészitik a gépjarmiiveket, a miiszaki

¢s eredetiségvizsgalatra valamint a kérnyezetvédelmi feliilvizsgalatra.

A munkateriileten tartdzkodik 116 épitésvezetd is, aki megtervezi, vezeti, koordinalja és
ellendrzi a vallalat épitési tevékenységét, tovabba feladata az épitészeti tervrajzok és
specifikacidk értelmezése az épitésiigyi eldirdsok, valamint a teljesitményre, mindségre,
koltségekre ¢és biztonsagra vonatkozd szabvanyok betartasa ¢és betartatasa. Az
épitésvezetd latja el a felelés miiszaki vezetdi feladatokat is. Koordindlja a miivezetdket,
esetlegesen az alvallalkozokat, a projektekhez sziikséges személyi és eszkozfeltételeket
iranyozza eld. Részt vesz 10j projektek, munkdk keresésében, az ajanlatadasi

folyamatban, az alvallalkozok versenyeztetésében.

A tarsasag a munkak nagysagatol, jellegétdl és az alvallalkozoktol fliggen foglalkoztat:
- 3 6 miivezetot is, akik tobb évtizedes gyakorlattal rendelkeznek a mélyépitési
tevékenység teriiletén. Ok a munkat iranyitjak és feliigyelik valamint szabad kezet
kaptak az ligyvezet6tdl a munkak lebonyolitasara, a munkaerd koordinalasara.

Feladatuk még az anyagok ¢és berendezések beszerzése, széllitdsa; az egység

miikddéséhez sziikséges személyi és targyi feltételek biztositasa.



- 4 16 gépkezelo, akik a munkagépeket iranyitjak, gondoskodnak az arkok, csatornak és
alapok kiasasarol, a fold kiemelésérdl és elegyengetésérol. A munkavégzés helyszine
gyakran valtozd, mely sok utazassal jar egyiitt. Mivel az effektiv munkavégzés
szezonalis, igy tavasztol-0szig rendszerint napi 10-12 orat kell dolgozni, télen részleges
vagy teljes munkasziinet van.

- 3 £6 sofdr, akik a kiemelt f61d és egyéb anyagok elhordasarol gondoskodnak.

- Tovabba 10f6 szakmunkas is dolgozik a vallalkozas alkalmazasiaban, akik a

miivezetok feliigyelete mellett végzik munkajukat.

2.3. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

»A konyvvezetési tevékenység keretében a vallalkozas a tevékenysége soran elofordulo,
a vagyoni, peénziigyi és jovedelmi helyzetére kihato gazdasdgi eseményekrol — a
szamviteli torvényben meghatdrozott szabdlyok szerint- folyamatos nyilvantartdst vezet

és az tizleti év végével azt lezarja.”

Az Anonim Kft. kettés konyvvitelt vezet, ennek keretében a tarsasag kezelésében,
hasznalataban, illetve tulajdonaban 1év6 eszk6zokrdl és azok forrdsair6l, tovabba a
gazdasdgi miiveleteir6l olyan konyvviteli nyilvantartast koteles vezetni, amely az
eszkozokben és forrasokban bekdvetkezett valtozasokat a valosdgnak megfelelden,

folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetéen mutatja.

A szamviteli torvény a kettds konyvvitel rendszerének kereteit gy hatarozza meg, hogy
tiz szamlaosztalyt jelol ki és meghatdrozza az egyes szamlaosztalyok tartalmat. A
vallalkozasok szdmara a szamlaosztalyok alkalmazasa kotelezd, azokon beliil azonban
onalléan hatarozhatjak meg az eldirt tartalomhoz igazodé fokonyvi szamlakat. Az
egységes szamlakeret szamlaosztalyai €s a mérleg eszkdz €s forras csoportjai, valamint

az eredmény-kimutatds fobb bevétel és raforditas tételei kozott szoros dsszefliggés van.

A tarsasag a koltségelszamolas sordn az 5. koltség nemek szdmlaosztalyban konyveli a
koltségeket, a masodlagos 6. koltséghelyek ¢és 7. tevékenység koltségei
szamlaosztalybeli koltségelszamolast nem alkalmazza.

A tarsasag miikodésérdl, vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetérdl az lizleti év zarasat
kovetden, a szamviteli torvényben meghatdrozott konyvvezetéssel alatamasztott

beszamolot koteles késziteni, melynek megbizhato és valos képet kell mutatnia.



A véllalat a szamviteli torvényben meghatarozott mérlegsémak koziil az ,,A” tagolasu
valtozatot alkalmazza. Az lizemi (iizleti) tevékenység eredmények levezetéséhez a

,,088zkoltség eljaras” modszerét, ezen beliil az ,,A” tagolasu valtozatot hasznalja.

2.4. A vallalkozas szamviteli politikaja

,»A torvényben rogzitett alapelvek, értekelési eldirdasok alapjan ki kell alakitani és irasba
kell foglalni a gazdalkodo adottsagainak, koériilményeinek leginkabb megfelelo - a

torveny végrehajtasanak modszereit, eszkozeit meghatarozo - szamviteli politikdt.”2

A szamviteli politika a vallalkozonal a szamviteli torvény végrehajtasahoz sziikséges
modszerek, eszkozok és eljarasok Osszessége, amelyek kihatassal vannak a vallalkozo

vagyoni, pénziigyi ¢€s jovedelmi helyzetére, befolyasoljak a vallalkozé eredményét.

A szamviteli torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan ki kell alakitani
¢s irasba kell foglalni a vallalkoz6 adottsdgainak, koriilményeinek leginkdbb megfeleld
szamviteli politikdt. A szamviteli politika keretében rogziteni kell azokat a
gazdalkodora jellemzd

- szabalyokat,

- eloirasokat,

- modszereket, amelyekkel meghatarozza a vallalkozo, hogy

- mit tekint a szamviteli elszamolas, az értékelés szempontjabol

e Ilényegesnek, illetve

e nem lényegesnek,

jelentésnek illetve

e nem jelentdsnek.

A szamviteli politika a vallalkozé adottsdgaihoz, sajatos koriilményeihez igazitott, a
szamviteli alapelvek, a szadmviteli jogszabalyok alapjan kialakitott, a szamviteli
elszamolasok, az eszkozok-forrasok értékelése, a szamviteli beszamold készitése soran
alkalmazott szamviteli politikai dontések, végrehajtasi modszerek, eszkdzok és sajatos

szabalyok Osszessége.

A szamviteli politika lényegében dontések Osszessége. Ebbdl kovetkezik, hogy a
szamviteli politika keretében hozott szabdlyozdsok az adott vallalkozora kotelezd

érvénytiek, azoktol eltérni csak a szamviteli politika mddositasa, megvaltoztatasa, a

?2000. évi c. 14.§ 3. bekezdése torvény a szamvitelrdl
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modositott, illetve megvaltozott szabalyzatok elfogadasa utan, az azokban foglaltaknak
megfeleld modon lehet.

A szamviteli politika elkészitéséért, modositasaért, valtoztatdsaért a vallalkozé
képviseletére jogosult személy felelOs.

A szamviteli politikat ugy kell kialakitani, hogy a rdgzitett szabéalyok betartasaval
megbizhatd és valos informacidkat tartalmazd beszdmoldt lehessen Osszeallitani, az
igényeknek megfeleléen biztositva a vezetdi szamvitel informacidigényét, valamint
segitve a belsd és a kiilso ellendrzést.

A szamviteli politika 0sszedllitasanal a vallalkozas tevékenységének sajatossagait kell
figyelembe venni. Emiatt a szamviteli politika Osszeallitasa nem egyszerti feladat,
ugyanis az lzleti célok érvényesitése csak igen atgondolt, alapos szabdlyozéssal

valosithaté meg.

A kettds konyvvitelt vezetd vallalkozd az egységes szamlakeret eldirasainak
figyelembevételével olyan szdmlarendet koteles késziteni, amely szerinti kdnyvvezetés
maradéktalanul biztositja a szamviteli torvényben eldirt beszamold elkészitését.
Mindezekhez érvényesiteni kell a bizonylati elvet és be kell tartani és bizonylati

fegyelmet.

Az eldz6ekbdl kovetkezik, hogy a szamviteli politika részei a kovetkezok:
- aszamviteli — politikai dontések, becslések,
- az eszkozok és a forrasok értékelési szabalyzata,
- az eszkdzok s a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata,
- az Oonkoltségszamitas rendjére vonatkozd belsd szabalyzat,
- apénzkezelési szabalyzat,
- aszamlarend,

- ahizonylati szabalyzat.®

A szamviteli jogszabalyokban eldirt kovetelményeknek teljesiilése érdekében a
vallalkoz6 a szamviteli politika keretében mas belsd szabélyzatokat is készithet, a

felsoroltak dsszevonhatja, illetve tovabbtagolhatja.

A beszamolo valasztott formaja
A vallalat éves beszamolot készit a szamviteli torvény szabdlyai alapjan. Részei a

mérleg és az eredmény-kimutatds. Az éves beszamoldé mérlegét ,,A” valtozatban,

* Dr. Sztané Imre: A szamvitel alapjai. Budapest: Perfekt, 2006. p. 339.
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valamint 0sszkoltség eljarassal késziild eredmény-kimutatasat szintén ,,A” valtozatban
késziti el.*

A beszamol6 készitésének idépontja az tizleti év januar 1-t6] a kdvetkezé év december
31-ig tart. Eves beszamolo kozzétételi kotelezettségének a tarsasag minden évben eleget

tesz.

Az eszkozok bekeriilési értéke

Bekertilési érték alatt értjiilk a vasarolt eszkozoknél a beszerzési arat, a sajat eléallitasu
eszkoznél az eloallitasi koltséget, vagy a kozvetlen koltségeket. Ami nem vasarolt és
nem sajat eldallitdsu eszkdz azok bekeriilési értékét a szamviteli torvény (49-508)
tartalmazza. A vallalkozas a befektetett eszkozoket és forgoeszkozoket bekeriilési
értéken értékeli.

Beszerzési ar_tartalmazza az eszkdz beszerzése, 1étesitése, lizembe helyezése soran, az
lizembe helyezésig, illetve a raktarba szallitasig felmeriilt koltségeket, amelyek a
lehetnek: felmeriilt szallitasi, rakodasi, iizembe helyezési koltség, engedménnyel

csokkentett felarral novelt vételar, beszerzéshez kapcsolodo adok és illetékek.

Amortizacio

Az immateridlis javak és a targyi eszk6zok beszerzésénél egyidejiileg kell megallapitani
az eszkoz hasznos élettartama végén varhatd maradvanyértéket. A terv szerinti
értékcsokkenést a maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési ar és a hasznos élettartam
alapjan szamoljak. A Kft. elsésorban gépjarmiiveknél, de kizarolag az ujonnan vasarolt
targyi eszkozoknél szamol el maradvanyértéket. Ha annak Osszege varhatéan nem
jelentds, akkor a maradvanyérték lehet nulla. Terv szerinti értékcsokkenést évente

szamolja el a vallalkozés, a szamitds modja linearis.

Ertékvesztés elszimolasa

Az értékvesztést szamitassal és informdcidés anyagokkal kell aldtdmasztani. A
mérlegkészités idopontjaban kell vizsgalni a piaci értéket, illetve a varhaté megtériilést.
Visszairast akkor kell végrehajtani, ha az eszk6z piaci értéke tartdsan meghaladja a
konyv szerinti értéket, azaz az értékvesztés elszdmolasanak okai mar nem, vagy csak
részben allnak fenn. A visszairds sohasem lehet tobb mint a kordbban elszdmolt

értékvesztés 0sszege.

* Az Anonim Kft. szamviteli politikaja
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Ertékvesztést szamol el a vallalkozas, a mérlegkészités iddpontjdig a pénziigyileg nem
rendezett koveteléseknél és a vasarolt készletek piaci értéke alacsonyabb, mint a

nyilvantartés szerinti értéke.

Készletek értékvesztése

Ertékvesztést kell elszamolni, ha a vasarolt készlet beszerzési ara magasabb, mint a
mérlegkészitéskor ismert piaci ar, illetve ha a sajat termelésii készleteknél a konyv
szerinti a&r magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert eladasi ar.

Készletek selejtezése vagy leértékelése csak a selejtezési vagy leértékelési jegyzokonyv
alapjan lehetséges, amelyre akkor keriilhet sor, ha nem felel meg a készlet az eredeti
rendeltetésnek, megrongalddott vagy feleslegessé valt.

Ertékvesztés elszamolasat kovetéen a készletek a mérlegkészités idépontjaban érvényes

piaci arnak megfeleld értéken szerepelnek a mérlegben, legalabb haszon anyag aron.

Vevok értékvesztése

Ertékvesztést kell elszamolni, ha a kintlévéség varhatoan megtérilld Osszege
alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték.

Nem kell értékvesztést elszdmolni, ha a kovetelés a mérlegkészités iddpontjaig
rendez6dott, illetve ha a varhatoan veszteség nélkiil rendezddik a kovetelés. Kisosszegii
koveteléseknél a tarsasdg vevonként, a vevok egyedi mindsitése alapjan dont az
értékvesztés elszdmolasarol.

Az értékvesztést mindig az egyéb raforditasok kozott kell elszamolni. Ha az
értékvesztés elszamoldsanak oka nem 4ll fenn, akkor az értékvesztést az egyéb

bevételekkel szemben kell megsziintetni.

Ertékelési szabalyzat

., A szamviteli politika egyik eleme az értékelési szabalyzat. Ennek keretében kell donteni
azokrol az értékelési eljarasokrol, amelyek meghatarozzak az eszkozok és a forrdsok
mérlegben szerepeltetett értékét. Az értékelési szabalyzatban rendelkezni kell a

leltarozast, leltarértékelést érinto egyes teriiletekrol. 5

Az eszkdzok és forrasok értékelési szabalyzatanak célja, hogy a szamviteli torvény
eldirasainak és a szamviteli alapelveknek megfelelden, a vallalkozas adottsagait és
sajatossagait figyelembe véve, a valasztasi lehetdségeket kihasznalva, a kidolgozott

e

értékelési eldirasok végrehajtasat egyértelmiivé tegye.

A torvény 57.§ az eszk6zok és forrasok értékelési szabalyzatardl
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Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak, az egyedi értékelés és az dvatossag elveibdl
kell kiindulni. Az alapelvektdl csak a torvényben szabalyozott modon lehet eltérni.
Az eszkodzoket a beszerzési, illetve eldallitasi koltségiiknél magasabb értéken- kivéve az

értékhelyesbitést, értékelési tartalékot- nem szabad a mérlegbe felvenni.

. 1 v s , . ix . s r s x 6
A mérlegben szereplé eszkoz és forrascsoportok értékelésére vonatkozoé eldirasok:
., Az eszkozok és forrdsok értékelési szabadlyzatat a mérleg felépitésének megfeleloen
célszerti osszeallitani és figyelemmel kell lenni a leltarkészitési és leltarozasi

I4 . k2] 7
szabalyzatra is.

- Immaterialis javak
A mérlegben az immaterialis javakat bekeriilési értéken, illetve ezen bekeriilési értéknek
az elszamolt terv szerinti és terven felili értékcsokkenési leirassal csokkentett, a terven
feliili értékcsokkenési leirds visszairt Osszegével novelt konyv szerinti értéken kell
Kimutatni.
A vagyon értékii jogokat 3 év, illetve 7 év alatt irja le linearis értékcsokkenési

modszerrel a vallalkozas.

- Téargyi eszk6z6k

A tulajdonosok altal apportalt targyi eszkozoket a cég az eszkozértékelés soran
megallapitott apport értéken a halmozott értékcsokkenéssel csokkentett értéken tartja
nyilvan. A tarsasag linedris értékcsokkenési modszert alkalmaz a targyi eszkozok
varhato hasznos élettartaménak figyelembevételével.

A 100.000 Ft beszerzeési értek alatti targyi eszkozoket a tarsasdg rendeltetésszerii
hasznalatba vételkor egy Osszegben terv szerinti értékcsokkenésként szamolja el.
Varhato hasznos élettartam: épiiletek esetében 50 év; gépek, berendezések, jarmitivek

713/5 év; egyéb esethen 7 év.

- Készletek
A tarsasag a FIFO szerinti modszert alkalmazza a vasarolt készletek nyilvantartasara. A
sajat termelésti készleteiket elszdmold aron tartjak nyilvan. A vallalkozas évkozi

nyilvantartast nem vezet.

® Az Anonim Kft. szamviteli politikaja
[y torvény 14.§ 2. bekezdése a szamviteli alapelvekrél
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- Pénzeszk6zok
A mérlegben a pénztar értékeként az tizleti év mérleg forduldnapjan a pénztarban 1évo
forintkészpénzkészlet értékét kell kimutatni. A bankbetétek értékét az iizleti év mérleg
fordulénapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értékében

kell kimutatni.

- Aktiv id6beli elhatarolasok
A tarsasag aktiv idébeli elhatarolast képez a mérleg fordulonapja el6tt azokra a
kiadasokra, amelyek koltségként a kovetkezd évben szamolhatok csak el, tovabba
azokra a bevételekre, amelyek a kdvetkezd évben esedékesek, de a targyiddszakot illetik

meg.

- Céltartalékok
A tarsasag céltartalékot képez az adozas eldtti eredmény terhére, azokra a multbéli,
tovabba folyamatban 1évé iigyletekbdl, szerz6désekbdl szarmazo6, harmadik felekkel
szembeni fizetési kotelezettségekre, amelyek a mérleg fordulonapon valdszinli vagy
biztos, hogy fenn allnak, de még nem biztos az Gsszegiik vagy esedékességiik idopontja

¢és azokra a tarsasag a sziikséges fedezetet mas moédon nem biztositotta.

- Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv 1ddbeli elhatarolast képez a tarsasag a mérleg fordulonapjaig befolyt
bevételekre, melyek a kovetkezd év bevételét képezik, illetve a mérleg fordulonapja

eldtt elszamolt olyan koltségekre, amelyek a kovetkez6 év eredményét terhelik.

- Arbevétel
A tarsasag az eredmény-kimutatisban értékesités nettd arbevételeként a szerzddés
szerinti teljesités iddszakaban, az iizleti évben értékesitett, vasarolt, illetve sajat
termelési készletek, valamint a teljesitett szolgaltatasok arkiegészitéssel és felarral
novelt, és eredmény csokkentett ellenértéket mutatja ki, a mely az altalanos forgalmi
adot nem tartalmazza. Minden arbevétel az Osszemérés elve alapjan a megfeleld

iddszakban kertl elszamolasra.

A tarsasagnak a szamviteli politika keretében el kell késziteni
e azeszkdzok €s a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzatat,
e azeszkozok €s a forrasok értékelési szabalyzatat,

e pénzkezelési szabéllyzatot.8

¥ 2000.évi c. torvény a szamvitelrdl

15



Leltarozasi szabalyzat

A kényvvezetési kotelezettség ala tartozo cégeknek, szervezeteknek a konyvek iizleti év
végi zarasahoz, a beszamolo elkészitéséhez, a mérleg tételeinek alatamasztasahoz olyan
leltart kell osszeallitani és megorizni, amely tételesen, ellenorizheté modon tartalmazza
a vallalkozonak a mérleg fordulonapjan meglévo eszkozeit és forrdsait mennyiségben és

’

értékben.’

A leltarozas a Kft. tulajdonaban 1€vé, illetdleg kezelésében, vagy tartds és ingyenes
hasznalatdban adott allo — és forgoeszkozok, valamint azok forrasai szambavételét és a
valosagban meglévo allomanyuk megallapitasat jelenti.

A leltarozés kiterjed a Kft. birtokdban 1évé minden idegen eszkozre is. A leltarozasi
tevékenységhez tartozik a hidnyok és a tobbletek megéllapitdsa és azok rendezése,
elszamolasa is.

A leltar egy olyan kimutatds, amely az eszkdzok és forrasok valdsagban meglévd,

allomanyanak mennyiségét és értékét meghatarozott napra vonatkoztatva tartalmazza.
A leltarral szemben tamasztott tartalmi kovetelmények

o a teljesség elve, amelynek értelmében a leltarnak vagy részleltarnak a tarsasag
valamennyi, a leltdrcimében megjelolt eszkozét vagy a leltarozas idépontjaban a
vallalat birtokaban talalhatok, vagy idegen helyen taroljak.

e a valodisag kovetelményének biztositasa céljabol minden leltarnak a valdsagos

helyzetet kell tartalmaznia.’

A teljes koriiség azt jelenti, hogy a leltarnak a koltségvetési szerv valamennyi eszkozét
¢s forrasat tartalmaznia kell, abbdl semmi ki nem maradhat. A leltar valdédisagat agy
kell biztositani, hogy a leltarozas, egyeztetés soran a ténylegesen fellelt mennyiségi és

értékadatokat kell kimutatni.

Ennek megfeleléen mindazon eszkozoket, amelyeket méréssel, szamlalassal,
szadmitassal szamba kell venni, azokat tényleges mennyiségi felvétellel kell leltarozni.

A vilagossag kovetelményének érvényesitése céljabol a leltarnak az eszkozoket tarolasi
helyek szerint, ezen beliill fajta, mindség és méret szerinti részletességgel kell
tartalmaznia, hogy a helyes attekintés ¢és értékelés lehetOsége biztositva legyen. A
szambavételnél a vilagossag érvényesitéséhez tartozik a bruttd elszamolas elv

megvalositasa is.

° Dr. Sztané Imre: A szamvitel alapjai. Budapest: Perfekt, 2006. p. 27.
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Az adodsokat és hitelezOket tételesen, folyoszamlanként kell kimutatni és az ados

kovetelése és tartozadsa tobb szamla esetén csak a szamviteli torvényben meghatarozott

feltételek mellett vonhato dssze. ™

0 Sikl6si Agnes-Veress Attila: Pénziigyi szamvitel Il. A beszdmolé készités. Budapest: Perfekt, 2011. p. 65.
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3. A vallalat vagyoni helyzetének vizsgalata

A vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetére, az abban bekovetkezd valtozasokra
vonatkoz6 atfogd elemzés a mérleg - targyévi €s el6zo évi - adataira épiil.
Az eszkozok és forrasok adatainak felhasznaldsaval az elemzés — a nemzetkozi
szakirodalomban hagyoményosan elfogadott kategoridknak megfeleléen — torténhet

- vertikalisan vagy

- horizontalisan.
A Vertikalis elemzés alkalmazasa esetén a mérlegre vonatkozo elemzési szdmitasainkat
vagy csak az eszkoz vagy csak a forras oldal adatai alapjan végezziik el.
A horizontdlis elemzés olyan mutatdszamok meghatarozasat jelenti, amelyek
szdmszerisitése mind az eszkdz, mind a forras oldalro6l felhasznal mérlegadatot, azaz az
elemzés céljanak megfelelden Osszeveti a mérleg két oldalanak valamely csoportjat

vagy tételét. ™t

3.1. Mérlegadatok elemzése

A mérleg nagyvonali elemzéséhez alkalmas modszer lehet az egyes mérlegsorok,
eszkdz- és forrascsoportok targyévi és el6zd évi megoszlasi viszonyszamainak
szamszerlisitése €és az igy meghatarozott, szamitott viszonyszdmok iddbeli
Osszehasonlitdsa. Az 0Osszevetés eredményeként kapott Iényegesebb eltérések
ramutathatnak a  fontosabb  gazdalkodasi folyamatokra, azok eszkdz- és
forrasszerkezetre gyakorolt hatdsaira és egyben rairdnyithatjdk a figyelmet a

részletesebben vizsgalando vagyonelemekre.

3.1.1. Az eszkozok osszetétele

Az eszkoz oldal adataibol tgynevezett eszkOzszerkezeti mutatok szamszeriisithetok,
amelyekkel az eszkozallomanyon beliill érvényesiilé fontosabb aranyok és azok
valtozasai vizsgalhatok. A legaltalanosabb eszkozszerkezeti mutatok a befektetett

eszkozok, illetve a forgdeszkozok értékét viszonyitjak az dsszes eszkozértékhez.

" Biré T.-Kresalek P.-Pucsek J.-Sztané I.: A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése. Budapest:
Perfekt, 2012. p. 65.
2 Bir6 Tibor-Pucsek Jézsef: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010. p. 24.
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Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Befektetett eszkdzok aranya (%) 32,33 37,06 32,88
Forgoeszkozok aranya (%) 67,59 62,88 63,50
Aktiv id6beli elhatarolasok aranya (%) 0,075 0,053 3,60
1. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan
Eszk6z6k megoszlasa
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2. abra Eszkozok megoszldasa Forras: Sajat szerkesztés

befektetett eszkozok aranya =

befektetett eszkozok

eszkozok osszesen

A befektetett eszkozok ardanya mutatdé megmutatja, hogy a vallalat 6sszes vagyonan

beliil mekkora hanyadot tesznek ki a tartds befektetett eszkozok, valamint kifejezi a

vallalkozas tékeigényességét, hiszen a tartds befektetett eszk6zok lekdtik a tékét, lassan

tériilnek meg. A mutatd értéke 30 % ¢és 70 % kozott elfogadhatd. A befektetett eszkdzok

aranya 30 % feletti, ami azt jelenti, hogy az értékek mindharom évben az elfogadhatd
tartomanyban voltak. 2011. évben 32,33 %-os, ez az érték 2012-re 4,73 %-kal

emelkedett. Ez a novekedés arrol tajékoztatja a piaci szerepldket, hogy az eszkozok

poétlasa milyen mértékben biztositott a vallalkozasnal. Fontosnak tartom, hogy a vizsgalt

szektorban az eszkozok folyamatos beruhazasa biztositott legyen. Az érték 2012-ben

volt a legmagasabb, 37,06 %, ami a targyi eszk6znovekedésbol kovetkezik. A tarsasag

miuszaki berendezéseket vasarolt.




A 2013. évben enyhe csokkenésnek indult a mutatd értéke, ami az immaterialis javak
jelentés valtozasaval magyarazhatd. A ndvekedés és csokkenés tendencidit csak kelld
ovatossaggal szabad értékelni, konkrét kovetkeztetések levonasara nem alkalmas, igy

tovabbi elemzésekre van sziikség.

forgoeszkozok

forgoeszkozok aranya =
& y eszkozok o0sszesen

A forgoeszkozok arany arrol tajékoztat, hogy az 0sszes eszkoz kozott milyen aranyt
képvisel a rovidtavon befektetett eszkozok értéke. A mutatod értékei 62 % és 68 %
kozott ingadozik. Az arany 2011-ben a legmagasabb 67,59 %, a vallalat sok
anyagkészletet halmozott fel. Majd 2012-re csokken 4,71 %-kal, aminek oka a készletek
értékesitése. Az utolsd vizsgalt évben pedig enyhe valtozas lathato, a forgoeszkdzok

7.454 e Ft-0s emelkedése.

aktiv idobeli elhatarolas

aktiv idobeli elhatarolasok= —
eszkozok osszesen

Az aktiv idobeli elhataroldasok igen csekély aranyt képviselnek az eszkozokon beliil.
2011-ben 0,075 %-os értéket mutat, ami 2012-re szinte valtozatlan, de 2013-ra 3,6 %
lett. Az érték ilyen magas novekedése a bevételek aktiv idobeli elhatarolasokbol adodik

(pl.: szallitoktol kapott engedmény, kereskedelmi szolgaltatasok dijai).

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Immaterialis javak ardnya (%) 9,22 10,55 4.42
Targyi eszk6zok aranya (%) 90,78 89,45 95,58
Befektetett pénziigyi eszkozok aranya 0 0 0
(%)

2. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan

immaterialis javak
befektetett eszkozok

immaterialis javak=
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3. dbra. Befektetett eszkozok megoszlasa Forras: Sajat szerkesztés

Az immaterialis javak aranya kozott az alapitas atszervezés, vagyoni értékii jogok és
szellemi termékek szerepelnek. A mutatd értéke mindhdrom évben igen csekély a
befektetett eszkozokon belil. Ami az el6z6 idészakokbol athozott értékek és
szamitogépes programok.

targyi eszkoz
befektetett eszkozok

targyi eszkozok aranya =

Targyi eszkozok ardnya mutatd emelkedd értéket jelez mindharom vizsgalt évben, a
befektetett eszkdzok kozott a legnagyobb eredményt mutatjak, ami azt jelenti, hogy a
vallalkozas jelentds szamu targyi eszkoz készlettel rendelkezik.

2011. évben 90,78 %-os a mutatd értéke, ami 2012. évben csokkent 1,33 %-kal, ez a
valtozas a befektetett eszkozok értékének ndvekedésével magyarazhatd. 2013. évben a
targyi eszkozok értéke 1.565 e Ft-tal novekedett, a vallalkozas tovabb bdvitette a
gépparkjat, vasaroltak egy sima hengert.

A targyi eszkozokon beliil ingatlanok és kapcsolddd vagyon értékii jogok, miszaki
berendezések €s egyéb berendezések szerepelnek.

A termelStevékenységet legkozvetlenebb mddon szolgald eszkdzcsoport a miiszaki
berendezések, gépek csoportja. Amelyek részaranya a vizsgalt id6szakban folyamatos

novekedést mutat. 2011-t61 évrdl évre emelkedett az érték 4,8 %-ot, ami 2.881 e Ft-0s
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novekedést jelentett. A folyamatos ndvekedés a vallalkozés vagyoni helyzetének

javulasat mutatja, évrdl évre boviti a miiszaki berendezések allomanyat.

befektetett pénziigyi eszk6zok aranya=

befektetett pénziigyi eszkozok
befektetett eszkozok

A véllalkozas befektetett pénziigyi eszk6zok aranya nulla mindharom évben.

A forgdeszk6zOok részaranyanak alakuldsat a kovetkezd mutatok segitségével

vizsgalhatjuk:
Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Készletek részaranya (%) 62,46 67,13 34,11
Kovetelések részaranya (%) 36,42 31,93 64,68
Ertékpapirok aranya (%) 0 0 0
Pénzeszko6zok aranya (%) 1,11 0,94 1,20
3. szamu tablazat Sajat keszités a mérleg adatai alapjan
Forgoeszkozok megoszlasa
100 -
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4. abra. Forgoeszkozok megoszlasa Forrds: Sajat szerkesztés

készletek
forgoeszkozok

készletek részaranya=

A készletek aranya mutatd akkor elfogadhat6, ha 30 % és 70 % kozotti az értéke. Az

elso két vizsgalt évben szinte azonosak a mutato értékei meghaladjak a 60 %-ot, 2012-

re minimalis ndvekedés tapasztalhatd, anyagok beszerzésére utal, amit egy munkéhoz
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szerzett be a vallalkozas. 2013. évre viszont szinte a felére csokken a mutatd eredménye
34,11 % lett, ami a vallalkozas készletein beliil az anyagok, valamint a befejezetlen és

félkész termékek csokkenése miatt kovetkezett be.

kovetelések

kovetelések részaranya= P
forgoeszkozok

A forgdeszkozok masik jelent0s csoportjanak- a koveteléseknek- elemzése azért
kiemelkedéen fontos, mert alakuldsa szorosan Osszefiigg a  vallalkozas
pénzéallomanyanak alakuldsdval és kozvetlen hatdsa van a vallalkozas likviditasi
helyzetére. A kovetelések részaranya mutatd 2011-ben 36,42 %-os az érték, 2012-re
csokkent 4,49 %-kal, majd 2013-ra a duplajara novekedett, ami a koveteléseken beliil a
vevokovetelés és egyéb kovetelés novekedése miatt kovetkezett be.

A kovetelések alakulasan beliill kiemelt figyelmet érdemelnek a vevdkévetelések,
amelyek a vallalkozas esetében igen jelentds aranyt képviselnek. Mindharom évben 90
% feletti volt az értékiik, bar 2011. év és 2013. év kozott folyamatos csokkenés

tapasztalhatd 4,67 %, ennek ellenére az értékek a vevoi kifizetések csuszasardl

tanuskodnak.

S rtékpanirok ars értékpapirok

értékpapirok aranya=
papt Y forgoeszkozok

Ertékpapirokkal nem rendelkezik a vallalkozas.
A Kozok ars pénzeszkozok

énzeszkozok aranya=
penzeszioz ¥ forgoeszkozok

Tarsasag pénzeszkozeit a pénztar és a bankbetétek alkotjak, amelyek aranya igen
csekély, viszont 2011-r6l 2013-ra novekedés lathatd, annak ellenére, hogy a
vevokovetelések értéke a dupldjara nétt és a készletek értéke csokkent. A vallalkozas a

pénzeszkozeit folyamatosan invesztalja az adott munkakba.

3.1.2. A forrasok osszetétele

A forrasok elemzése soran valaszt kapunk, arra hogy az eszk6zok milkodését milyen
mértékben fedezik sajat forrasbol és idegen forrasbol a véllalkozasnal.
Ide tartozik a céltartalékok aranya mutato, amely a varhato és jovobeni kotelezettségek

¢és azok kockazatanak valtozasat mutatja.
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Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Sajat t6ke aranya (%) 24,32 22,75 18,38
Céltartalékok aranya (%) 0,04 0,05 0,04
Kotelezettségek aranya (%) 74,97 76,74 81,34
Passziv id6beli elhatarolasok (%) 0,67 0,45 0,24

4. szamu tabldzat Sajat keszités a mérleg adatai alapjan

sajat toke

sajat toke aranya= . —
forrasok osszesen

A sajat toke ardanya mutatd arra ad valaszt, hogy a vallalkozas milyen megoszlasban
rendelkezik sajat forrassal.

A mutatd értékei mindhiarom évben csokkend értéket mutatnak, ami a szallitoi
kotelezettségek novekedésével magyarazhatd és kiilsé forrasokat is igénybe kellett
vennie a vallalkozasnak. llletve az eredménytartalék, lekotott tartalék és a mérleg
szerinti eredmény is csdkkenést mutat. A sajat toke aranya mutatd tehat kedvezdtlen
hatast.

céltartalékok

forrasok osszesen

céltartalékok aranya=

A céltartalékokon beliil lathatjuk, hogy mindhdrom vizsgalt évben csak a varhato
kotelezettségekre képeztek céltartalékot. A mutatd értékei igen csekély mértékiiek €s
mindharom évben szinte azonosak. 2012-ben lehet egy enyhe névekedést tapasztalni,

ami a vallalkozas garancialis kotelezettségei miatt alakult.

A céltartalék vizsgalata mellett nem elhanyagolhaté az idegen forrasok elemzése sem.
Ennek keretében elsd 1épésben célszerli megvizsgalni a kdtelezettségek aranyat.
A mutatd nagysagrendje jelzi a vallalkozas idegen tOkére utaltsagat, illetve befolyasolja

mértékét az egyes forrasok igénybevételének koltsége is.

kotelezettségek

kotelezettségek aranya= . —
forrasok osszesen

A forrasokon beliil a kotelezettségek aranyara altalanosan nem adhatd6 meg optimalis
vagy kritikusnak tekinthetd mérték. A kotelezettségek megoszlasanak allandosaga vagy
novekedése boviild tevékenységi kor és stabil, jovedelmezd iizletmenet esetén nem

feltétleniil értékelendd negativ jelenségnek.
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A kotelezettségek aranya mutatod az idegen téke megoszlasat mutatja meg, azaz hogy a
vallalkozas tevékenysége soran mennyiben tamaszkodik kiilsd finanszirozasra.

A mutaté értékei évrol-évre ndvekedést mutatnak, ami azt jelenti, hogy a vallalkozas
novekvo mértékben tamaszkodik idegen forrasra. 2011-ben 74,97 % 2013-ra 6,37 %-ot
emelkedett. A vallalkozés a tevékenységi korét bovitette, ennek érdekében a sziikséges

kapacitast hitelbdl finanszirozta.

passziv idobeli elhatarolasok

passziv idébeli elhatarolasok aranya= ~ —
forrasok osszesen

A vallalkozasnal a passziv idobeli elhatarolasok mindharom évben koltségek,
raforditasok ¢€s halasztott bevételekbdl tevédnek Ossze. Kivéve a 2013-as évben a
halasztott bevételek értéke nulla volt. Ami arra utal, hogy a vallalkozdsnal nem kertilt
sor elhatarolasra halasztott bevételként.

Ide sorolhatd koltségek: koziizemi dijak, biztositasi dijak, bérleti dijak, bankkoltség,
hitelkamat, hulladékkezelés.

A vallalkozas kotelezettségeit a hosszu lejarata és a rovid lejarati kotelezettségek
alkotjak, hatrasorolt kotelezettség egyik évben sem volt, igy kiilon is kiemelem ezt a két

mutatot.

hosszi lejaratu kotelezettségek

hosszu lejaratu kotelezettségek részaranya=
! g y kotelezettségek

rovid lejarata kotelezettségek

rovid lejarata kotelezettségek részaranya=

kotelezettségek
Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Hossztu lejarata kotelezettségek 13,85 20,64 2473
részaranya (%)
Rovid lejarata kotelezettségek 86,15 79,36 75,26
részaranya (%)

5. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan

A mutatok valtozasa jelzi, hogy a vallalkozasunk ndvekvé mértékben tamaszkodik
idegen forrasra, amelynek lejarati szerkezete ugyancsak lényeges vizsgalati kérdés.
Ennek keretében célszerli megvizsgalni a hosszu- és rovid lejaratt kotelezettségek

aranyanak alakulasat.
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A sajat téke mellett a hosszu lejaratu kotelezettségek képezik a vallalkozas tartds
forrasait, amelyek a tartéosan lekotott eszkozok finanszirozasaban 1ényeges szerepet
jatszanak, illetve kell, hogy jatszanak.

A hosszu lejarata kotelezettségek alakulasat a vallalkozasnal a beruhazasi és fejlesztési
hitelek valtozasa biztositja.

A mutatdé 2011-r6l -2013-ra 10,88 %-kal novekedett, ami a beruhazasi és fejlesztési
hitelek allomanyanak emelkedésébdl adodik. Ezért nem negativ jelenség a kiilso
forrasok névekedése, miutan a tevékenység bovitésével, illetve korszertsitésével fiigg

0ssze.

A rovid lejaratu kotelezettségeket a rovid lejarata hitelek, szallitok és az egyéb rovid
lejarata kotelezettségek alkotjak. A rovid lejarati kotelezettségek ardnya az el6zd
mutaté komplementere. A vallalkozas esetében a kotelezettségek igen jelentds hanyadat
teszik ki a rovid lejarata kotelezettségek, azonban az értékek csokkenést mutatnak
2011-r6l 2013-ra 10,89 %-ot. A csokkenés nagy valoszintiséggel a rovid lejarata hitelek
miatt kdvetkezett be, a vallalkozés az egyik hitelét rendezte.

A rovid lejaratu kotelezettségeken beliil kiemelt figyelmet érdemel a szallitoi
kotelezettségek alakuldsa, mert annak vevo-kovetelésekkel Osszevetett valtozasa
alapvetden befolyasolja a vallalkozas likviditasi helyzetének alakulasat.

A mutat6 értékei novekvo tendenciat mutatnak, 2011-ben 84,75 %-0s, 2013-ra n6 23,36
%-ot. A vallalkozasnal a rovid lejaratt kotelezettségek jelentds részét a szallitoi
tartozasok jelentik, tovabbra is maradtak kiegyenlitetlen szallitéi szamlak, ezzel egy

1doben a vevoi kovetelések 1s ndovekedtek.
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5. dbra Kotelezettségek megosziasa Forras: Sajat szerkesztés

3.2. A vagyon fedezettségének vizsgalata

A mutato a vallalkozas pénziigyi biztonsaganak megitélésére szolgal.

sajat toke

befektetett eszkozok fedezete A=
CIEKICTELL eSZKOZOK 1eAezele A= efektetett eszkozok

L Sajat toke+hosszu lejaratu kotelezettségek
befektetett eszkozok fedezete B=

befektetett eszk6zok
Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Befektetett eszk6zok fedezete A (%) 75,21 61,39 55,91
Befektetett eszk6zok fedezete B (%) 75,22 65,44 64,37

6. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan

A mutatok értekeléséhez kiindulhatunk abbdl a kovetelménybdl, hogy a forrasok
lejarata €és az eszkozok megtériilése legyen egymassal 0sszhangban. Ebbdl adoddan a
tartosan lekotott eszkozoket tartds forrasokkal kell fedezni.
A két mutatd eredményei nagyon hasonl6 tendenciat mutatnak és mind a harom vizsgalt
évben csokkenés a jellemz6. Az értékek akkor megfeleldk, ha elérik a 100 % feletti
értéket. Jol lathato, hogy az els6 mutato értékei csokkennek folyamatosan, a vallalkozas
nem volt képes finanszirozni befektetett eszkozeit tartds forrassal. Igénybe kellett

vennie idegen forrast, ami a rovid lejaratu kotelezettségek novekedéséhez vezetett.
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Az eszk6zok és forrasok 0sszhangjanak értékeléséhez a nettd forgotdke nagysaganak és

alakulasanak mindsitése is segitséget nyujthat.

netto forgotoke=forgoeszkozok-rovid lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év

Netto forgotke (e Ft) 3.271 2.074 2.627

7. szamu tablazat Sajat keszités a merleg adatai alapjan

A nett6 forgotdke a vallalkozas fizetOképességének alakulasat mutatja. A mutatd értéke
2011-ben 3.271 e Ft ez az 0sszeg 2012-re lecsokken 1.197 e Ft-tal, majd 2013-ra enyhe
novekedést mutat. Figyelembe véve, hogy a forgbeszkozok egy része tartds forrdsnak
mindsiil, az illeszkedési elv mindenképpen elvarja, hogy a forgoeszkozok egy részének
finanszirozasaba bevonjuk a tartdés forrasokat is. A vallalkozds pénziigyi stabilitasa
elénytelen, ennek ellenére az értékek ndvekedést mutatnak.

anyagkészlet

atlagos anyagtarolasi ido=
g yag ' 1 napi anyagkoltség

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év

Atlagos anyagtarolasi id6 (nap) 26,80 24,80 16,50

8. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan

A mutaté azt fejezi ki, hogy atlagosan hany napi anyagfelhasznalasnak megfeleld, azaz
hany napi felhasznalashoz elegendd az anyagkészlet. A mutato elfogadhato értékét sok
tényez6 befolyasolja, mint példaul az utanpotlasi id6, a szallitok megbizhatosaga vagy
az artendenciak.

Az értékek 2011-r6l 2013-ra 10,3 %-0s csokkenést mutatnak, ami a minimalis ideji
anyagtarolasnak kdszonhetd.

Mivel a szamlaloban szerepld érték csak egy idéponti adat amely nem feltétleniil

jellemzi a vizsgalt id6szak egészét, igy nem is adhat teljes képet a vallalkozasrol.

vevok-afa

atlagos vevé futamid6= — — -
1 napi értékesités netto arbevétele

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év

Atlagos vev6 futamidd (nap) 43,68 29,49 52,04

9. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan
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Az elemzés soran tligyeljlink arra, hogy amennyiben a vallalkozas a fizetési hataridoket
megvaltoztatta, akkor ennek torzitd hatdsa érvényesiil. Amennyiben az afa kiemelése
nehezen oldhatd meg, Ugy e nélkiil is szamithaté a mutatod, torzitd hatas abban az

esetben jelentkezik, ha valtozik az eltérd afa mértéki kovetelések Osszetétele.

Az datlagos vevo futamido azért is lényeges mutatd, mert az értékesitési forgalom,
jelentés emelkedése esetén indokolt lehet a ndvekedés. Tevékenységi dgazatonként mas
¢s mas a fizetési hatarido. A vallalkozasnal a futamidok atlagosan 30 naposak, a mutatod
értékei 2011-ben és 2013-ban is meghaladjak ezt az értéket. 2012-ben sikeriilt betartani

a 30 napos fizetésteljesitést. Az eredmények a fizetési hataridok csuszéasarol

tanuskodnak.
szallitok-afa
atlagos szallitéi futamid6= - - — —
1 napi anyagjellegti raforditas
Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Atlagos szallit6i futamidé (nap) 165,8 126,5 97,4

10. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan

A szallito futamidé mutatd megmutatja, hogy a vallalkozés hany nap alatt tudja kifizetni
a tartozasait. A vevoi futamid6héz hasonléan ezt a mutatdt is afa-tartalommal
szamitottam ki, amely értéke 2011-ben 165,8 nap volt, ez az érték 2013-ra majdnem a
felére csokkent, ami egész jo javulasnak mondhaté a vallalkozas pénziigyeiben. Amig a
vevol atlagos futamidé nétt, addig a széllitoi futamidd csokkent, ez negativan

befolyasolja a likviditasi poziciot.

3.3. A tokeszerkezet elemzése

A mérleg forras oldalanak adatai alapjan tOkeszerkezeti mutatok képezhetdk a vagyoni
helyzet elemzéséhez.

A vallalkozasok vagyoni helyzetének megitélése soran a hazai €s nemzetkozi
gyakorlatban is gyakran szamitott és értékelt mutatoszam a tdkeelldtottsag, amely a

sajat toke aranyat mutatja az dsszes forrason beliil.

sajat toke

tokeellatottsag=
g forrasok osszesen
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Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év

Tokeellatottsag (%) 24,32 22,75 18,38

11. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan

A tokeellatottsag mutato alapvetOen arra utal, hogy a tulajdonosi kor milyen mértékben
kivanja ellatni a vallalkozast sajat forrassal (alapitaskor, esetleges t6keemeléskor, de
leginkabb a miikodés eredményeként képz6dé addzott eredmény visszaforgatasaval).

A mutatéd értékelésekor figyelembe kell venni a vizsgalt vallalkozés tevékenységének
tokeigényét, amely eltérd termeld, kereskedelmi vagy szolgaltatd tevékenység esetén. A
tokeellatottsag mutatdjanak idobeli alakuldsat tekintve jellemzden a nodvekedés

mindsitheto kedvezden.

Tokeellatottsag megoszlasa
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80 B Jegyzett t6ke
e 56.16 u Jegyzett, d

56,16 egyzett, de ...
60 - >3,11 50,24 ) ,

% 50 - I T6ketartalék
40 - 2941 33,02 B Eredménytartalék
30 1 2 = Lekétott tartalék
L 0,04 10,93 1159 . Ertékelési tartalék
10 - 1 2 !
i Mérleg szerinti eredmény
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6. abra Tokeellatottsag megoszlasa Forrds: sajat szerkesztés

,Sajat tokeként a mérlegben csak olyan tdokerészt szabad kimutatni, amelyet a
tulajdonos bocsatott a vallalkozo rendelkezésére, és amelyet a tulajdonos az
eredménybol hagyott a vallalkozonal. 13

A sajat toke részeként kell kimutatni a piaci értékelésbdl szarmazo értékhelyesbitéssel

azonos Osszegl értékelési tartalékot is.

B Bir6 T.—Kresalek P.—Pucsek J.-Sztand L: A vallalkozéasok tevékenységének komplex elemzése.
Budapest: Perfekt, 2007. p. 87.
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A mutato értékei csokkend tendenciat mutatnak. Az érték akkor megfeleld, ha 70 %
feletti. Azonban egyik vizsgdlt évben sem érik el ezt az értéket, 2011-r61 2013-ra
csokken 5,94 %-kal, ami kedvez6tlen értéknek tekinthetd.

A csokkenés arra utal, hogy a tarsasagnak a sajat tokével szemben tal sok a
kotelezettsége - amely leginkabb a szallitokkal szembeni tartozdsok miatt keletkezett,
igy egyaltalan nem tekinthetd negativ jelenségnek. A mutatd értékei javulhatnak, ha
lejarnak a lizingdijak.

3 .. idegen toke
tokefesziiltség=—F———
sajat toke

A kovetkezd két mutatd ,,a sajat forrasbol magvalosulo vagyongyarapodas vizsgadlatat

. o ro9sld
teszik lehetove.”

. i i Lo , mérleg szerinti eredmény
tokearanyos mérleg szerinti eredmény A=

jegyzett toke

mérleg szerinti eredmény

tokearanyos mérleg szerinti eredmény B=
y 5 y sajat toke

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Tokefesziiltség (%) 42,71 69,62 109,46
Toékearanyos mérleg szerinti eredmény 37,96 37,16 35,11
A (%)

Tokearanyos mérleg szerinti eredmény 10,04 10,93 11,59
B (%)

12. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan

A tokefesziiltség mutatoja megmutatja az idegen toke aranyat. Az a legjobb, ha minél
alacsonyabb az érték, minél kevesebb az idegen toke, annal kevésbé eladosodott.

Az els6 két vizsgalt évben alacsonyak az értékek, a sajat toke aranya magas az idegen
tokéhez képest. A vallalkozas nem vett igénybe idegen tokét, nincs eladésodva. Fedezni
tudta kotelezettségeit sajat forrasbol is. 2013-ban viszont 100 % feletti az érték, ami azt
jelenti, hogy a vallalat idegen forrasokat vett igénybe, kotelezettségi rendezésére.

A tokearanyos merleg szerinti eredménymutato a vagyongyarapodas meértékérdl ad

informaciot.

“SiklGsi Agnes-Veress Attila: Pénziigy szamvitel Il. A beszamolé készités. Budapest: Perfekt, 2011. p. 389.
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Az els6 mutaté az eredeti tOkéhez viszonyitva mutatja be a targyévhez kapcsolddod
tokevaltozast. A vallalatnal a vizsgalt harom évben nem hajtottak végre tOkeemelést, igy
a jegyzett toke értéke is allandd maradt. A tokearanyos mérleg szerinti eredmény értékét
csak a mérleg szerinti eredmény befolyasolta, amely a vizsgalt években folyamatosan
csokkent. 2011-r6l és 2013-ra 2,85 %-kal. Az értékek 30 % felettiek, igy elfogadhatok.
A jegyzett tOke mindharom évben valtozatlan volt 7.000 e Ft.

A masodik mutaté a mérleg szerinti eredménynek a sajat toke alakuldsaban betoltott
szerepét mutatja meg.

A mutat6 értékei évrdl évre csekély mértékben ndvekedtek, a sajat toke csokkenésének
koszonhetden, annak ellenére, hogy a mérleg szerinti eredmény is csokkent 2011-rdl
2013-ra 200 e Ft-ot. Mivel a mutatok értéke nem érik el a 30 %-ot, igy kedvezdtlennek

tekinthet6 e szam.

P . . sajat toke
sajat toke-jegyzett toke aranya=

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Sajat toke-jegyzett téke aranya (%) 26,46 29,41 33,02

13. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan)

A sajat toke ¢és a jegyzett tOke viszonya, a sajat toke novekedését vizsgalja, vagyis azt
fejezi ki, hogy a vallalat inditasakor a jegyzett t6két mennyivel sikeriilt gyarapitani az
évek sordn. A mutatd ugyan jellemzden szazalékos forméaban fejezhetdé ki,
nagysagrendje miatt azonban az egyiitthatds format valasztjuk, ami azt fejezi ki, hogy a
jegyzett tokéhez képest a sajat téke mindharom évben tobb mint a haromszoroséara
novekedett.

A mutat6 értékei novekedtek, 2011-ben 26,46 % volt, 2013-ra 6,56 %-ot emelkedett. A
sajat toke alakulasdban az eredménytartalék, a lekotott tartalék, és a mérleg szerinti
eredmény jatszott szerepet, a tobbi tokelem valtozatlan értéken szerepel a mérlegben.

A mutatd novekedése kedvezo hatdsra utal.
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4. A pénziigyi helyzet vizsgalata

A mérleg atfogd elemzése soran a vallalkozas pénziigyi helyzetét és annak alakulasat
tobbnyire horizontalis mutatészamokkal, valamint a likviditasi mérleg segitségével
értekelem.
A pénziigyi helyzet mutatészamokkal torténd elemzése vonatkozhat:

e hosszabb tavra, értékelve az adossagallomanyra vonatkozd mutatok alakulasat és

PR . , . C Qs e I3 ;s ’ ;.15
e rovidtavra, vizsgalva a likviditasi mutatok nagysagat és valtozasat."

4.1. Likviditasi mutatok

A likviditas vizsgalata donto jelentOségii lehet a vallalkozas szamara, hiszen a likviditas
hianya a tarsasag tonkremeneteléhez is vezethet.
A likviditasi helyzet értékelése — alapvetden — a likvid eszkdzoknek és a rovid lejarati

kotelezettségeknek az 6sszehasonlitasat jelenti.

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Likviditasi mutat6 (%) 104,60 103,20 103,70
Likviditasi gyorsrata (%) 39,28 33,94 68,35
Pénzeszkoz-likviditas (%) 1,20 1,50 1,30
Hitelfedezeti mutat6 (%) 38,12 32,97 67,09

14. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan)

A leggyakrabban alkalmazott [likviditasi mutatéo a forgbeszk6zok teljes értékét

viszonyitja a rovid lejaratu kotelezettségekhez.

forgoeszkozok

likviditasi mutato=
rovid lejarata kotelezettségek

A mutat6 arra iranyul, hogy a forgdeszk6zok értéke hanyszorosa az éven beliil esedékes
kotelezettségeknek. A nemzetk6zi gyakorlatban altalaban 200 % koriil elfogadhato,
azonban a vallalkozas egyik évben sem éri el ezt az eredményt. Mindharom évben

meghaladja 100 % feletti értéket, tehat elfogadhato.

> Biré T.-Kresalek P.-Pucsek J.-Sztané I.: A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése. Budapest:
Perfekt, 2012. p. 71-74.
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A mutaté 2011-r6l 2013-ra 0,9 %-kal csokkent annak ellenére, hogy a rovid lejarati
kotelezettségek allomanya novekedett. Ezt a ndvekedést teljes egészében ellensulyozta
a forgdeszk6zok allomanyanak emelkedése.

Tehat megallapithatd, hogy a rovid lejaratd kotelezettségek fedezetet nyujtanak a

forgoeszkozok allomanyéra.

forgoeszkozok-készletek

likviditasi gyorsrata=
&y rovid lejarata kotelezettségek

A pénziigyi elemzésekben a likviditasi mutaté mellett gyakran meghatarozasra kertil az
ugynevezett likviditasi gyorsrata is, amelynek szamitdsakor a forgdeszkozok koziil a
készletek nélkiili aranyat viszonyitja a rovid lejaratu kotelezettségekhez, igy mar csak a
koveteléseket, pénzeszkozoket és értékpapirokat hasonlitja Gssze a rovid lejarata
kotelezettségekkel. A mutato értéke 100-200 % kozott elfogadhato.

A likviditasi gyorsrata értékei 2011-r61 2013-ra javul6 tendenciat mutatnak, bar messze
elmaradnak a 100-%-t6l. 2012-ben az érték nagyon alacsony volt és 2013-ra
megduplazodott, ami annak tudhatdé be, hogy a kovetelések és a rovid lejarata

kotelezettségek emelkedtek 9 %-kal, és a készletek allomanya csokkent.

A legszlikebben értelmezett likviditasi mutato a rovid lejarat kotelezettségek
fedezeteként kizardlag a pénzeszkozoket veszi figyelembe. A vallalkozéas altalaban
akkor mindsiil fizetOképesnek, ha a mutatdoszam szadmitasanal figyelembe vett likvid
eszkozeinek nagysaga meghaladja a rovid lejarata kotelezettségeket. Ezeken tilmenden,
az elemzés céljanak, az értékelés szempontjainak megfelelden tovabbi likviditasi
mutatok is képezhetdk aszerint, hogy a hanyados szamlalojdban milyen eszkdzoket

vesziink figyelembe.

Ennek megfeleléen példaul szamszeriisithetd a pénzeszkoz—likviditas mutatdja, amely a
pénzeszkozok nagysagat allitja szembe a rovid lejarata kotelezettségekkel és azt
vizsgalja, hogy a vallalkozas milyen mértékben tudna azonnal eleget tenni rovid tava

(éven beliili) kotelezettségeinek.

pénzeszkozok

énzeszkoz-likviditas=
P rovid lejarata kotelezettségek

A pénzeszkoz likviditasi mutato magas értéke félrevezetd lehet, ugyanis kedvezd
helyzettel ellentétben, sok esetben inkabb arra utal, hogy a vallalkozasnak tal sok a

szabad lekotetlen pénzeszkdze. Az itt bemutatott likviditasi mutatok értékelésekor nem
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szabad figyelmen kiviil hagyni, hogy a mutatok mindegyike — a szamitdsoknak
megfeleléen — statikus, adott idOpontra- a mérleg atfogd elemzése kapcsan a mérleg
fordulonapjara - vonatkozik.

A mutaté mindharom évben alacsony tendenciat mutat, joval az elfogadhato érték alatt
van, ami azzal magyardzhato, hogy a pénzeszkozok forgdeszkozokon beliili aranya
elhanyagolhato, az értékpapir értéke nulla. Az érték akkor elfogadhatd, ha 1,6-1,8
kozott van, de a vallalkozasnal a vizsgalt id6északban nem érte el ezt az értéket.
Gyengiilést mutat, ami arra utal, hogy a vallalkozas pénzeszkozei nem fedezik a rovid

lejarata kotelezettségeket.

kovetelések

hitelfedezeti mutato=
rovid lejarati kotelezettségek

A hitelfedezeti mutato megmutatja, hogy az egy éven beliil befolyd pénzeszkozok,
milyen mértékben fedezik az egy éven belill esedékes kotelezettségeket. A mutatd
értékei az elsd két vizsgalt évben hasonlo értéket mutatnak, 2012-re enyhe csokkenés
lathatdo. A kovetelések 2013-ban csak 67,09 %-ban fedezik a rovid lejaratd
kotelezettségeket. Vagyis a szallitdi tartozasok nagyobb mértékben ndvekedtek, mint a

vevoi kovetelések.

Likviditasi mutatdk megoszlasa

120 -
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80 - ,35 67,09
m Likviditasi mutaté
% 60 - M Likviditasi gyorsrata
28 38,12
40 - 94 32,97 Pénzeszkdzlikviditas
H Hitelfedezeti mutato
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7. abra Likviditasi mutatok megoszlasa Forrds: sajat szerkesztés
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4.2. Tokeattételi mutatok

Az addssagallomany kifejezés alatt altalaban az egy évet meghaladd hosszl lejarati
tartozasok értékét értjiik.
Az erre vonatkozo értékelések alapja Iehet:
e az addssagallomany, mint hosszl lejarati idegen forras és az 0sszes tartos forras
kifejezése és
e az adossagallomany fedezettségének szamszerlsitése.

,»A mutatok a tartos forrasok szerkezetét vizsgdljdk.”16

Az adossagallomany és az Osszes tartdés forrds egymashoz mért viszonyat az

adossagallomany aranya mutatoval vizsgaljuk.

adossagallomany

adossagallomany aranya=
g Y ¥ hosszu lejaratu kotelezettségek+sajat toke

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Adodssagallomany aranya (%) 29,93 38,51 52,26
Sajat toke aranya (%) 70,07 58,95 47,74
Adossagallomany fedezettsége (%) 2,34 1,44 0,91
Adossagszolgalati fedezeti mutato (%) 503 322 207

15. szamu tablazat Sajat készités a mérleg adatai alapjan

Az adossagallomany alatt az egy évnél hosszabb lejarata kotelezettségeket értjiik, ami a
hatrasorolt és a hosszu lejarata kotelezettségek 6sszegével egyenld.

A vallalkozas addssagallomanya 2011. évben 11.300 e Ft-rol 2012-re 5.271 e Ft-ra
novekedett, a géppark bovitése miatt. Ezt az addssagaranya is jol tiikr6zi, 2013-ban
tovabbi novekedés lathatd, itt a legmagasabb az érték. A mutatd jelentds novekedést
jelez, 2011-r61 2013-ra 22,33 %-os volt, ami beruhazasi hitelfelvétel kovetkezménye.
Mivel a hitelfelvétel a vallalkozas jovojének stabilitasat célozza, a mutatd ilyen

alakuldsa nem mindsithetd negativnak.

sajat toke

sajat toke aranya=
J y hosszu lejaratu kotelezettségek+sajat toke

' Siklosi Agnes-Veress Attila Pénziigyi szamvitel IL: A beszamol6-készités. Budapest: Perfekt, 2011. p.
391.
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A mutato tulajdonképpen a tartds forrasok szerkezetét vizsgalja, amelynek kapcsén
megjegyezzilkk, hogy a sajat tOke Osszes tartds forrdshoz mért ardnya szintén
szamszerusithetd. A sajat toke arany megmutatja, hogy a vallalat mennyire van
eladésodva, mennyi a sajat toke aranya a vallalaton beliil. Minél nagyobb ez az érték,
anndl jobban el van addsodva a vallalat. 2011. évben az érték 70,07 % volt, a kdvetkezd
évben csokkenés tapasztalhatd, 11,12 %, ami 2013. évre tovabb csokken. Arra utal,
hogy a vallalkozés hosszabb tdvon dontden sajat forrasra tdmaszkodik. A beruhazasi €s

a fejlesztési hitel visszafizetésével a korabbi allapot helyreall.

sajat toke

adossagallomany fedezettsége=
5 y 5 hossza lejarata kotelezettség

A sajat toke ¢és az adossagalloméany kapcsolata értékelhetd az adossagallomany
fedezettsége mutatdval is, amelynek mindsitési szempontjai gyakorlatilag azonosak az
el6z6 mutatoknal leirtakkal.

A véllalkozas adossdgallomanyanak alakulasanak értékelésekor lényeges szempont
lehet, hogy a vallalkozas tudja-e biztositani a kovetkezé gazdasagi években esedékes
adossagszolgalat fedezetét. Ehhez azonban a mérleg adatain kiviil az eredmény-
kimutatds egyes adataira is sziikség van. A mérleg, illetve a beszamol6 elemzésekor a
mutatd egyszeriisitett valtozatat célszerii alkalmazni.

Az adéssagallomany fedezettsége mutatd az addssagallomany sajat toke altali
fedezettségét mutatja. A mutatd altalaban 5 %-os formaban képezhetd, azonban a sajat
toke jelentds nagysagrendje esetén célszerli egylitthatos formaban szamitani. Az értékek
csokkenése a beruhazasi hitel felvételének koszonhetd. 2011-ben 2,34 % volt, 2013-ra

1,43 %-kal csokkent a mutato értéke.

adozott eredmény—+értékcsokkenési leiras

adossagszolgalati fedezeti mutato= TV ; " .
hosszu lejaratu kotelezettség esetleges torlesztése

Bels6 mérlegelemzés esetén a mutat6 teljes tartalommal szdmszer{isithetd, azaz mind a
szamlaloban, mind pedig a nevezdben szerepeltethetjik a hosszi lejaratu
kotelezettségek kamatait. A mutatd szamitdsdhoz ismerniink kell a hossza lejarati
kotelezettségek esedékes torlesztd részletét is.

Az addssagszolgalati mutatdé arrdl tajékoztat, hogy a cégnél képzddd, szabadon
felhasznalhaté jovedelem milyen fedezetet nyajt a hosszu lejarati kotelezettségek

allomanyara.
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A mutatét adosmindsitésre is hasznaljak, arrdl tdjékoztatja a hitelezOket, hogy a
vallalkozasok milyen biztonsag mellett tudjak torleszteni a hiteleiket. Ha értéke 140%-
nal magasabb, 1. osztalyu adosrdl, ha 120-140 % kozott van akkor II. osztalyu adosrol,
ha pedig 120 % alacsonyabb a mutat6 értéke, I11. osztalyu adosrol beszéliink.

A vallalkozasnal mindharom évben magasak az értékek, 140 % felettiek, ez kedvezo
hatast jelent a hitelezOk szamara, de 2011-r6l 2013-ra a felére csokkentek, ami arrol
tajékoztat, hogy a csokkenés ellenére is a vallalkozéas biztonsaggal tudja torleszteni a

hiteleit, igy fedezni tudja a kotelezettségei 0sszegét.

Az addssagallomany megoszlasa
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8. abra Adossagallomany megoszlasa Forras: Sajat szerkesztés
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5. Az eredmény-kimutatas vizsgalata

A vallalkozas eredményteremtd képessége, jovedelmezOsége az egész gazdalkodas
kozponti kérdése. Alapvetéen befolyasolja a rovidtava tulajdonosi érdekeltség
érvényesitésének kereteit éppugy, mint a vallalkozds jovobeni fejlodésének

feltételrendszerét.

A szamvitelrdl szolo torvény eldirdsa €s szelleme szerint a vallalkozasnak a
jovedelmezdség alakuldsat be kell mutatnia a kiegészité mellékletben, illetve bovebben

az lzleti jelentésben is. Ehhez pedig célszeriien megvalasztott mutatokra van sziikség.17

5.1. A vallalat jovedelmezodségének elemzése

A jovedelmezbség szamitdsanal alapképletiink: er.lény
Vetitési alap

A jovedelmezdség szamitdsa sordn figyelembe vehetd eredménykategéridk a
kovetkezok:

- ¢értékesités bruttd eredménye (fedezeti 6sszeg),

- azlizemi (lizleti) tevékenység eredménye,

- aszokasos vallalkozoi eredmény,

- az adozas eldtti eredmény,

- az addzott eredmény,

- amérleg szerinti eredmény,

- az adozas és kamatfizetés eldtti eredmény (EBIT),

- az adozott eredmény+fizetett kamatok,

- a brutto relacios (f0piaci) eredmény.

Az alkalmazand¢ vetitési alapok:
- az értékesités nettd arbevétele,
- az értékesités nettd arbevételének tovabbi bevételekkel ndvelt 0sszege,
- asajat toke Gsszege,
- alekotott eszkozok netto értéke,
- az 0sszes eszkozérték,
- abérkoltség,

- aszemélyi jellegii raforditasok,

Y Bird T.-Pucsek J.-Sztan6 1.: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010. p. 59.
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- avallalkozas atlagos allomanyi létszama,
- asajat toke és kamatkoteles idegen forrdsok,

- arelaciok (f6 piacok) szerinti netto arbevétel.'®

Az alkalmazand6 eredménykategoridk és vetitési alapok koziil nincs sziikségiink
minden variacidra, csak azokat a mutatokat szamitjuk, amelyek egzakt tartalommal
rendelkeznek, és a jovedelmezdség szintjére vonatkozdan hasznos informaciokkal

szolgalhatnak.

értékesités brutté eredménye

brutto jovedelmezoség (fedezeti hanyad) =
] g ( yad) értékesités netto arbevétele

Brutté jovedelmezdséget a vdllalkozds nem tud szdmolni, mivel 0Osszkoltséges

eredmény-kimutatést készit, nem pedig forgalmi koltségest.

5.1.1. Arbevétel-aranyos jovedelmezoségi mutatok levezetése

A forgalomaranyos  jovedelmezdségi  mutatok  esetében a  kivalasztott
eredménykategoridkat hasonlitom 0Ossze a vallalkozéas értékesitési arbevétel és mas
bevétel adataival.

A mutato értékei akkor kedvezdek, ha novekvo tendenciat mutatnak.

iizemi (iizleti) tevékenység eredménye

arbevétel aranyos jovedelmezoség 1. =
yosl & értékesités netto arbevétele+egyéb bevétel

szokasos vallalkozasi eredménye
értékesités netté arbevétele+egyéb bevétel+
pénziigyi miiveletek eredménye

arbevétel aranyos jovedelmezoség I1.=

adozas elotti eredmény

arbevétel aranyos jovedelmezoség I11.=
yosJ g osszes arbevétel és bevétel

Megnevezés 2011. év 2012. év | 2013. év
Arbevétel aranyos jovedelmezdség 1. (%) 4,20 3,05 1,35
Arbevétel aranyos jovedelmezdség I1. (%) 2,40 2,10 0,97
Arbevétel aranyos jovedelmezoség I11. (%) 2,40 2,10 0,97

16. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

' Bir6 T.-Pucsek J.-Sztan6 L.: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010. p. 60.
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A mutatok szamitésa altal informéciot kapunk, hogy a cég termelési és értékesitési
tevékenységbdl szarmazd nyeresége a nettd arbevételnek hany szazalékat teszi ki.

Az |. mutatok értékei mindhdrom évben csokkend tendenciat mutatnak, amelyek
kedvezétlen hatastiak. A netto arbevétel csak kis része realizalodik, ami azt jelenti, hogy

a koltségek tul magasak ezért akadalyozzak a jovedelmezdséget.

A 1L-ll. mutatdo értékei mindharom vizsgalt évben csokkenést mutatnak. Az
anyagjellegli raforditasok az arbevétellel aranyosan valtoznak, a személyi jellegli
raforditdsok is novekedtek, viszont az értékcsokkenés és az egyéb raforditasok
csokkentek, ami a mutatok romlasdhoz vezetett. Mindharom vizsgélt évben a pénziigyi
miveletek eredménye negativ lett, ennek ellenére 2013-ra javulas érzékelhetd, igy kicsi

fejlédés tapasztalhato az eredmény jovedelmezdségen is.

Arbevétel aranyos jovedelmezdség

megoszlasa
100 -
80 -
m Arbevétel ardnyos
60 - jovedelmezdség I.
% ‘ , ,
40 | B Arbevétel aranyos
jovedelmezéség Il.
20 - w 9,7 9,7 Arbevétel aranyos
oA 24 30521 21 1,35 jévedelmez8ség lll.
0 T T T
2011 2012 2013
év

9. abra Arbevétel aranyos jovedelmezoség megoszlasa Forras: sajat szerkesztés

5.1.2. Tokearanyos jovedelmezoség

A mutatok kifejezik, hogy a sajat téke egy egységével mekkora jovedelmet ért el a
vallalkozas a vizsgalt idészakban. Ennek megfeleléen a sajat toke Osszegéhez a
vallalkozas altal leginkabb jellemzd eredménykategoridkat hasonlitom.

A mutatok értékei akkor kedvezdek, ha értékiik folyamatos ndvekedést mutat.
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A mutatok a kovetkezok:

Szokasos vallalkozdi eredmény
Sajat toke

tokearanyos szokasos vallalkozasi eredmény=

. , . , adozas elotti eredmény
tokearanyos adozas elotti eredmény=

sajat toke
A tokeardanyos adozott eredmény a jovedelmezdség mérésének igen gyakran hasznalt
mutatdja, ami az egyik legfontosabb eredményt is mutatja a vallalkozasrol. Mivel

altalaban szoros kapcsolatban van a vallalkozas menedzsmentjének érdekeltségi

rendszerével, informdaciokat szolgaltat a vallalkozds maximalis tékegyarapodas

mértékérol.
Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Tokearanyos  szokasos  vallalkozési 13,98 13,69 13,42
eredmény (e Ft)
Toékearanyos adozas elotti eredmény 13,98 13,79 13,43
(e Ft)
Toékearanyos adoézott eredmény (ROE) 10,04 10,93 11,59
(e Ft)

17. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

,, , i adézott eredmény
t6kearanyos ad6zott eredmény (ROE)=

sajat toke

Az elsd két mutatdo esetében csokkenés tapasztalhatd, ami a sajat toke folyamatos
csokkenését mutatja 2011-r6l 2013-ra 5.257 e Ft-tal. A szokésos vallalkozdi eredmény
is kedvezdtlen hatast, 2011-ben még 3.699 e Ft volt, 2013-ra tovabb csokkent 2.846 e
Ft-ra. A harmadik mutatonal jol 1athatd, hogy 2013-ra folyamatos a novekedés, amely
mértéke 1,55 %-os, ami kedvezd hatasnak tekinthetd. Ez a pozitiv valtozas a véllalkozas
pénziigyi eredményének novekedésével magyardzhatod, mivel a rendkiviili eredmény és
az adofizetési kotelezettség valtozasa nem volt jelentds nagysagi. A mutato értéke jelzi,
hogy a tékegyarapodds a vizsgalt iddszakban korlatozott. Az eredmény 20 % esetén

lenne kedvezd.
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Tékearanyos jovedelmezéség megoszlasa
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10. abra Tokearanyos jovedelmezoség megoszlasa Forras: Sajat szerkesztés
A tdkearanyos adozott eredmény f6 befolydsold tényezodire is ramutatok az alabbi
Osszefliggés alapjan:

adozott eredmény addzott eredmény y értékesités nett6 arbevétele
sajat toke ~ értékesités netté arbevétele sajat toke

e azelsd tényezd az arbevétel aranyos jovedelmezdség,

e amasodik pedig a sajat toke forgési sebessége.
Két vagy tobb idészak adatdnak Osszehasonlitasabol megallapithatd, hogy a tdke
jovedelmezOségének valtozasa melyik tényezd elmozdulasabol és milyen mértékben

kovetkezett be (tényezdkre bontds modszerével).

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év

Adozott eredmény/sajat toke aranya (%) 10,04 10,93 11,59

18. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

A mutat6 értéke a vizsgalt években folyamatosan novekedett, ami kedvezd tendenciara
utal, a téke jovedelmezdségi szintjére és annak elmozduldsi irdnyara vonatkozoan nyu;t
informaciot. 2011-ben 10,04 %-os volt az addzott eredmény/sajat téke aranya, ami

2013-ra 1,55 %-0s emelkedést szemléltet.
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5.1.3. Elémunka- aranyos jovedelmezdségi mutaté

A viallalkozds eredményességének alakulasdban meghatarozo szerepet jatszik az
¢lémunka, ezért a mutatok szamitdsanal az eredménykategoridkat viszonyitottam az
atlagos allomanyi létszamhoz. A mutatok akkor eredményesek, ha pozitiv valtozas

kovetkezik be szamitasuknal.

iizemi (iizleti) tevékenység eredménye

egy fore juto iizemi eredmény=

létszam
Megnevezés 2011. év | 2012. év | 2013. év
1 f6re juto fedezeti dsszeg (e Ft/f0) 5411,28 4845,32 | 9692,57
1 f6re juto lizemi eredmény (e Ft/f6) 230,68 169,61 131,00
1 f6re jutd szokasos vallalkoz6i eredmény 132,11 116,39 101,64
(e Ft/fo)
1 f6re jutod adozas elotti eredmény (e Ft/f0) 132,11 117,18 101,68

19. szamu tabldzat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

értékesités brutto eredménye

egy fore juto fedezeti osszeg= létszam

A létszam ardnyos drbevétel mutatd a munkaerd kihasznaltsagat mutatja, azt, hogy
atlagosan egy f0 munkavallalo hany forint arbevételt realizal. A mutatd értékét kelld
ovatossaggal kell vizsgélni. Ennél a mutatonal novekedés lathatd évrdl évre, ami 2011-
r6l 2013-ra 4.281,29 e Ft-os valtozast jelent. Ez a ndvekedés jelentds létszamleépités
végrehajtasanak koszonhetd, ami az igen magas bér- és jarulékterhekkel magyarazhato,
ha a vallalat nem folyamodik ilyen véltoztatashoz, akkor miikodésének fenntartasat

veszélyeztette volna. A tobbi mutatonal folyamatos a csokkenés.

szokasos vallalkozoi eredmény

egy fore juto szokasos vallalkozoi eredmény= létszam

Az egy fore juto szokdsos vallalkozoi eredmény a vizsgalt elsé évben 123,11 e Ft volt,
ami a kovetkezd években kedvezOtlen irdnyba valtozott. Ez az eredmény az egy fore

juto adozas elotti eredménynél is hasonlo értéket mutat.

adozas elotti eredmény

egy fore jut6é adozas eldtti eredmény= létszam
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11. abra Egy fore juto jovedelmezoség megoszildasa Forras: Sajat szerkesztés

Az élomunka — aranyos jovedelmezdéségi mutatok korébe sorolhatok azok a
mutatdészamok is, amelyek képzésénél az egységnyi bérkidramlasra vagy személyi
jellegli raforditasra juté eredményt szamszertsitjiik. Ezeknél a mutatoknal is a fejlodés,
illetve a valtozas irdnyat tudjuk értékelni.

fgy szamithato példaul béraranyos jovedelmezéség a kovetkezé tartalommal:

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Béraranyos jovedelmezéség 1. (%) 18,42 12,39 8,83
Elémunka raforditds — aranyos 15,38 10,57 7,59
jovedelmezoség 1. (%)

20. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

iizemi (iizleti) tevékenység eredménye

béraranyos jovedelmezoség 1.=
yosJ & bérkoltség

A béraranyos jovedelmezdség megmutatja, hogy az ilizemi (iizleti) tevékenység
eredményre mekkora bérkoltség jut. A bérardnyos mutatd értékei mindkét esetben
csokkend tendenciat mutatnak. 2011-r61 2013-ra 9,59 % és 4,21 %-os a visszaesés. Az

lizemi tevékenység eredménye csokkent, a bérkoltség viszont nétt.
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élomunka raforditas-aranyos jovedelmezoség I.=

iizemi (iizleti)tevékenység eredménye

személyi jellegii raforditas

Az élomunka aranyos jovedelmezdség mutatot is csokkenés jellemzi, ami az egyik
esetben 2011-r61 2013-ra szinte a felére csokkent. Masik esetben csekély mértékii a
valtozas, minddssze 3,35 %. A kedvezobtlen valtozasok a novekvo bérkiaramlas, azaz a

személyi jellegii raforditasok néttek, addig a megtermelt eredmény is csokkent az el6z6

évekhez képest.
=y 7z 7 7 7 .o 7 4
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12. abra Elomunka és béraranyos jovedelmezoség megoszlasa Forras: Sajat szerkesztés

5.1.4. Eszkozaranyos jovedelmezoség

E mutatok esetében célszerlien valasztott eredménykategoriat viszonyitunk az eszkozok
meghatarozott csoportjadhoz, alakulasuk az eszk6zok jovedelemteremtd képességére ad

jelzéseket, remélhetden ndvekedést mutatva.

Ezek az  eszkozok a  vallalkozas  fOtevékenységét  szolgaljdk,  ezért
eredménykategoériaként célszerli az ilizemi (lizleti) tevékenység eredményét

valasztanunk, a fentieknek megfelelden.

iizemi (iizleti)tevékenység eredménye

eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato I.=— — — —
immaterialis javak-+targyi eszkozok
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iizemi (iizleti)tevékenység eredménye

eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato I1.=

készletek

Megnevezés 2011. év | 2012.év | 2013. év
Eszko6zaranyos jovedelmezdségi mutato 1. (%) 18,36 12,25 10,46
Eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato 1. 14,06 10,75 15,88
(%)

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato 111 7,96 5,73 6,31
(%)

Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatdé IV. 4,56 3,96 4,53
(%)

ROA (%) 3,40 3,14 2,50
ROI (%) 2,44 2,49 2,13

21. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

Ezek az  eszkozok a  vaéllalkozas  fOtevékenységét  szolgaljak,  ezért
eredménykategoériaként célszeri az lizemi (lizleti) tevékenység eredményét
valasztanunk, a fentieknek megfelelden.

Az eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato 1., 1., lll. értékei mindhdrom esetben

csokkenést mutatnak évrol évre, ami kedvezotlennek tekintheto.
eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato I11.=

iizemi (iizleti)tevékenység eredménye

immaterialis javak+targyi eszkozok+készletek

Az immaterialis javak és targyi eszkdzokre jutd lizemi (iizleti) tevékenység eredménye
csokkent a vizsgélt években, annak ellenére, hogy a targyi eszkdzok ndévekedtek az
immaterialis javak viszont csokkentek 2.415 e Ft-tal, az lizemi eredmény is csokkent.

A vallalkozas jelentds eszkoz novekedése az eszkozaranyos jovedelmezdség mutatot
kedvezétleniil befolyasolta, de varhatéan ez csupan rovid tava hatdsként jelentkezik,
mivel a véllalkozas jelentds eredményjavulast remél az ) beruhazasaitol.

A targyi eszkozndvekedés tovabb rontotta a jovedelmezdséget. Hosszu tavon viszont
lehet javitani az eszkozaranyos jovedelmezdségen, ha a vallalat beruhazast indit és
hozza a targyi eszkozoket hatékonyabban haszndlja fel, akkor az eredménykategoridk

értékében is javulast lehet elérni.
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adozas elotti eredmény
befektetett eszkozok+készletek

eszkozaranyos jovedelmezoségi mutato 1V.=

Az eszkézaranyos jovedelmezoségi \V. mutato. kiilon is kiemeltem, mivel az egyik
leggyakoribb eszkoz-jovedelmezdségi mutatd a nemzetkozi gyakorlatban, ami az
eszkozok jovedelemteremtd képességére adja meg a valaszt.

Az adozas eldtti eredményt viszonyitottam az eszkozokhoz, mig az eszkozmegtériilési
mutatd esetében az adofizetési kotelezettséggel csokkentett eredményt (addzott

eredményt).

adozas elotti eredmény
ROA=

eszkozok o0sszesen

Az eszkozardnyos adozas eldtti eredmény (ROA) mutatonal jol latszik, hogy 2013-ban
az értéke a legalacsonyabb volt, a vallalat ekkor volt a legsikertelenebb, annak ellenére,

hogy az eszk6z6k ndvekedtek, az ad6zés eldtti eredmény viszont csdkkent.

adozott eredmény
ROI=

eszkozok osszesen

Az eszkozardnyos adozott eredmény (ROI) alakulasa is felbonthatdé befolyasolo
tényezoire. Itt a két tényez6 az arbevétel aranyos jovedelmezdség és az eszk6zok forgasi
sebessége lesz. Ez természetesen nemcsak az utdlagos elemzés sordn, hanem a
tervezésnél is jol hasznosithato.

Az els6 kiszamitott mutatd értékei 2012-re enyhe csokkenést mutatnak, ami 2013-ra
0,57 %-os valtozast jelentett. A masik két mutatdénal csokkenés kovetkezett be, ami az

eszkozok szamanak novekedésére utal.

5.2. Hatékonysagvizsgalat

A hatékonysag elemzése soran elsdsorban arra a kérdésre keresiink valaszt, hogy a
vallalkozas adott idoszakaban felhasznalt, rendelkezésére allo eroforrasai — ezen beliil
elsésorban egyes eszkozei, eszkOzcsoportjai és emberi eréforrasai — mekkora
teljesitmény elérését teszik lehetévé. Teljesitmény fogalma alatt a tevékenységek
hozamat értjiik, ami lényeges eltéréseket mutat a tevékenység jellegétol — ipari termelés,

mezdgazdasagi termelés, kereskedelem, szolgaltatas — fiiggden. 19

¥ Biré T.-Kresalek P.-Pucsek J.-Sztané I.: A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése. Budapest:
Perfekt, 2011. p. 136.
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., A szakirodalom egy része kiilonbséget tesz a hatékonysag és a gazdasagi hatékonysag
kozott. A hatékonysag valamilyen tevékenység, vagy erdforrds hatasossagat, vagyis a
hathatosagat kifejezo kategoria, a gazdasagi hatékonysag pedig azt fejezi ki, hogy
egysegnyi raforditasra milyen iranyu és nagysagu természetes mértékegységben vagy
pénzben kifejezett hozam, teljesitmény jut.”®

Ugyanakkor, a hatékonysdg elemzése soran altaldnosan hasznalhatjuk azokat a
mutatokat, amelyek az egyes eszkdzcsoportok kihasznaltsagat fejezik ki.

Az elemzés soran gyakran szamitott és értékelt hatékonysagi mutatok a forgasi
sebességet mérd jelzOszamok, amelyek megmutatjdk, hogy az adott eszkoz
(eszkozcsoportok) milyen gyorsan fordul meg az adott iddszak arbevétele realizalasa
réven.

A hatékonysdg fogalma alatt tehat az erdforrasok felhasznalasanak
gazdasagossagat értjik.

A hatékonysagot — a forgalom komplexitdsa miatt - nem lehet egyetlen mutatdval
mérni, annak szinvonalara, fejlédésére csak a mutatok rendszere adhat j6 megkozelitést.

A tevékenységek gazdasdgossdganak vizsgéilatéhoz ¢és  Osszehasonlitd
elemzéséhez olyan gazdasagi mutatdkra van sziikség, amelyek sokoldaltian jellemzik a
gazdalkodas mikro-szintli hatékonysagat.

A hatékonysagi mutatok azt mérik, hogy milyen gazdasagosan hasznalja a vallalkozas a

birtokaban 1év6 eszkozoket. Ezek a mutatdk a kovetkezdk:

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Készletek forgasi sebessége (%) 10,04 10,93 11,59
Netto forgotoke forgasi sebessége (%) -19,05 -11,96 -16,68
Targyi eszk6z hatékonysag (%) 4,78 4,45 7,99
Targyi eszkoz igényesség (%) 20,88 22,00 12,51
Munkaer6 hatékonysag (%) 3,64 3,44 5,54
Munkaerd igényesség (%) 27,45 29,05 18,03

22. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

értékesités nettd arbevétele
készletek

készletek forgasi sebessége=

%% Bir4 T.-Pucsek J.-Sztand I.: Amit a mérleg mutat. Budapest: Saldo, 2010. p. 73.
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A keszletek forgasi sebessége megmutatja, hogy hanyszor fordult meg a készletek
alloménya az adott évi értékesitési forgalom mellett. Minél magasabb a mutat6, annal
inkabb pozitivan értékelhetd a készletpolitika, mivel ez azt jelenti, hogy adott szintii
arbevételt viszonylag alacsony készletszint mellett sikeriilt elérni. Az elmult években
nétt a készletek fordulatszama, mig 2011-ben 10,04 % volt, addig 2013-ra nétt 1,55 %-
kal. Az értékek novekedd tendenciat mutatnak, ami arra utal, hogy a vallalat kis

készletekkel dolgozik, nem raktaroz sokat, viszonylag gyorsan cserélddik a készlet.
netto forgotoke forgasi sebessége=(értékesités netto arbevétele)/(netté forgotoke)

A netto forgotokét a forgoeszkozok €s a rovid lejaratt kotelezettségek kiillonbségeként
lehet meghatarozni. A netto fogotoke forgdsi sebessége azt mutatja meg, hogy a tarsasag
nettd forgdtokéje hanyszor tériill meg a vizsgalt iddszakban, azaz milyen hatékonysaggal
hasznositja a menedzsment. A nett6 forgotdke allomanya éltaldban pozitiv nagysag.
Elképzelhetd azonban, hogy a forgdeszkozok és folyd forrasok értékkiilonbdzete nulla,
SOt az is, hogy a netté forgdtoke negativ érték. Ilyen esetben a nettd forgdtoke nem
eszkoznek, hanem forrasnak mindsithetd, igy a nettd forgotdke forgasi sebessége
mutatdja nem értelmezhetd. Itt a mutatd eredményei negativ értéket mutatnak, 2011-ben
-19,05 % volt, majd 2012-re novekedés figyelhetd meg, majd az utolsd vizsgalt évben

megint csokkent az értéke.

értékesités netto arbevétele

targyi eszkoz hatékonysag= targyi eszko7ZoK

A targyi eszkozok hatékonysagat méré mutato azt jelzi, hogy 1 Ft targyi eszkoz-lekotés
atlagosan mennyi Ft arbevételt generalt az adott évben.

2011-ben az arbevétel 152.938 e Ft volt, ami kovetkezd évre novekedett 1.701 e Ft-tal,
mig a hatékonysag csokkent 0,33 %-kal. 2013-ban ez az érték majdnem a duplajara
novekedett, ami azt jelenti, hogy az arbevétel emelkedése mellett a targyi eszk6zok is

novekedtek, ez kedvezd hatést jelent a vallalat szamara.

targyi eszkozok

targyi eszkoz igényesség=
gy geny g értékesités nettdo arbevétele

A tdargyi eszkoz igényesség a targyi eszk6zok hatékonysaga mutatonak a reciproka,
vagyis megmutatja, hogy 1 Ft arbevétel eléréséhez hany Ft targyi eszkoz lekotésre volt
szlikség. 2011-ben 20,88 % volt a mutato értéke, ami 2012-ben enyhén névekedett, az

utolso vizsgalt évben viszont nagymértékii visszaesés kovetkezett be.
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értékesités netto arbevétele

munkaeré hatékonysag=
ysag személyi jellegii raforditas

1 Ft személyi jellegli raforditas hany Ft arbevételt eredményezett, amit a munkaerd
hatékonysaga mutato segitségével szamithatunk ki. 2011-ben 3,64 %-os volt a mutatod
értéke, ami 0,20 %-kal csokkent a kdvetkezé vizsgalt idGszak alatt, majd 2013-ra nétt

2,1 %-kal, ami az arbevétel novekedését mutatja. Ez kedvez6 hatasu.

személyi jellegii raforditas

munkaero igényesség=————— — -
geny g értékesités netté arbevétele

A munkaerd igényesség megmutatja, hogy 1 Ft arbevétel eléréséhez mennyi Ft személyi
jellegi raforditas sziikséges a vizsgalt harom év alatt. Az értékek 2012-re enyhe
novekedést mutatnak, 2013-ra viszont csokkent 11,02 %-kal, ami a személyi jellegii

raforditas és arbevétel aranyanak kedvezdtlen hatdsat mutatja.

5.2.1. Netto termelési érték levezetése

Megnevezés 2011. év 2012. év | 2013. év
e Ft e Ft e Ft

Ertékesités nettd arbevétele 152.938 154.639 289.616
- ELABE 0 0 0

- Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok 32.081 50.846 148.935
+ Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt érteke 0 0 0
+/- Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 1.422 18.970 18.224
=BRUTTO TERMELESI ERTEK 122279 | 122.763 | 158.905
- Anyagkoltség 40.182 38.157 52.820
- Igénybevett anyagjellegli szolgaltatasok 20.004 25.926 39.573
=ANYAGMENTES TERMELESI ERTEK 62.093 58.680 66.512
- Ertékcsokkenési leiras 4.165 3.816 3.323
=NETTO TERMELESI ERTEK 57.928 54.864 63.189

23. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

A brutto termelési érték a vallalkozas targyiddszaki teljes hozamértékét jelenti. Ez
egyértelmiien csak a  termelStevékenységnél mérhetd. Természetesen a
termelOtevékenység hozamértéke nem tartalmazhatja a beszerzett ¢és valtozatlan

formaban értékesitett tételeket.
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Jol lathato, hogy a tarsasag termelési szamai kedvezdéen alakultak, mindharom évben
novekedett a mutato értéke, ami az arbevétel gyarapodéasa miatt kdvetkezett be. A bruttd
termelési érték az elsé vizsgalt évben 122.279 ¢ Ft volt, 2012-re 484 e Ft-tal csekély
mértékben novekedett, mig az utolsd6 évben mar 36.142 e Ft-tal. Ez a novekedés nem
minden esetben tiikkrozi a vallalat teljesitményét, mivel ezzel egy id6ben a koltségei is

novekedtek.

Az anyagmentes termelési érték nettd tipust mutatd, ami a bruttd termelési értékbol
kiindulva szémithatdo az anyagjellegli raforditasok Osszegével csokkentve azt. Itt az
anyagkoltség és az igénybe vett anyagjellegli szolgaltatasok vonhatok le. Ez utobbi nem
0nall6 sor az eredmény-kimutatasban, igy erre vonatkozdan tovabbi kiegészitd
informdcio sziikséges.

A vallalkozas teljesitményét méri a termelését jellemzi. Altaldban az a kedvezd, ha az
anyagmentes termelési érték jobban nd, mint a bruttd termelési érték. A mutatd értéke
2012-re csokkent 3.413 e Ft-tal, 2013-ra pedig novekedett 13,34 %-kal, ami az
anyagkoltség gyarapodasa miatt kdvetkezett be.

A netto termelési érték megkozelitdleg a vallalkozasnak a nemzeti jovedelemhez vald
hozzéjarulasat méri. A hatékonysag vizsgalatinak ¢s a munkatermelékenység
elemzésének egyik legfontosabb mutatdja, miutan a vallalkozéas altal létrehozott Uj
értéket szamszertsiti. A mutatd értéke 2012-re visszaesett 3.064 e Ft-tal, viszont 2013-
ra novekedett, ami az értékcsokkenésnek kdszonhetd, igy kedvezd hatast jelent.

A netto termelési értékbodl szamithatd a komplex hatékonysagi mutato, amely alkalmas

a tarsasag fejlodésének mérésére.

A hatékonysadg elemzése soran a kovetkezd erdforrds- felhasznalasokat, illetve
raforditasokat célszerii figyelembe venni:

e avallalkozéasnal foglalkoztatottak atlagos allomanyi 1étszama,

e az ¢éldmunka-raforditas értéke, amit az éves bérkoltség fejezi ki,

e atermelésben lekotott targyi eszkozok atlagos nettd értéke,

e atermelésben lekotott készletek atlagos értéke,

e alekotott eszkozok nettod értéke,

e az Osszes eszkozérték,

e az Osszes termelési koltség,

e az exportértékesitési koltségek.
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A termelésben lekotott eszkozok értékeként a hatékonysagi mutatok nevezdjében
altalaban a targyi eszkozok nettd értéke és a készletértékek kronologikus éatlaganak
Osszege szerepel, de a vallalkozas dontésétdl fliggden az immaterialis javak netto értéke
is figyelembe vehetd.
A termelésben lekotott eszkozokkel kapcsolatban vizsgalando:

e a targyl eszk6zOk nettd és bruttd értékardnya, illetve a targyi eszk6zok atlagos

leirasa, atlagos hasznalhat6sagi foka,
e atargyi eszkozok ¢€s a készletek Osszetétele,
e a munka technikai felszereltsége az egy fizikai munkakorben foglalkoztatottakra

jutd gép €s berendezés bruttd értékének meghatarozasaval.

Az ismert adatokbol képezhetd hatékonysagi mutatok a kovetkezok:
- komplex hatékonysag,

- parcialis hatékonysag.

5.2.2. Komplex hatékonysag

»A komplex hatékonysagi mutatok a tarsasagnal lekotott termelési erdforrasok és

valamely termelési érték ardanyaval jelzik az adott gazdasagi tarsasagra jellemzo
”21

hatékonysagot.
k lex haték . netto termelési érték
O Oy S < netto lekotott eszkozérték+... xbérkoltség
Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Komplex hatékonysag 1,40 1,20 1,24

24. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

A kipontozott, alkalmazott szorzoszamok, sulyok formajaban az atlagos
hozamkovetelményt fogalmazzak meg az egyes eréforrasokkal szemben. Nagysagukat
alapvetden a vallalkozés hatarozza meg.

A hozamelvaras mértéke természetesen szorosan Osszefiigg az adott eszk6zok hasznos,
produktiv élettartamaval, illetve az emberi eréforras raforditasainak nagysagaval.
Amennyiben a vallalkozas lekotott eszkozeit jelentds részben erkdlesileg vagy fizikailag

gyorsan avuld, elhasznalodo eszkozok képezik. Elfogadhatd mértéke az egy feletti

*! Bir6 T.-Kresalek P.-Pucsek J.-Sztand I.: A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése. Budapest:
Perfekt, 2011. p. 142.
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értek. Ennek elérése azt fejezi ki, hogy a felhasznalt erdforrasok Osszességiikben
produkaltdk azt a hozamot, amit a vallalkozds velik szemben elvarasként
megfogalmazott.

A mutaté felhasznalhatdé az adott vallalkozas fejlodésének mérésére ¢és mas
vallalkozédsokhoz torténd viszonyitasara.

Nyilvanval6, hogy a mutatd értékét nemcsak a vallalkozas altal meghatarozott
hozamelvarasok befolyasoljdk, hanem az er6forrdsok belsd aranyai is hatast
gyakorolnak ra. Ezért célszerli elemezni kiilon-kiilon is az egyes erdforrasok
hatékonysagat.

Jol latszik, hogy mindharom évben a mutatok meghaladjak az 1-es értéket, igy
elfogadhatd tendenciat mutatnak, ami arra utal, hogy a véllalkozasnal az altalanos
hozamelvarasok teljesiiltek a hatékonysag javult. A mutatdé 6nmagdban nem alkalmas a
vallalkozasi miikodés hatékonysaganak megallapitdsara, tovabbi részmutatokra van

sziikség.

5.2.3. Parcialis hatékonysag

A komplex hatékonysagi mutatd egy atfogd képet ad a vallalkozas tevékenységérdl, a
parcialis mutatok viszont a hatékonysag részletesebb elemzését teszik lehetdve.
Az egyes erOforrasok felhasznalasa hatékonysaganak értékelésére alkalmas
mutatdszamok (parcialis mutatok) a kovetkezok:

- Elémunka-hatékonysag mutatéi

- Bérhatékonysag mutatoi

- Eszkozhatékonysagi mutatok

- Termelési koltségszint mutatoi

- T6kehatékonység22

Az él6munka-hatékonysag mutatoi
Termelékenység mérésére szolgald mutatok. Az egy foére jutd termelési érték
mutatokkal gyakran taldlkozunk munkatermelékenységi mutatok elnevezés alatt is. E

mutatok adatainak dinamikus, illetéleg vallalkozasok kozotti Osszehasonlitdsakor

*? Bir6 T.-Kresalek P.-Pucsek J.-Sztand 1.:A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése. Budapest:
Perfekt, 2011. p. 143-145.
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azonban tudnunk kell, hogy a tevékenység valosagos szinvonaladt, annak valtozasat

szamos torzitd tényezd befolyasolja.

Ezek kozil a legfontosabbak:
- atermékszerkezet eltolodasa,

- akils6 kooperacio eltéréd mértéke.

brutto termelési érték

1 fore juto brutto termelési érték= —
létszam

netto termelési érték

1 fore juto netto termelési érték =

létszam
Megnevezés 2011. év 2012. év | 2013. év
Egy fore jutd bruttd termelési érték 4.367,11 | 4.384,39 | 5.675,18
(e Ft/f6)
Egy fore jutd netto termelési érték 2.068,68 1.959,43 | 2.256,75
(e F/fo)
Egy fore jut6 hozzaadott érték 1.780,54 1.858,07 2.086,07
(e Ft/16)

25. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

Az egy fore juto brutto termelési érték mutato esetén a létszamot viszonyitjuk a bruttd
értékhez. JOl lathato, hogy mindharom vizsgalt évben novekedtek az értékek, de 2013-
ban volt a legmagasabb a brutto termelési érték és legkisebb a 1étszam.

A masodik mutatd esetén pedig a létszdmot a nettdé termelési értek valtozasahoz
hasonlitjuk. Az értéke 2012-ben volt a legalacsonyabb, ami azt jelenti, hogy a 1étszam
itt volt a legmagasabb. E korben szamithato, az agazatok kozotti és agazaton beliili
Osszehasonlitdsra egyarant lehetOséget ad az egy fore jutd hozzdadott érték mutatoja,

amely lényegében fiiggetlen a tevékenység jellegétol.

hozzaadott érték

egy fore jutd hozzaadott érték=
gy ] létszam

Az egy fore jutott hozzaadott érték mutato 2011-ben 1,781 e Ft volt, de 2013-ra a
folyamatosan nétt az értéke, ami a Iétszam csokkenésének koszonhetd. Az
értékcsokkenés €s az ad6zés eldtti eredmény is csdkkent.

Ezek hatasainak felmérésére tovabbi elemzésre van sziikség, épp Ugy, mint a

termelékenység alakulasat, szinvonalat ténylegesen el6idézo tényezok feltarasara.
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Az élomunka hatékonysag értéke 2012-re csokkent, majd a kdvetkezd évben emelkedett
1.344 e Ft-tal. Amig 2011-ben egy fore 4.205 e Ft nettd hozam jutott, addig 2012-ben
visszaesett 3.029 e Ft-ra. 2013-ban pedig 4.373 e Ft-ra nétt.

Megallapithato, hogy az ¢lémunka haté¢konysag a vizsgalt idészakban javult.

v

Eldmunka hatékonysag megoszlasa
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13. dbra Elémunka hatékonysdg megoszldsa Forrds: Sajdt szerkesztés

Bérhatékonysagi mutatok
A bérhatékonysagnal a nettd termelési értéket viszonyitjuk a bérkoltséghez vagy a

személyi jellegli raforditashoz.

netto termelési érték

egy Ft bérkoltségre juté nettd termelési érték=

bérkoltség
Megnevezés 2011. év | 2012.év | 2013. év
Egy Ft bérkoltségre jutd netto-termelési érték 1,65 1,43 1,40
(e Ft/f6)
Egy Ft személyi jellegli raforditasra jutd netto- 1,37 1,22 1,21
termelési érték (e Ft/f0)

26. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

A mutato a vallalkozasnal kidramlo bér 0 érték e létrehozo képességét fejezi ki.
Elemzése fontos abbol a szempontbdl, hogy a komplex hatékonysag alakuldsaban az

¢ldmunkanak, illetve az éldmunka-felhasznalas koltségeinek alapvetd befolydsolo
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szerepe van. A mutat6 értéke mindharom évben meghaladta az 1 értéket, ami kedvezd
hatast. A bérkoltség emelkedésének oka egyrészt a 1étszam valtozasaval, masrészt a
bérszinvonal emelkedésével magyaradzhato. Miutan az éldmunka-felhasznalas koltségeit
nem csupan a bérkoltség jelenti, indokolt lehet a mutatd szamitasa soran a bérkoltség
helyett a személyi jellegi raforditasok figyelembe vétele is.

A mutat6é ennek megfelelden az alabbiak szerint képezhetd:
egy Ft személyi jellegii raforditasra juté netto termelési érték=

netto termelési érték

személyi jellegii raforditasok

A mutatordl elmondhato, hogy az elsé vizsgalt évben volt a legkedvezébb 1,37, majd
2012-ben ¢és 2013-ban csokkend tendenciat mutat. Ez a csokkenés a netto-termelési
értek 12,5 %-0s csokkenésével és a bérkoltség 21,97 %-os novekedésével jart egyiitt,
ezért csokkent a tarsasag bérhatékonysaga az eldzd évekhez képest. A csokkenés a

személyi jellegti raforditds novekedésének és a bérkoltség novekedésének kdszonhetd.

Bérhatékonysagi mutatok megoszlasa
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9 -
8 -
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14. abra Bérhatékonysagi mutatok megoszlasa Forrds: Sajat szerkesztés

Eszkozhatékonysagi mutato
Az eszkozhatékonysagi mutatok a vallalkozas tevekenysége soran eldallitott termelési
érték képzddéséhez sziikséges befektetett eszkdzok és forgdeszkozok hozzajarulasarol,

illetve az eszkdzok megtériilésérdl tajékoztatnak.

57



E mutatok a lekotott targyi és forgdeszkozok révén eldallitott 0 érték-képzodést fejezik
ki hanyados forméjaban. Alkalmasak dinamikus és vallalkozasokat Osszehasonlito
elemzésekre egyarant. Dinamikus elmozdulasuk esetén kiilonds jelentdséget kapnak a
hattérhatasokat tiikr6z6 fontosabb részmutatdk, igy a targyi eszkoz-hatékonysag és a

készlethatékonysag.

igy szamszeriisithetok:

Megnevezés 2011. év | 2012.év | 2013. év
Targyi eszkoz hatékonysag (%) 181 158 174
Készlethatékonysag (%) 126 128 252

27. szamu tabldzat Sajat készités a beszamolo adatai alapjdn

netto termelési érték

targyi eszkoz-hatékonysag=
&y ysag targyi eszkoz atlagos netto érték

A targyi eszkoz hatékonysag novekedés hatterében a nettd-termelési érték, illetve az
értékesités nettd arbevétel rendkiviili emelkedése all. Akkor jo az érték, ha 200 % felett
van. A mutaté értéke 2013-ra 16 %-kal javult, a novekedés hatterében a targyi eszkoz
allomény csokkenése €s a netto-termelési érték ndvekedése all. A készletekre jutd netto-
termelési érték annal jobb minél magasabb. A harmadik évben azért kovetkezett be
novekedeés, mert az arbevétel novekedés mértéke kovette a targyi eszkdz beszerzés

mértékét. A targyi eszkdz ndovekedés hatterében ingatlan vasarlas all.

netto termelési érték

készlethatékonysag=
g ysag készletek atlagos értéke

A készlethatékonysag mutatdja azt fejezi ki, hogy 100 Ft készletre mekkora termelési
érték jut. A vallalkozas esetében mindharom évben novekedést mutat, 100 % felettiek
az értékek, amelyek jelentds novekedést jelentenek, ez szintén a nettd termelési

érteknek koszonhetd. A készlethatékonysag szinvonala javult.
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Eszk6zhatékonysagi mutatdk megoszlasa
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15. abra Eszkozhatékonysagi mutatok megoszidasa Forrds: Sajat szerkesztés

Termelési koltségszint mutato

Forditott hatékonysagi mutatoként értelmezhetjiik a termelési koltségek €és a bruttd

termelési érték hanyadosat.

termelési koltségek Osszege

termelési koltségszint=
g brutto termelési érték

A termelési koltségek Osszetevoi:

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
e Ft e Ft e Ft
Anyagkoltség 40.182 38.157 52820
+1génybe vett szolgaltatasok 20.004 25.926 39.573
+Egyéb szolgaltatasok 2.380 2.110 6.957
+Személyi jellegti raforditasok 41.991 44.929 52.240
+Ertékcsokkenési leiras 4.165 3.816 3.323
=Termelési koltségek 108.722 114.938 154.913

28. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan




Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év

Termelési koltségszint (%) 88,91 93,63 97,49

29. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

A mutatd viszonyithatd a vallalkozas el6zé évi vagy tervezett adataihoz, esetleg az
4dgazati atlaghoz. FErtéke azt jelenti az elemz$ szamara, hogy a vallalkozas
termeldtevékenységének teljes hozamértéke az adott iddszakban mekkora raforditast
igényelt. Az alakulasa kedvezonek tekinthetd, amennyiben jelentésen elmarad a 100 %-
os értéktdl. Fontos a statikus allapot is, de alapvetden a trendet kell értékelni.

2011-ben az érték 88,91 % tapasztalhatd, ami elég alacsony, a kovetkezd két évben
viszont jelentés novekedés lathatd. A novekvo mutatoértékeket tekintjitkk kedvezonek,
ez azt jelenti, hogy 1 Ft termelési koltség felhasznalasaval egyre nagyobb bruttd

termelési értéket ér el.
Tokehatékonysag

A mutatd azt fejezi ki, hogy egységnyi lekotott toke mekkora termelési értéket hozott
létre, tehat a vallalkozas a rendelkezésre allo sajat tokével mekkora eredményt ér el. A
hatékonysagi mutatok kézott fontos szerepe lehet a tékehatékonysag mutatdjanak is, bar
alakulasat jelentdsen befolyésolja az adott termeldtevékenység tokeigényessége.

A mutato értelmezhetd a sajat téke forgasi mutatojaként is.” 23

brutto termelési érték

tokehaték Ag=

oehatekonysag sajat toke
Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Tokehatékonysag (%) 4,62 5,16 7,49

30. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

A véllalkozés sajat tOkéje a vizsgalt évek alatt csokkent, mig a bruttd termelési érték
noétt, igy az egységnyi sajat toke felhasznalasaval fokozatosan nagyobb hozamot ér el a

vallalkozés. 2011-t61 2013-ig tartd iddszakban a ndvekedés 2,87 % volt.

> Bir6 T.-Kresalek P.-Pucsek J.-Sztand 1.: A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése. Budapest:
Perfekt, 2011. p. 145.
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5.2.4. Az eredmény levezetése

Megnevezés 2011. év 2012. év 2013. év
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (e Ft) 6.459 4.749 3.968
Pénziigyi miveletek eredménye (e Ft) -2.760 -1.490 -1.122
Szokasos vallalkozéi eredmény (e Ft) 3.699 3.259 2.847
Rendkiviili eredmény (e Ft) 0 22 0
Adozas elétti eredmény (e Ft) 3.699 3.281 2.847
Adoézott eredmény (e Ft) 2.657 2.601 2.457
Mérleg szerinti eredmény (e Ft) 2.657 2.601 2.457

31. szamu tablazat Sajat készités a beszamolo adatai alapjan

Az iizemi (lizleti) tevékenység eredménye arra ad valaszt, hogy a vallalat a termék,
szolgaltatds termelésében és eladasaban mekkora eredményt ér el. 2011-rél 2013-ra
jelentésen csokkent az érték, ami annak koszonhetd, hogy az arbevétel novekedése

mellett az anyagi és személyi jellegii raforditasok is névekedtek.

A pénziigyi miiveletek eredménye a pénziigyek valtozasat mutatja. A vallalat esetében
mindharom évben negativ volt az érték, bar 2013-ra csokkenés figyelhetd meg, ami
kedvezdtlen a tarsasag szdmara, annak ellenére, hogy enyhe novekedés tapasztalhato. A

pénziigyi miiveletek raforditasa csokkent, de igy is negativ az érték.

A Szokasos vallalkozoi eredmény az el6z0 két eredménykategéria Osszesitése. A
pénziigyi miiveletek eredménye végig negativ volt, igy nem tudott javitani az lizemi
(lizleti) tevékenység eredményén. A szokasos vallalkozéi eredmény is negativ értéket

mutat.

A rendkiviili eredmény a vallalkozas rendkiviili bevételeinek ¢€s raforditasainak
kiilonbsége. 2011-ben és 2013-ban nulla volt az értéke, 2012-ben 22 e Ft volt, ide
sorolhatok a térités nélkiil atvett eszkdzok és kapott tamogatasok. Viszont egyik sem
volt jelentés mértékii a rendkiviili bevételek kozott. A rendkiviili raforditdas mindharom
évben nulla volt. Ami azt jelenti, hogy nem volt jelentds hatdsa az addzas elotti

eredményre.

Az adozas elotti eredmény szintén Osszesitd kategdria. A rendkiviili eredmény nem
javitotta fel a vallalkozds adozas eldtti eredményét, mindharom vizsgalt évben

folyamatos volt a csokkenés.
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Az adozott eredmény az adofizetési kotelezettség teljesitése utani eredményt mutatja,
ami azt jelenti, hogy az adofizetési kotelezettség utan ennyi marad a vallalkozasnal. A
vizsgalt években csokkenést jelez a mutatd értéke. Az adofizetési kotelezettségiik is

csokkent az évek alatt, 2013-ban 390 e Ft volt.

A tarsasag meérleg szerinti eredménye az eredmény-kimutatds 0sszegzd sora, ez a
vallalkozas tevékenységének tiszta eredménye, amely adokkal ¢és osztalékkal
csokkentett. A mérleg szerinti eredmény a sajat tOke vallalkozasat mutatja a vizsgalt
évekre vonatkozdan. 2013-ban volt a legalacsonyabb, ami nem nevezhetd kritikusnak,
hiszen a tarsasdg tovabb ndvelheti lizemi (lizleti) eredményét és nyereséges lehet. A
vallalkozasnal nincs osztalékfizetés, igy a beszamoloiban az adozott eredmény 0sszege
mindharom vizsgalt évben megegyezik a mérleg szerinti eredmény értékével. Mivel az
értékesokkenést mutat, igy a sajat tOkét is negativ irdnyba befolyédsolja. A tarsasag

adofizetési kotelezettsége 2013-ban 390 e Ft volt.
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6. Osszefoglalas

Szakdolgozatomban az Anonim Kft. vagyoni-, pénziigyi és jovedelmi
helyzetének elemzését valasztottam a 2011-t61 2013-ig terjed6 id6szakra vonatkozoan,
melyet a vallalkozasnal késziilt mérlegek és az éves beszamolok segitségével,
mutatdészamok szerkezetén keresztiil végeztem el. Egy vallalkozas megitélésének
legfobb moddszere a gazdasagi elemzés, melynek segitségével biztosithatd a
miikodéshez nélkiilozhetetlen tajékozottsag. Az elemzés mindig iddszerli, hisz igy
ratalalhatunk a multbéli események kivaltd okaira, ezzel el6segithetd a jovobeli
hatékony mikodés. A tarsasag vagyoni-, pénziigyi €s jovedelmi helyzete fontos
informaciokat nyujt a vallalkozds kornyezetének, a tulajdonosoknak ¢és a
munkavallaloknak egyarant.

Dolgozatom nyitd6 részében a bevezetésben — a bevezetésben - Kkitértem a
témavalasztasra €s az elemzés jelentdségére.

A kovetkez6 fejezetben a cégbemutatast részleteztem, betekintést nyujtottam a tarsasag
rovid torténetébe, felépitésébe és jovObeni terveibe.

A harmadik fejezetben kezdddik az érdemi szakmai munka. A vallalkozas
vagyoni helyzetét vizsgaltam az eszkoz és forrds adatainak segitségével. A tarsasag fo
tevékenységének az épitdiparnak szamottevd a targyi eszkoz igénye, igy a befektetett
eszkozok legnagyobb hanyadat, kozel 90 %-at a targyi eszkozok alkotjak. A
beruhazéasok altal viszont sikeriilt tovabbra is szinten tartani a miiszaki berendezések
hasznalhatosagat. A forgdeszkozok kozott szamottevd a vevoallomany emelkedése is,
ami az arbevétel novekedése mellett a kereskeddk fizetési problémaira vezethetd vissza.
A vagyoni helyzet alapos vizsgalata érdekében eladosodottsagi és tokeszerkezeti
mutatokat szamitottam, utalva a vagyon és a tokeszerkezet dsszhangjara. A tarsasdgnal
az eszkozok fedezettsége igen csekély, ami 2011-r61 2013-ra csokkend sajat tokébdl és
mérleg szerinti eredménybdl adodik. Mindebbdl kovetkezik, hogy a vallalkozasnak
idegen forrasra is sziiksége van az akadalytalan munkavégzéshez.

A tovabba elemeztem a sajat toke és a mérleg szerinti eredmény szerepét, hogy milyen
aranyban vesznek részt az eszkozok finanszirozasaban a forrasokon beliil. A mérleg
szerinti eredmény, amely jelent6s szerepet tolt be a forrasok kozott, és amelynek
alakulasa nemcsak a tékeszerkezetet, hanem szamos mutato értékét is befolyasolja. A

forrasok kozott a sajat téke csekély mérték volt, 2011-ben minddssze 24,32 %-0s, ami
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2013-ra tovabb csokkent 5,9 %-kal, ez az érték kedvezodtlen hatast jelentett a vallalkozas
szamara, a csOkkenést kiilso forrasbevonas idézte elo.

A pénziigyi helyzet elemzése soran vizsgaltam a likviditast, hogy a tarsasag
milyen mértékben tud eleget tenni a rovid lejarati kotelezettségeinek, vagyis mennyire
eredményesen tartja fenn a mikodését. A forgdeszkozok értéke alig haladta meg az
egyes értéket, ami a tarsasag likviditdsi problémaira utal, igy nem képes a rovid lejarata
kotelezettségek fedezetére. A vallalkozasnak torekedni kellene a fizetoképesség
javitasara a forgoeszkoz allomanyanak novelésével €s a rovid lejaratu kotelezettségek
csokkentésével.

Az addssagallomany alakulasanak vizsgalata sordn kideriil, hogy a mutatok kedvezétlen
hatastiak, a tarsasdgnak nincs elég fedezete a tartozdsok rendezésére, ezért idegen
forrashoz kellett folyamodnia.

Az adodssag alloméanya ndvekedett, mivel a vallalkozas bovitette géppark allomanyat.
Annak ellenére, hogy az adodssagallomany fedezete csokkend értéket mutat, mégis
kedvezd hatastinak tekinthetd a hitelezOk szamara, mivel a véallalat az 1. osztaly adosok
kozé tartozik. Ez azt jelenti, hogy a sajat forrasok fedezetet jelentenek a kotelezettségek
rendezésére, igy a hitelek torlesztése is folyamatos, ha a vallalat visszafizeti a felvett
hitelt, utana helyreallhat a korabbi allapot €s ismét timaszkodhat sajat forrasaira.

A jovedelmezdségi elemzést az iizemi tevékenység eredményére és a tobbi
eredménykategoriara végeztem. Az elemzés soran kideriilt, hogy a tarsasag
jovedelmezOségi helyzete romlott, a koltségek folyamatosan emelkedtek, ami
kedvezdtlen hatast eredményezett a véllalkozas tokegyarapodasa korlatozott volt.

A létszam fontos szerepet jatszik a jovedelmezdség vizsgalatanal, a létszamleépités
miatt kovetkezett be a valtozas, ami igen magas bér- és jarulékterhekkel magyarazhato.
Javulast érhetne el a vallalkozas, ha a beruhazas inditasahoz hatékonyabban hasznalna
fel a targyi eszkozoket.

Elemzésem kiterjedt a gazdasagi hatékonysag vizsgélatara is, amelybdl kidertilt, hogy a
vallalat nem raktaroz sokat, folyamatosan forgatja a készlet adllomanyat. Ennek eldnye a
kicsi raktarhelyiség, ami kevesebb bérleti dijat és koltségeket von maga utan. A vallalat
hatékonysaga javult, ezzel egy idOben az arbevétele is emelkedett.

Megallapitottam, hogy az ¢élomunka ¢&s bérhatékonysdg novekedett, ami a

1étszamcsokkenés és a bérszinvonal emelkedésével magyarazhato.
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Az elemzés zar6 részében az eredmény alakuldsat vizsgaltam. Az értékesités

netté arbevétele folyamatosan emelkedett a vizsgalt idészakban, elsdsorban a belfoldi
értékesitésnek kdszonhetden. Sajnos az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye ennek
ellenére is csokkenést mutatott, ami az arbevétel mellett a személyi jellegi és
anyagjellegli raforditas novekedése miatt kovetkezett be.
A pénziigyi miiveletek eredménye mindhdrom évben negativ jellegli volt, azaz a
bevételei alacsonyabbak voltak, mint a raforditasai. Rendkiviili bevétele csak 2012-ben
volt a vallalkozdsnak. Az adozott eredmény mindharom vizsgalt évben pozitiv értéki
volt, de a vallalat az eredményébdl nem fizetett osztalékot.

Osszegezve megallapithaté, hogy a vallalkozasnak likviditasi gondjai vannak,
mivel tobb a kotelezettsége, mint amit fedezni tudna, igy csokkent a jovedelmezdsége
is. Javitana a likviditasi helyzetet, ha a tdrsasdg csOkkentené a targyi eszkoz
beruhazasokat, a nyereséget pedig a sajat tdke erdsitésére fordithatnd, addig is

megprobalhatna hosszu lejarata kotelezettségekre tamaszkodni.
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8. Mellékletek
1. szami melléklet ABRAK

1. abra A vallalkozas szervezeti felépitése

2. dbra Eszk6zok megoszlasa

3. abra Befektetett eszk6zok megoszlasa

4. édbra Forgoeszk6zok megoszlasa

5 abra Kotelezettségek megoszlasa

6. abra Tokeellatottsag megoszlasa

7. abra Likviditasi mutatok megoszlasa

8. abra Az addssagallomany megoszlasa

9. abra Arbevétel aranyos jovedelmezdség megoszlasa
10. dbra Tokearanyos jovedelmezdség megoszlasa

11. abra Egy fore jutd jovedelmezdség megoszlasa

12. abra Elémunka és béraranyos jovedelmez6ség megoszlasa
13. 4bra Elémunka hatékonysag megoszlasa

14. dbra Bérhatékonysagi mutatok megoszlasa

15. ébra Eszkozhatékonysagi mutatok megoszlasa
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. szamu melléklet TABLAZATOK

. szdmu Eszko6zok ardnya

. szamu Befektetett eszkdzok aranya

. szamu Targyi eszk6zok aranya

. szamu Forgoeszkozok aranya

. szdmu Kotelezettségek aranya

. szdmu Befektetett eszkdzok fedezete
. szamu Nett6 forgétoke aranya

. szam® Atlagos anyagtarolasi id6

. szamu Atlagos vevo futamidd

. szamu Atlagos szallitoi futamidé
. szamu Tokeellatottsag

. szamu Tokefesziiltség és tOkearanyos mérleg szerinti eredmény aranya
. szamu Sajat toke-jegyzett toke aranya

. szamu Likviditasi mutatok aranya

. szamu Adossagallomany aranya

. szamu Arbevétel aranyos jovedelmez3ség aranya

. szamu Tokearanyos eredmény aranya

. szamu Adozott eredmény/sajat toke aranya

. szamu Elémunka aranyos jévedelmez6ség aranya

. szdmu Béraranyos jovedelmezdség és éldmunka raforditas aranya

. szamu Eszkozaranyos jovedelmezdségi mutatok, ROA és ROl aranya
. szamu Hatékonysag mutatok aranya

. szdmu Netto termelési érték levezetése

. szdmu Komplex hatékonysag

. szamu Eldmunka hatékonysag mutatok aranya

. szamu Bérhatékonysagi mutatok aranya

. szamu Eszkoz hatékonysag aranya

. szdmu Termelési koltségek levezetése

. szdmu Termelési koltségszint ardnya

. szamu Tokehatékonysag aranya

. szamu Az eredmény levezetése
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3. szamu melléklet Képletek felsorolasa

Eszkozszerkezeti mutatok:

befektetett eszk6zok
eszkozok Osszesen

befektetett eszkdzok aranya =

forgoeszkdzok

forgoeszkozok aranya =
& Y eszkozok Osszesen

aktiv idobeli elhatarolas

aktiv id6beli elhatarolasok= —
eszk0zOk Osszesen

immaterialis javak
befektetett eszkozok

immateridlis javak=

targyi eszkoz
befektetett eszkozok

targyi eszk6zok aranya =

befektetett pénziigyi eszk6zok
befektetett eszk6zok

befektetett pénziigyi eszk6zok ardnya=

Készletek ré , készletek
észletek részaranya= ————— X
Y forgoeszk6zok
Kivetelések ré . kovetelések
ovetelések részaranya= ————
y forgoeszkdzok
< rtekpanirok ard értekpapirok
értékpapirok aranya= ——
Pap y forgdeszkdzok
, N pénzeszkozok
énzeszkozok aranya= —————
P y forgdeszkozok

Forrasszerkezeti mutatok:

sajat toke

sajat toke aranya= - —
forrasok Osszesen

céltartalékok

forrasok Osszesen

céltartalekok ardnya=

kotelezettségek

kotelezettségek aranya=
& y forrasok 0sszesen

passziv iddbeli elhatarolasok

passziv iddbeli elhatarolasok aranya= - —
forrasok 9sszesen

hosszl lejarath kotelezettségek

hosszu lejarata kotelezettségek részaranya=
! : Y kotelezettségek
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rovid lejarata kotelezettségek

rovid lejaratd kotelezettségek részaranya=
! & y kotelezettségek

Vagyon fedezettség mutatoi:

sajat toke

befektetett eszkozok fedezete A= bofokiotett oszkoz0k

Sajat toke+hosszu lejarata kotelezettségek
befektetett eszkdzok

befektetett eszkozok fedezete B=

nettd forgdtdke=forgdeszkodzok-rovid lejaratt kotelezettségek

anyagkészlet

Al tarolasi id6=
atlagos anyaglarolasi 1do=- napi anyagkoltség

vevok-afa

atlagos vevo futamidé= ST 7 2
1 napi értékesités nettod arbevétele

szallitok-afa

atlagos szallitéi futamidé= - - — —
1 napi anyagjellegti raforditas

Tokeszerkezet mutatoi:

sajat toke

tokeellatottsag= forrasok sszesen

} .. 1degen téke
tokefesziiltség=————
sajat toke

mérleg szerinti eredmény

tokearanyos mérleg szerinti eredmény A= - -
jegyzett téke

mérleg szerinti eredmény

tOkearanyos mérleg szerinti eredmény B= —
y g y sajat toke

5+ 16ko it 16ke ark sajat toke
sajat toke-jegyzett toke aranya= —————
J Jegy Y jegyzett téke

Likviditasi mutatok:

forgdeszkdzok

likviditasi mutaté=————— :
rovid lejaratu kotelezettségek

forgoeszkozok-készletek

likviditési gyorsrata= ——————— ;
&y rovid lejarati kotelezettségek

70



pénzeszkdzok

énzeszkoz-likviditds= —————— :
P rovid lejarata kotelezettségek

kovetelések

hitelfedezeti mutato= ———— -
rovid lejaratu kotelezettségek

Tokeattételi mutatok:

addssagallomany

adossagallomany aranya= — - —
8 Y Y4 hossza lejarati kotelezettségek+sajat toke

sajat toke

sajat toke aranya= - " ; o
J Y4 hossza lejarata kotelezettségek+sajat toke

sajat toke

adossagallomany fedezettsége= -
& Y B hossza lejarata kotelezettség

adozott eredmény+értékcsokkenési leiras

adossagszolgalati fedezeti mutaté= ————— - — -
hosszl lejarath kotelezettség esetleges torlesztése

értékesités bruttd eredménye

bruttd jovedelmezOség (fedezeti hanyad) =
] g ( yad) értékesités nettd arbevétele

Arbevétel-aranyos jovedelmezoség mutatoi:

tizemi (lizleti) tevékenység eredménye

arbevétel aranyos jovedelmezdség I. =
yos) 8L ertékesités nettd arbevételet+egyéb bevétel

szokésos vallalkozasi eredménye
értékesités nettd arbevételetegyéb bevétel+
pénziigyi miiveletek eredménye

arbevétel aranyos jovedelmezdség I1.=

adozas elotti eredmény

arbevétel aranyos jovedelmezoség I11.=— - — -
yos) & Osszes arbevétel és bevétel

Tokearanyos jovedelmezéség mutatoi:

Szokasos vallalkozo6i eredmény
Sajat toke

tékearanyos szokasos vallalkozasi eredmény=

adozas elotti eredmény

tOkearanyos ado6zas elotti eredmény= -
sajat toke

addzott eredmény

tbkearanyos adozott eredmény (ROE)=
y y( ) sajat téke

adézott eredmény adézott eredmény értékesités nettd arbevétele
= X
sajat toke értékesités nettd arbevétele sajat toke
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Elémunka-arinyos jovedelmezoség mutatéi:

lizemi (lizleti) tevékenység eredménye

egy fore juto lizemi eredmény= otosa
étszam

értékesités bruttd eredménye

egy fore jutd fedezeti 0sszeg= -

szokasos vallalkozodi eredmény

egy fore jutod szokasos vallalkozoi eredmény= CtssAm
z

adozas elotti eredmény

egy fore jut6d adozas eldtti eredmény= TetszAm
Z

tizemi (lizleti) tevékenység eredménye

b' , d 1 r 2 I.:
craranyos jovedelmezoscg bérkoltség

Eszkozaranyos jovedelmezdoség mutatoi:

tizemi (lizleti)tevékenység eredménye

¢lémunka réforditas-aranyos jovedelmezdség 1.= — — —
személyi jellegti raforditas

tizemi (lizleti)tevékenység eredménye

eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatd 1.=— — — —
immateridlis javak+targyi eszk6zok

tizemi (lizleti)tevékenység eredménye
készletek

eszkozardnyos jovedelmezdségi mutato 11.=

tizemi (lizleti)tevékenység eredménye

eszkozaranyos jovedelmezdségi mutato I11.=- T — PRI
yos] & immateridlis javak-+targyi eszkozok+készletek

adozas eldtti eredmény
befektetett eszkozok+készletek

eszkodzaranyos jovedelmezdségi mutato IV.=

adozas eldtti eredmény
ROA=

eszkozok Osszesen

adozott eredmény
ROI=

eszkozok Osszesen

Hatékonysag mutatoi

értékesités netto arbevétele
készletek

készletek forgasi sebessége=

értékesités netto arbevétele

targyi eszkoz hatékonysag= targyi es7kozok

targyi eszkdzok

targyi eszkoz igényess¢g= ——— — -
24 geny & értékesités nettd arbevétele
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értékesités netto arbevétele

munkaero6 hatékonysag= — — —
ysag személyi jellegli rafordités

személyi jellegti raforditas

munkaerd igényesség= ——— — -
geny & értékesités netto arbevétele

Komplex hatékonysag mutato:

netto termelési érték
...xnetto lekotott eszkozérték+. .. xbérkoltség

komplex hatékonysag=

Parcialis hatékonysag mutatoi:

brutto termelési érték

Egy fore jut6 bruttod termelési érték= —
létszam

nettd termelési érték

Egy fOre jut6 netto termelési értek = —
1étszam

hozzéaadott érték
létszam

egy fore jutd hozzaadott érték=

Bérhatékonysag mutatoi:

nettd termelési érték

egy Ft bérkoltséere jutd nettd termelési érték=
&y grel bérkoltség

nettd termelési érték

egy Ft személyi jellegli raforditasra jutd nettd termelési érték= — — —
&y yijetieg ! személyi jellegii raforditasok

Eszkozhatékonysag mutatoi:

nettd termelési érték

targyi eszk6z-hatékonysag= - — Y
&y ysag targyi eszkoz atlagos nettd érték

netto termelési érték

készlethatékonysag=
eszlethatekonysag készletek atlagos értéke

Termelési koltségszint mutato:

termelési koltségek Osszege

termelési koltségszint= -
& brutto termelési erték

Tokehatékonysag mutato:

bruttd termelési érték

tOkehatékonysag= -
ysag sajat toke
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4. szamu melléklet Az Anonim Kft. Mérleg eszkoz oldala

Tétel megnevezés 2011.év 2012.év 2013.év
e Ft e Ft e Ft

A. | BEFEKTETETT ESZKOZOK 35.178 38.769 37.919

l. IMMATERIALIS JAVAK 3.243 4.091 1.676

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 329 433 485

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0

3. Vagyoni értékii jogok 2.849 3.577 1.151

4. Szellemi termékek 65 81 40

5. | Uzleti vagy cégérték 0 0 0

6. Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0 0

7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0

Il. | TARGYIESZKOZOK 31.935 34.678 36.243

1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyon 20.331 20.417 19.755
értekil jogok

2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmtivek 8.431 10.101 11.312

3. Egyéb berendezések, felszerelések, 3.173 4.160 5.176
Jarmiivek

4. Tenyészallatok 0 0 0

5. Beruhazasok, felajitasok 0 0 0

6. Beruhazasokra adott elélegek 0 0 0

7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0

I1l. | BEFEKTETETT PENZUGYI 0 0 0
ESZKOZOK

1. Tartos részesedés kapcsolt 0 0 0
vallalkozasban

2. Tartosan adott kdleson kapcsolt 0 0 0
véllalkozasban

3. Egyéb tartos részesedés 0 0 0

4. Tartosan adott kolcsonok egyéb 0 0 0
részesedési viszonyban allo
vallalkozasban
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5. Egyéb tartosan adott kdleson 0 0 0

6. Tart6s hitelviszonyt megtestesito 0 0 0
értékpapir

7. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0
értékhelyesbitése

B. | FORGOESZKOZOK 73.548 65.785 73.239

I. | KESZLETEK 45.939 44.159 24.981

1. Anyagok 2.953 2.595 2.387

2. Befejezetlen termelés félkész termékek 42.986 41.564 22.594

3. Novedék-, hizo- és egyéb allatok 0 0 0

4. Késztermékek 0 0 0

5 | Aruk 0 0 0

6. Készletekre adott eldlegek 0 0 0

Il. | KOVETELESEK 26.789 21.007 47.369

1. Kovetelések aruszallitasbol és 25.787 19.904 43.384
szolgaltatasbol (vevok)

2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal 0 0 0
szemben

3. Kovetelések egyéb részesedési 0 0 0
viszonyban 1év véllalkozassal szemben

4. Valtokovetelések 0 0 0

5. Egyéb kovetelések 1.002 1.103 3.985

I1l. | ERTEKPAPIROK 0 0 0

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0

2. Egyéb részesedés 0 0 0

3. Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0 0

4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd 0 0 0
értekpapirok

IV. | PENZESZKOZOK 820 619 889

1. Pénztar, csekkek 156 220 21

2. | Bankbetétek 664 399 868

C | AKTIV IDOBELI 82 56 4173
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ELHATAROLASOK

Bevételek aktiv iddbeli elhataroldsok 12 17 1.383
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli 70 39 2.790
elhatarolasa

Halasztott raforditasok 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 108.808 104.610 | 115.331
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Az Anonim Kft. Mérleg forras oldala

Tétel megnevezés 2011. év 2012.év 2013.év
e Ft e Ft e Ft
D. SAJAT TOKE 26.458 23.801 21.201
. JEGYZETT TOKE 7.000 7.000 7.000
Il. |JEGYZETT, DE BE NEM 0 0 0
FIZETETT
1. | TOKETARTALEK 307 307 307
IV. | EREDMENYTARTALEK 14.860 12.641 10.651
V. | LEKOTOTT TARTALEK 1.634 1.252 786
VI. | ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VIl. | MERLEG SZERINTIEREDMENY 2.657 2.601 2.457
E. | CELTARTALEKOK 42 55 43
1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 42 55 43
2. Céltartalék jovobeni kotelezettségekre 0 0 0
3. Egyéb céltartalékok 0 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 81.577 80.282 93.808
I. | HATRASOROLT 0 0 0
KOTELEZETTSEGEK
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt 0 0 0
vallalkozassal szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb 0 0 0
részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb 0 0
gazdalkodoval szemben
1. | HOSSZU LEJARATU 11.300 16.571 23.206
KOTELEZETTSEGEK
1. Hossz lejaratra kapott kdlcson 0 0 0
2. | Atvaltoztathato kotvények 0 0 0
3. Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 0 0 0
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 11.300 16.572 23.206
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5. Egyéb hosszl lejaratu hitelek 0 0 0

6. Tartos kotelezettségek kapcsolt 0 0 0
vallalkozassal szemben

7. Tartos kotelezettségek egyéb 0 0 0
részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben

8. Egyéb hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0 0

I1l. | ROVID LEJARATU 70.277 63.711 70.602
KOTELEZETTSEGEK

1. Ro6vid lejrata kdlesonok 0 0 0

2. Rovid lejarata hitelek 0 0 0

3. Vevdktél kapott elSlegek 14.532 15.007 12.184

4, Kotelezettségek aruszallitasbol és 59.558 56.293 76.328
szolgaltatasokbol (szallitok)

5. Viltotartozasok 0 0 0

6. Rovid lejarata kotelezettségek kapcesolt 0 0 0
vallalkozassal szemben

7. Rovid lejarath kotelezettségek egyéb 0 0 0
részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben

8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 7.487 7.411 2.090

G. | PASSZIV IDOBELI 731 472 279
ELHATAROLASOK

1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 0 0 0

2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli 549 196 279
elhatarolasa

3. Halasztott bevételek 182 276 0

z FORRASOK OSSZESEN 108.808 104.610 115.331
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5. szamu melléklet Anonim Kft. eredmény-kimutatasa

Tétel megnevezés 2011. év 2012.év 2013.év
eFt e Ft e Ft

1. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 152.938 154.639 289.616

2. Export értékesités nettod arbevétele 0 0 0

l. ERTEKESITES NETTO 152.938 154.639 | 289.616
ARBEVETELE

3. Sajat termelésii készletek 1422 18.970 18.224
allomanyvaltozasa

4. Sajat eloallitasu eszk6zok aktivalt 0 0 0
értéke

Il. | AKTIVALT SAJAT 1.422 18.970 18.224
TELJESITMENYEK ERTEKE

I1l. | EGYEB BEVETELEK 204 1.008 3.708

5. Anyagkoltségek 40.182 38.157 52.820

6. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 20.004 25.926 39.573

7. Egyéb szolgaltatasok értéke 2.380 2.110 6.957

8. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0

9. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok 32.081 50.846 148.935
értéke

IV. | ANYAGIJELLEGU 94.647 117.039 | 248.285
RAFORDITASOK

10. | Bérkoltség 35.054 38.321 44.927

11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 1.346 1.243 1.555

12. | Bérjarulékok 5.591 5.365 5.758

V. | SZEMELYI JELLEGU 41.991 44.929 52.240
RAFORDITASOK

VI. | ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 4.165 3.816 3.323

VII. | EGYEB RAFORDITAS 7.302 4.084 3.732

A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG 6.459 4.749 3.968
EREDMENYE

13. | Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0 0
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14. Részesedések értékesitésének 0 0 0
arfolyamnyeresége

15. Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, 0 0 0
arfolyam nyeresége

16. Egyéb kapott (jard) kamatok és 0 0 0
kamatjellegli bevételek

17. Pénziigyi muveletek egyéb bevételei 10 128 420

VIII. | PENZUGYI MUVELETEK 10 128 420
BEVETELEI

18. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0
arfolyamvesztesége

19. | Fizetendd kamatok és kamatjellegti 2.770 1618 1542
raforditasok

20. Részesedések, értékpapirok, 0 0 0
bankbetétek arfolyamvesztesége

21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 0 0 0

IX. | PENZUGYI MUVELETEK 2.770 1.618 1.542
RAFORDITASA

B. |PENZUGYI MUVELETEK -2.760 -1.490 -1.122
EREDMENYE

C. | SZOKASOS VALLALKOZOI 3.699 3.259 2.846
EREDMENY

X. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 22 0

XI. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0 0

D. | RENDKiVULI EREDMENYEK 0 22 0

E. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3.699 3.281 2.847

XIl. | ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 1.042 680 390

F. | ADOZOTT EREDMENY 2.657 2.601 2.457

22. Eredménytartalék igénybevétele 0 0 0
osztalékra, részesedésre

23. Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0

G. | MERLEG SZERINTI EREDMENY 2.657 2.601 2.457
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Szakdolgozatomban az Anonim Kft. vagyoni-, pénziigyi és jovedelmi helyzetének
elemzését végeztem el 2011-t61 2013-ig terjedd idészakra. Szamitdsaim soran a mérleg
¢s eredmény-kimutatdsadatait hasznéltam fel. Kovetkeztetéseimet ezekre illetve a
szakirodalomra alapozta. Mivel a tarsasdg fOtevékenysége ut- ¢és mélyépitéssel
kapcsolatos, igy nem meglepd, hogy a targyi eszkéz és készletek allomanya a
legnagyobb az eszkozoldalon.

A szakdolgozat elsd fele tulajdonképpen elméleti attekintés, amelybdl megtudhato a
vallalkozas létrejotte és jovobeni tervei. Bemutattam a cég szervezeti felépitését az
elszamolasi rendjének legfontosabb jellemzoit, valamint kitértem a kdnyvvezetési és
beszamolasi kotelezettségére is. A szamviteli politika attekintése, fobb jellemzdinek,
sajatossagainak megemlitése is ebben a fejezetben tortént.

A dolgozat gyakorlatias elemz0 része a harmadik fejezetben kezdddik 2011-t61 2013-ig,
tehat harom ¢év adatai alapjan mutattam be elemzést, illetve az abrdk segitségével
trendeldrejelzést a mutatok varhatd alakulasara. Itt a vagyoni helyzetet elemeztem, a
mérleg eszkoz és forras oldalat is részletezve, amibdl kideriil, hogy a forgoeszkozok
kozott jelentds a kovetelések értéke, azon belill is a vevokovetelések. A vevok forgasi
sebessége napokban mutatonak 30-illetve 50 nap az értéke. A vallalkozas 30 napos
fizetési hataridovel allitja ki a szamlait, de az agazatra jellemz6 a hataridon tuli fizetés.
Ha a fizetési fegyelem javulna, akkor a vallalkozés is eldbb jutna a pénzéhez. A forrés

oldalon a kotelezettségek novekedése a legszembetlinébb. A szallitoi kotelezettségek és



a rovid lejarati hitelek vannak tobbségben. A vagyon fedezettségébdl kideriil, hogy a
vallalat kiils0 finanszirozast vesz igénybe. A tOkeszerkezeti mutatok értékébdl kideriil,
hogy a tarsasag sajat forrasbol nem tudja egyelére a vagyonat gyarapitani. A sajat
tokével szemben til sok a kotelezettsége-leginkabb a szallitokkal szemben. A
forgdeszkozok allomanya éppen csak fedezi a rovid lejaratu kotelezettségeket, az lenne
a jo, ha a kétszerese lenne.

A negyedik fejezetben elemeztem a vallalkozds pénziigyi helyzetét likviditasi és
tokeattételi mutatokra egyarant. A mutatok értékelésébdl kideriil, hogy a cégnek
likviditasi gondjai vannak. A rovid lejarati kotelezettségeket nem tudjak fedezni sajat
forrasbol. A jovében ezeknek a mutatoknak az értéke varhatéan javulni fog, mert a
vallalkozas pénziigyi lizing kotelezettsége 1d6rdl idore csokken.

Az utols6 fejezetben a tarsasag jovedelmezdségi szerkezetét elemeztem, az eredmény-
kimutatds adatai alapjan. Az arbevétel-, toke-, ¢élomunka- ¢&s eszkozaranyos
jovedelmezdségi mutatok értékébdl kideriil, hogy a vallalkozds jovedelmezdségi
helyzete romlott.

A hatékonysagi vizsgalatra is kitértem, amely javuld tendencidt mutatott, ezzel egy
idében nott az arbevétel is. A mérleg szerinti eredmény viszont évrdl évre csokkent.
Levezetésre keriilt a nettd termelési érték is. A komplex hatékonysagi mutaté 2011-ben
volt a legmagasabb, a vallalkozds hatékonysaga javult. A parcidlis hatékonysag
mutatokndl szamitottam élémunka-, bér-, eszkoz-, tOkehatékonysdg és termelési
koltségszintet. Az €ldmunka hatékonysdg és eszkozhatékonysdg novekedett, mivel
2013-ban volt a 1étszam a legmagasabb. Termelési koltségszint is ndvekedett, ezzel

egy idében az anyagkoltség is nétt. A végén az eredmény elemzését végeztem el. Az
eredménykategoridk  kozill minden csokkend értéket mutat. Az adofizetési
kotelezettségiik is csokkent.

Osszességében megallapithatd, hogy a vallalkozas likvidaldsa a vizsgalt idészakokban
csokkent, ami kedvezoOtlen hatasunak tekintheto, mivel a vallalatnak tul sok a rovid
lejarati kotelezettsége. A jovoben novelheti az eredményességét, ha folyamatosan
torleszti hiteleit, ezaltal csokkennek a kotelezettségei és emellett megvizsgalndm az

alvallalkoz6k ilyen mértékii sziikségességét is.





