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1. BEVEZETES

,»Ne azt tedd félre a megtakaritasodba, ami megmarad a koltéseid utan, hanem koltsd

azt, ami megmarad a megtakaritasaid utan!” (Warren Buffet)

Pénzligyi szakon valé tanulmanyaim és szintén pénziigyi tertleten valé elhelyezkedésem
sorén, azt a konkliziét vontam le, hogy az emberek &ltalanosan mindig gondolkodnak
/keresik azon lehet6ségeiket, milyen megtakaritasi formak vannak a piacon és melyek
szamukra a legmegfelelobbek. Sajnos ehhez hozzatartozik az is, amit mar a munkam
soran tapasztaltam meg, hogy szeles korben nagy a bizonytalansdg a témaval
kapcsolatban és a tajekozottsag-termékek ismerete sem tokéletes. Hiaba van
megtakaritasi hajlama az embernek, ha tulsdgosan bizonytalan adott termekkel
kapcsolatban, nem érzi a kelld stabilitdst, hogy a pénze megfeleld helyre keriil
befektetésre, inkabb hagyja és elveti ezt a szandékat, nem keres fel szakembert, aki
Kisegithetné. Sajnos ennek okat a maltban valo negativ tortenések okoztak, ezért nem

szeretnek tanacsadokhoz fordulni.

Hiadba néttek a realjovedelmek Magyarorszagon, vagyis egyre tobben tudnanak ma
megtakaritani a havi fizetésiikb6l, sajnos nem névekszik az aranyuk. Ezt az sem segitette
nagyon, hogy az alacsony kamatkdrnyezet miatt, ha valaki megtakaritana, mar nem olyan
opcionalis, ha bankba tartja a pénzét, sokkal inkdbb mas-hasznalhatébb alternativakat

kell, hogy keressen.

Itt kapcsolodok a témahoz, munkam soran egy fiiggetlen pénziigyi tanacsadé munkajat
segitem. Az a feladata, hogy tgyfelekkel talalkozik és lgyfeleket keres. Az emberekkel
egy komplett pénziigyi elemzést szokott végezni, ami abbol tevédik dssze, bemutatja az
itthoni  pénzpiac  szereploit/kiilonbozé  szakterileteit — (bankok,  biztositdk,
lakéstakarékpénztarak, befektetés, nyugdij elétakarékossag valamint allami tAmogatasok
és adokedvezmények kihasznaldsa). Miutan ez megtortént, felmérjuk milyen meglévé
pénzigyi termékekkel rendelkezik az ugyfél és ezeket minél részletesebben rogzitjuk. A
legfontosabb prioritadst mindig az képezi a munkaja soran, hogy meglévé termékein az

embereknek csokkentse a dijat, Ggy, hogy a szolgéltatasi 0Osszegek/téritések



megmaradjanak, vagy ugyanazon pénzosszegért tobbre legyen jogosult. Ezt Ezutan
felmérjiik milyen céljai vannak az tigyfélnek és itt nagyon sok esetben eléfordul, hogy
valamilyen hosszUtavi megoldast szeretnének talalni, félre tenni havi rendszeresseggel a
pénzt és azt biztonsagban, kell6 szaktudassal és jobb hozammal karéltve be legyen nekik
fektetve. Szinte 100%-ig ki tudom jelenteni, az 0Osszes eddigi ugyféllel, akivel
talalkoztunk mindegyik a banki betéten Kiviil talan a lakastakarékpénztarakat ha ismerik,
holott sokkal nagyobb valasztéka lehet az embernek itthon. Rengeteg nagyon jo lehetéség
van kishazankban, attol fliggéen, ki milyen céllal rendelkezik. Sok esetben allami
tdmogatésokat és adokedvezményeket is igénybe lehet venni. Dolgozatom célja, hogy jo
néhany opcionalis megoldast 6sszeszedjek a hazai lehetdségek koziil és ezen termékeket
ismertetve az altaluk nyujtott szolgaltatassal, kés6bb kiilonb6zé tulajdonsagok alapjan
0sszehasonlitsam. Az 6sszehasonlitas soran olyan tulajdonsédgokat fogok megneézni,

amely az emberek szamara a leginkabb elsddlegesek, ha megtakaritasrol van szo.

Ezeket 0sszegezve egy konkliziot fogok levonni, hogy az egyes Osszehasonlitasok

alapjan melyik termékek, kiknek lehet alkalmas a lakossag korében.



2. MEGTAKARITASI FORMAK

Ot fajta megtakaritasi format valasztottam ki, amelyeket meg fogok nézni a kivalasztott
szempontok alapjan, és mindegyiket részletesen ismertetem a jellemzéjiikkel. Az els6
ilyen a lakastakarék pénztarak.

2.1. Lakéstakarék pénztar

Els6ként valasztottam ezt a megtakaritasi lehetdséget, mert régen a Magyarpiacon
elérhet6 formulardl beszéliink 1997 januar 1. 6ta van jelen és viszonylag széles kérben
elterjedt és ismert is. A kecsegtetd a konstrukcidban az az allami tamogatas, amit szinte
barki felhasznalhat erre a termékre. A kovetkez6 abran a Lakastakarékpénztarak

betétallomanyi alakulasat reprezentalom.
1.4brat
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Forras: MNB, Portfolio
A dolgozatom Iirdsakor abban a kilénds helyzetben vagyok, hogy a
lakastakarékpénztarakat megfogjak sziintetni vagy legalabbis teljesen atalakitani igy nem

biztos, hogy teljesen aktualis lesz a késébbiek folyaman az itt leirtak. Jelenleg 3 aktiv és

Lhttps://m.portfolio.hu/finanszirozas/bankok/foldindulasszeru-valtozasok-a-lakas-
takarekpenztaraknal.255493.html let6ltve 2018.09.29.
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egy nemrég megsziint piaci szerepldje van €s volt a lakastakarék pénztaraknak, akik
szolgaltatjak ezt a terméket. Ezek a szereplok az OTP Lakéastakarékpénztar Zrt. az
Erste Lakéstakarékpénztar Zrt. és végll a legismertebb Fundamenta-Lakaskassza
Zrt. A 4. szerepld, aki beszlntette lakastakarék pénztari tevékenységét az az Aegon
Lakastakarék Zrt. 2018. oktdber 1.-jével nem értékesitenek tovabb.

Ezeket a szerzédéseket mind valamely tarsasdg bankfiokjaban, mind online mind pedig
kozvetitd cégen keresztiil is meglehet kotni. Alapvetéen a termékek felépitésben és
konstrukcidban is mind-mind hasonléak és egyformak, aprobb eltérések vannak a
tarsasagok ajanlatai kozott. Beszéljiink kezdetben a szerz6désrél, tartalmi elemeir6l. A
szerzO0dés egészen addig fut, ameddig az tigyfél kijeloli az idétavot, ez a szerzOdés
futamideje. Megkapja a befizetései utdn az allami tdmogatést is, amely 30%-o0s lehet
évente. Kijeldl egy havi 6sszeget, amellyel elinditja a szerz6dését, ezt a késébbiekben
emelni barmikor csokkenteni egyaltalan nem fogja tudni. Lejaratkor a szerzédése tobb
dolgot is tartalmazni fog. ElsOrészt a befizetett Osszegeit, masodrészt az allami
tamogatasokat is. Ezek utan van egy minimalis betéti kamat, amit jovarnak ezen a
szamlan. Ez a 3 tényezo alkotja az egyittes felveheté Osszeg mértékét. Viszont a
szerz6déses 0sszeg nem csak ezen szamok veégdsszegét tartalmazza, hanem van egy
kedvezmeényes athidalé kolcson. Erre az lgyfelnek 3 lehetdsége van miként szeretne
rendelkezni vele. Vagy a szerzédéskotéskor szeretne vele éni és felhasznalni, ez akkor
volt szempont, ha mar a kotés pillanataban lakasra akart forditani az igyfél az 6sszeget.
Masik opcio, ha lejart a szerzOdése, akkor ugyan ugy feltudja hasznalni ezt a
kedvezményes kolcsont. Viszont egyik tarsasag sem kotelezi, hogy ezt felhasznaljak az
emberek, csak mind plusz segitség szerepel a szerzédésben, Igy, ha nem kezd ezzel a

kolcsénnel semmit sem az ember, akkor 3. opcidként elhagyhatja a felhasznalasat.

2.4bra-Erste Lakastakarékpénztar 4 éves futamidével?

Havi 20 000 Ft megtakaritas esetén, 4 éves futamidd utan On 2 800 000 Ft-hoz juthat hozza, amennyiben
a kapcsolodo lakaskolcsont is igénybe veszi *

Osszes sajat befizetés: 960.000 Ft
Allami tamogatas: 288.000 Ft

Betéti kamat: 2.600 Ft

EBKM allami tamogatassal: 11,47 %***
Megtakaritas osszesen: 1.250.600 Ft
Igényelhetd lakashitel: 1.549.400 Ft
Hitel futamidd: 60 ho

Havi torleszto: 29.174 Ft

Szerzodéses osszeg: 2.800.000 Ft****
100% allami garancia

0% Kamatado

0% EHO

Szamlanyitasi dij nélkul nyithato!™*

2http://etikuspenzugyek.hu/cikk/lemaradsz-ha-nem-olvasod-el letdltve 2018.09.29
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A szerzddés Osszetétele ezekbdl az elemekbdl all, a rendszeres dijnagysag és a futamido
alapjan valtozik a szerzédéses Osszeg. Mindegyik tarsasdg 5.000 Ft-os minimalis
Osszeget hatdrozott meg havi befizetések minimumaként. Ez egészen 20.000 Ft-ig
terjedhet. A késébbiekben a Fundamenta létrehozott egy olyan konstrukciot, ahol akéar
40.000 Ft-ot is félre lehetet tenni havi szinten. Viszont itt fontos megemliteni, hogy
kdzbeszél, az allami tAmogatas mértéke. Ugyanis megvan hatarozva, hogy a maximalis
30%-os allami tAmogatést a havi 20.000 Ft-os befizetések utan lehet maximalizalni. Ez
minden évben egysegesen a befizetett 240.000 Ft utdn 72.000 Ft allami tAmogatést
jelent. Minden esetben az éves befizetésiink utan kapjuk meg az éves 30%-os allami
tamogatast.

Futamiddvel szamolva tobb lehetdségiink is van. a legrovidebb ilyen id6tav az a 4 éves
idéhossz. Ennél csak nagyobb idéintervallumra lehet kotni, amelyek lehetnek 5, 6, 8 vagy
akar 10 évesek is. A szerzddések 10. év lejarataig biztositjak az allami tamogatast. Utana
lehet még havi szinten pénzeket befizetni a szdmlara, de az allami tamogatast mar nem
kapjuk meg. Fontos leszogezni ezeknél a szerz6déseknél, hogy aki 4 évnél hosszabb id6re
kot, de szeretné felbontani a szerz6dését legkorabban a 4. évnél tudja, ugy, hogy
felhasznalja a bent 1év6 pénzisszeget az allami tamogatasokkal. Egyebként barmikor
megsziintetheté a szerz6dés maga, de ha 4. évnél elébb sziinik meg, vagy ha nem
lakascélre hasznalja fel az ligyfel, az allami tamogatastol mentesil és nem kapja meg,
csak a befizetett pénzét és ebben az esetben még valamilyen biinteté kamatot is fizettet a
szolgaltatd, ezeket maguk valtoztatjak, nem egységes. Ha valaki rovidebb id6re kotott és
szeretné meghosszabbitania, az is lehetséges szerzodése lejaratakor, viszont akkor is a

maximum 10.éveéig viheti el a szerz6dése élettartamat.

A szerz6do6 személyében gyakorlatilag barki lehet, aki érvényes adészammal rendelkezik
itthon. Habar személyenként csak egyszer lehet igénybe venni az allami tamogatast,
kedvezmeényezettként meglehet jeloIni kozeli hozzatartozot vagy csaladtagot. Ebben az
esetben csak és kizardlag olyan személy lehet, aki valamely egyenesagon rokon a

szerz6dé személlyel, 1gy tobbszorosen képes 1 személy igénybe venni az allami 30%-ot.



3.4bra®

Ki lehet kedvezményezett a lakastakarék szerz6désemen?

[ A tovabbi felmendk is (egyenesagbeli rokonok) ]

[ Nagymama Nagypapa] [Nagymama Nagypapa ]

[l\lggynér;i)]—[ blggybéc’si’] (Anya Apa ] [Vr\l,agyn’éﬁi’]—[.l!ggyba’cgi’]
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.| hezZzatartozéja

[’ljnokab’cg ’] [ gnnkaﬁﬂ’g’] Gyermek

Unoka

[ A tovabbi leszarmazottak is (egyenesagbeli rokonok) ]

Forrds: Bankmonitor, 2016.08.23

Tovabba tarsashazak is leszerzédhetnek, mint jogi személyek. Nekik ugyan ugy jar a
30%-os allami tamogatas, a befizetések soran. Idétavban ugyan ugy 10.-évig terjedo skala
van. Viszont tarsashdzak esetében megnézik azt, hogy hany lakéasos a tarsashaz és az
alapjan keriil meghatarozasra, hogy mekkora a maximalis kihasznalhatd tamogatas. A
legkisebb 2-4 lakasos tarsashazaknak havi 30.000 Ft befizetést vallalva, évi 360.000
Ft-ot megtakaritva, 108.000 Ft igénybe vehetd maximalis timogatasra jogosultak, mig a
legtdbb 240 vagy tobb lakas mar havi 90.000 Ft megtakaritas mellett évi 324.000 Ft-ot

képesek megkapni. Tarsashazak esetén a tdmogatas nagysaga az aldbbiak alapjan

valtozik:

. 108.000 forint 2-4 lakasos éplilet esetén

. 144.000 forint 5-30 lakasos épllet esetén
. 180.000 forint 31-60 lakasos éplilet esetén

. 216.000 forint 61-120 lakasos épulet esetén
. 252.000 forint 121-180 lakasos éplilet esetén

Shttps://bankmonitor.hu/cikk/lakastakarek-hogyan-tobbszorozheted-meg-az-allami-tamogatast/  letoltve
2018.09.30



https://bankmonitor.hu/cikk/lakastakarek-hogyan-tobbszorozheted-meg-az-allami-tamogatast/

. 288.000 forint 181-240 lak&sos épllet esetén
. 324.000 forint 240-nél tobb lakasos éplilet esetén

Vegul a felhasznaldsat érdemes még megemliteni, hogy mire is j0 ez a termék.
Magéanszemélyek esetében tobbféle variacio is elképzelhetd, ha az allami tamogatast is
felszeretné hasznalni. Adott, hogyha lakast szeretne venni, vagy teljes egészében, vagy
pedig mind onerének felmutatva, felhasznalhato a szerzodésben szereplé Gsszeg, akar a
kedvezé hitellel vagy anélkiil. Emellett, ha valakinek meglévé lakashitele van, akkor
ebbdl gond nélkiil beletud torleszteni, tobbnyire dijmentesen. Ez egy nagyon jo lehetoség
a csaladok, lakastulajdonosok szdméra, ugyanis a lakashiteliiket, sokkal elébb
visszatudjak fizetni, ezzel jelentGs Gsszegeket megsporolva a késdbbi visszafizetésekbol.
Tovabba, felhaszndlhatdo mind lakés felujitasra, haz feldjitasra. Ekkor szamlaval kell
igazolnia az ugyfélnek, hogy megtorténtek akar a munkak, akar az alapanyag vasarlasok.

egy rovid lista:

. alapanyag, épitdanyag,

. Kivitelezéshez felhasznalt eszkdzok egy része,
. beépitett eszkdzok, gepek, berendezesek,

. munkadij,

. miiszaki szakért6i dij.

Nyilaszaro csere, fiités korszeriisités, csempézes, a felhasznalasi modozata, gyakorlatilag
végtelen, még beépithetd butorokra is lehet kolteni, legyen az konyhai vagy barmi egyéb.
Ahogy korabban emlitettem, ha nem lakascélre szeretné az ember felhasznalni, az allami
tamogatasokat elveszti és csak a befizetett pénzdsszegét tudja visszakapni, valamilyen
formaban csokkentve. Erdekesség, hogy a 2009. jalius 1-e elott kotott legalabb 8 éves
szerzOdések még barmire felhasznalhatdak voltak, nem csak lakéscélre a tAmogatést is

figyelembe véve.

Tarsashazak esetében, a belsé épiiletrészek részek karbantartdsara, akar |lift

beszerelésere/ feldjitasara is teljesen megfeleld lehet.

Osszegezve, a lakastakarékpénztarak ilyen tulajdonsagokkal birnak, viszont a tarsasagok
kdzott, ahogy emlitettem lehetnek Kisseb eltérések. Ezek az eltérések altalaban a
szamlanyitasi dijban mutatkoznak meg, vagy van, hogy valamilyen kamat bonuszokat is
adnak az iligyfeleknek. Mivel én kozvetitd partnerként kaptam betekintést ezekbe a

hirdetményekbe, akcidkba, ezért elkészitettem ezek alapjan egy tablazatot, amely havi



20.000 Ft-os megtakaritast feltételezve, pontosan megmutatja és 6sszehasonlitja, hogy

egyes tarsasagoktol milyen kedvezményekben tud részesilni az tgyfél.

2.2. Magyar allampapirok

Allampapirrél talan kevesebben ismernek, vagy kevésbé annyira népszerii, mint a
lakéstakarék pénztar, viszont sok helyen tudunk vele talalkozni, kell6képpen
reklamozzak ¢és kiilonbozd feliileteken, legyen az 0jsag, radid, posta, megtalaljak az

embert és probaljak vasarlasra birni. De mi is az &llampapir és hogyan miikodik?

Az &llampapirok tulajdonképpen az allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok. Ilyenkor a pénziinket az allam felhasznalja és 6 vallalja, hogy bizonyos
1d6 elteltével 6 azt visszafizeti kamatostol. Gyakorlatilag kdlesont adunk az dllamnak egy
bizonyos futamid6re és & garanciat vallal azért, hogy a kolcsonkért tékét megfizeti €s
meghatarozott kamatot fizet nekiink érte. Itt is mint a lakéstakarek penztar esetében, tobb
futamidejii valtozat is van és ezek mind kiilonb6z0 tulajdonsaggal birnak. A legfontosabb

kilonbség, hogy megkiilénbodztetjik a rovid és a hosszu tava papirokat.

A rovid tavu papirok leghosszabb futamideje 1 év és ennél csak kevesebb lehet. Ezeket
az értékpapirokat kincstarjegyeknek hivjuk. Az 1 évesnél hosszabb futamidejii
hitelviszonyokat nevezziik allampapiroknak. EIéggé leszabalyozott és korlatozott ezen
papirokkal valo értékesités, mivel az allam felugyeli. Az Allamadossag Kezelé Kozpont
Zrt., (réviden: AKK Zrt), aki szerz8déses viszonyban van a forgalmazokkal. A Magyar
Allamkotvények és a Diszkont Kincstarjegyek elsédleges forgalmazoja a Magyar
Allamkincstar. Lakossagi forgalmazas céljara kiilonboz6 Kincstari takarékjegyeknél,

bankoknal, vagy a Magyar Posta Zrt.-nél van lehetésége az embernek vasarolni.

A Magyar Allamkincstarnal jellemzen nagybefekteték tudnak licitalas soran
ajanlatokat tenni. Ezekre a nyilvanos ajanlattételekre meghirdetett feltételek szerint kerdil
sor. A befektetdk kiilonbozd Osszegeket ajanlanak fel az allamnak kolcsonként,
amelyekre megnevezik az altaluk elvart hozam nagysagéat, a megadott futamidével
egyarant. Ezekbdl valogatva a Magyar Allamkincstar értékeli az ajanlatokat és éltala
elfogadasra keriilnek a kivalasztottak. Lakossagi forgalmazas soran elére meghatarozott

kamatozasu papirokat tudunk vasarolni és ezekbdl tudunk valogatni tetszesonk szerint.



Miért is éri meg az allamnak ez a modszer? Ha a koltségvetésben hirtelen kiesd
pénzekre azonnali gyors penzszerzés szilksegeltetik, akkor &llampapir eladéassal lehet
ezeket potolni, vagy éppen az allamadossagot is kordaban tartani. Ezaltal magat Gjabb
addssagba tereli, mert kamatokat igér a vasarloknak, de csak meghatarozott idében kell
azokat visszafizetni, igy a rendszer folyamatosan 0j allampapirokkal tudja ezeket a
késobbiekben kifizetni, gyakorlatilag egy kerék, amely folyamatosan megy korbe éppen
mindig mas papirtulajdonosokat kifizetve.

Hogy honnan van garancia mindig a fizetésre? Erre az az egyszerii valasz, hogy egyediil
az allamnak van olyan folyamatos és alland6 bevételi forrdsa, amivel méas nem tud
rendelkezni. Ez nem més, mint az adok. Mivel ezek éalland6 jelleggel, mindenkire
kotelezé érvényiien alkalmazandok, mindig szarmaznak ezekbdl befolyd pénzosszegek,
gyakorlatilag csak a pénzeket kell ugy gazdalkodni, hogy mindig az éppen a futamideje
végen jaro értékpapir tulajokat kifizesse, amely akar Gjboli kibocsatasbdl finanszirozhato.
Ezeket az allam szigoruan mindig kifizeti, nem enged meg csuszast, ugyanis hiteltelen
lenne, ha késik és ezek utan nem vasarolnanak téle papirokat. Ha mégse fizetné ki, akkor
az egy gyandus jel arra, hogy dllamcsddkozeli helyzet van az orszag.

Bemutatasom soran nem fogom az Gsszes elérheté allampapirt kielemezni, leginkabb
csak néhanyat, amelyek az 6sszehasonlitasban jol 6sszehasonlithato.

4.4bra*

Lakossagi allampapirok allomanya (Mrd Ft)

6 000 A

4 000 A

2000 A

mKamatozo Kincstarjegy m Kincstan takarékjegy
mPrémium és Boénusz Magyar Allamkotvények mFéleves Kincstarjegy
mBabakotvény Egyéb

4 http://blog.equilor.hu/2017/02/28/lakossagi-allampapir-mint-kecsegteto-befektetesi-lehetoseq/ letoltve
2018.10.01
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2.2.1. Babakdtvény

Ezt a megtakaritasi format részletesen mutatndm be, mert a kdztudatban ugyan benne van,
hogy van lehetéség gyermekiinknek kotni egy ilyen papirt, de mégsem hasznaljak ezeket
Ki.

Egy ilyen értékpapir nyitdsahoz O0-Ft-os befizetés sziikségeltetik. A Magyar
Allamkincstar altal megnyitott Babakétvény Start értékpapir szamlan 42.500-Ft irodik
jOVA. Ezt a pénz az allam adja, ami évenkénti kamatozassal bir. Babakotvény esetében
ezutan, az ugyfél nincs rakotelezve, hogy fizessen tovabbi 6sszegeket erre a szamlara, a
nyitasi 6sszeg egyediil, a lejarat végéig kamatozhat, ha tovabbi befizetéseket a sziil6, vagy
barmilyen csaladtag nem kezdemeényez. A futamideje egy ilyen értékpapirnak minden

esetben a gyermekiink 18. élet évét betolté iddszakaig tart.

Adott évben a babakotvényeknek kiilonbozé sorszdmokat adnak. Az aktuélis év +18 év
szokott lenni a megnevezés, ezzel jelezve a lejaratat a papirnak. Példaul, a 2018-ban
megnyitott értékpapirszdmlaknak Babakotveny-2037/S nevet adjék, ugyanis a termékek
minden év februar 1.-éig futnak. Az ,,S” megnevezes a Start szamlat hivatott jelezni. A
kamatozas évente valtozik. Szamitasa két részbol tevodik dssze. Az egyik a kamatbazis
a masik a kamatpréemium. A kamatbazis az el6z6 éves atlagos inflacié szazaléka, de
legalabb 0%. Mig a kamatprémium, amit az allam garantal, ebben az esetben 3%. A
kamatjovairas, minden esetben februar 1-én torténik, kivéve a 2014-ben kotott elsd

sorozatoknal, ott december 2-a.

A babakotvényt a gyerek 18. éves koraig barmikor meglehet valtani nem feltétel, hogy
jszilott legyen. Egy babakotvénynek, minimalisan 3 évig futnia kell, kifizetés elott. A
lejaratkori kiutalas soran, a befizetett névertéket és a felhalmozott kamatot kapja meg.
A babakétvény nem ruhdzhato at semmiképpen sem. Jar allami tamogatés, ha az ember
fizet plusz pénzeket a szdmlara. Ez az éves befizetések 10%0-a lehet, de maximum
évenkénti 6.000-. Ft. Olyan is igénybe veheti a szolgaltatast, aki itthon lett
anyakdnyveztetve, 18 év alatti, de nem Magyarorszag teriletén él. Tovabba olyan
»~magyar igazolvannyal” rendelkez6 és Magyarorszagon ¢€l6, de nem magyar
allampolgarsagli személy, aki eredeti allampolgarsagatél megfosztassal jarna, ha

felvenné a magyar allampolgarsagot.
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Egy 3%-o0s, folyamatos inflaciot feltételezve, 0, 1.000 valamint 5.000 Ft havi befizetéssel

egy tablazatban szemléltetem, mekkora lenne a felvehetd Gsszeg a lejaratkor a gyermek

szaméra.

5. abra®
Babakotvénnyel elérheto 6sszeg a gyermek 18 éves korara
nyitd osszeg 42 500 Ft 42 500 Ft 42 500Ft
szUl6i befizetés/ho 0 Ft 1 000 Ft 5000 Ft
futamido 19 év 19 év 19 év
feltételezett éves hozam 3+3% 3+3% 3+3%
(inflaciéo+kamatprémium)
szamlavezetési dij 0 Ft 0 Ft 0 Ft
lejaratkori 6sszeg 128 500 Ft 574 200 Ft 2339000 Ft

2.2.2.  Prémium Magyar Allampapir

El6z6 nevén Prémium Magyar Allamkétvényen volt ismert. Két futamidejii valtozata
érhet6 el jelenleg. Az egyik a 3 éves, a masik az 5 éves lejaratu. 1.000 Ft-os a legkisebb
alapcimlete. Ez is valtozd kamatozasu értekpapir és szorosan az inflaciohoz van kotve a
kamat mértéke. A Kkifizetend6 kamat tehat két részbol tevddik Ossze: hasonloan

kamatbazishol és kamat prémiumbol.

A kamatprémiumok itt a 3 éves futamidejii papiroknal 1,1%-0t mig az 5 éves lejaratu
papiroknal 1,4%-ot biztositanak. A kamatbazis meghatarozasakor, az el6z6 évi atlagos
inflaciot veszik alapul, és ennek a mértékét adjak hozza a kamatprémiumhoz. Abban az
esetben, ha nem inflacio, hanem deflacié fordulna eld, vagyis az inflacié mértéke negativ

lenne, akkor 0-val kell szamolni a kamatbazis értékét.

Kamatfizetés évente torténik, a rovidebb futamidejii értékpapirok esetében minden év
augusztus 26.-an, a hosszabb lejarati verzional pedig szeptember 28-a. Ezeknél a
papiroknal a 15%-0s Személyi Jovedelem Adé (roviden: SZJA) sujtja az Ugyfél pénzeét,

de kizardlag a kamat részét terheli.

Ezt az ado terhet lehet csokkenteni, ha befektetési szamlan keresztiil vasaroljuk meg
ezeket a papirokat. A szadmlanyitastol szamitott 4. évig 10%, mig 5. éven tul adomentes
tud lenni a profitalt kamatunk. Ennek sorozata adagolt kibocsatas Gtjan kertil forgalomba.

A névértékét plusz a felhalmozott kamat 0sszegének az értékében vasarolhaték meg.

Shttp://www.allampapir.hu/allampapirok/BABA letoltve 2018.10.05
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Forgalmazd helyei kozé a Magyar Allamkincstar Allampénztari irodai és kirendeltségei,
valamint WebKincstar elektronikus rendszere, az Equilor Befektetési Zrt., az Erste
Befektetési Zrt., az NHB Bank, a GranitBank Zrt., tovabba a CIB, a Concorde, az MKB,
a Raiffeisen, az OTP, a TakarékBank és az UniCredit Bank fiokhal6zatai tartoznak.

Visszavésarlasra a jegyzett napi vételi arfolyamon lehet eladni az Uzletszabalyzatban

leirtak szerint. A vasarlok korében a belfoldi és kulfoldi maganszemélyek tartoznak bele.

Lényeges az Osszes papirra egyforman érvényes, hogy ha valaki vasarolt maganak,
barmekkora mennyiségli és értékii papirt, a kovetelése az allammal szemben folyamatos
és meg nem sziiné. Tehat a kovetelése a kibocsatoval szemben nem évil el. Ezeket a
befektetéseket talan ezért szeretik és ezért mondhatd, hogy Kkiszdmithatok, mert a
kamatokat mindig nyilvanossagra hozzak, tudja az ember, hogy kordlbeltl mekkora a
mértéke, mivel kalkulaljon és az allam végervenyes garanciat vallal arra, hogy a pénzét
az ugyfeleinek minden esetben megtériti. A lakastakarék pénztarak esetében az OBA
(Orszagos Betetbiztositasi Alap) vallal garanciat, hogy a bent levé pénzdsszegig, de
maximum 100.000 Euro értékig Kkifizeti az ugyfelét, ha kéarosult. Itt személyes
vélemenyem szerint azt mondhatjuk, ha valaki nagybefektet6 és legyen az vallalkozas,
vagy maganszemély, az allampapirnal a teljes pénzét biztonsdgban tudhatja. Bar
lakastakarékpenztarnal a 100.000 Euro-s értékhatart nem szoktak elérni, ha valaki mégis
tobb pénzt tenne a szamlajara, érdemesebb akkor mar inkabb allampapirokba fektetnie,

hogy minden pénziigyi befektetésénél maximalizalja a hasznot kell6 biztonsag mellett.

Allampapirokbol zarszoként, ezeket akartam bemutatni és a végére is értem, akadnak még
ezenkivul mas papirok is, amelyeket az allam altal megvasarolhatok, legyen az Diszkont
Kincstarjegy vagy a Magyar Allamkétvények, de az 6sszeset bemutatva egy nagyon
hosszl és inkdbb allampapir fejnehéz dolgozatot készitenék, amit megérné akar kulén
csak ebben a témaban boncolgatni, én pedig nem ezt valasztottam. A leglényegesebb és
legfontosabb tulajdonsagokat kelld koriiltekintéssel prezentaltam az altalam felsorolt
lehetéségekben, igy amelyek nem keriiltek bemutatasra, nem mutatnak sok vagy
meghatarozo eltérést. Egyedul a Diszkont Kincstarjegy esetében beszélhetlink arrél, hogy
ott nem kamatnyereség, hanem arfolyamnyereség keletkezik, mivel névértéken alul
lehet megvasarolni, és a lejaratkor névértéken veszik meg. Az igy keletkezett

arfolyamkiilonbozetbdl képezik a nyereséget.
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Osszegzésképpen csinaltam egy sajat tablazatot, nem csak a dolgozatomban felsorolt
allampapirokbdl. Kizarolag hozam ertékelését tekintve vannak 6sszehasonlitva, az
irasom pillanataban esedékes idépont szerint. (2018.10.10) Miutdn minden egyes altalam
kijelolt megtakaritasi/befektetési lehetdséget bemutattam ¢és kielemeztem, utdna a
dolgozatom témajanak kovetkez6 pontjaban fogok egy atfogd, nem csak hozamok alapjan
Osszehasonlito teljesértéki elemzést véghez vinni, ahol tobb tulajdonsag és szempont

szerint fogom egymaéssal szembe &llitani az értékpapirokat, megtakaritasokat.

6.abra-Magyar Allampapirok hozam tablazata

Megnevezés Tipus Hiﬁ:,),r;fl‘;ﬁ 1 evljg;/:rtrztett
Babakotvény 2036/S 18 év 5,40%
Prémium Magyar Allampapir 2023/J 5 év 3,80%
Prémium Magyar Allampapir 2021/K 3 év 3,50%
Bonusz Magyar Allampapir 2028/0 10 év 3,02%

Prémium Euro Magyar

Allampapir 2021/) 3 év 2,90%
Bonusz Magyar Allampapir 2024/P 6 év 2,77%
Kincstari Takarékjegy 2 2 év 2,75%
Kincstari Takarékjegy Plusz 1év 2,50%
Egyéves Magyar Allampapir 1év 2,50%
Bonusz Magyar Allampapir 2022/P 4 év 2,27%
Kincstari Takarékjegy 1 1év 2,25%
Féléves Magyar Allampapir fél év 2,00%

2.3. Biztositok altal kinalt termékek

Fontos leszgeznem, hogy a gyakorlati hely, ahol jelenleg dolgozom, elég sok és részletes
betekintést tudott nekem adni, hogy milyenek ezek a termékek, miként tudjak kiszolgalni
a kilonb6zé célokat. Biztositasi termékek kozil két f6 csoportot szeretnék
megkilonboztetni, ebbdl egyet bemutatni és utdna egy valasztott szolgaltatd termeékén

keresztul jellemezni.

Az els6 a Vegyes életbiztositdsok, vagy méasnéven hagyomanyos/klasszikus
életbiztositasok, amelyek régdta megtalalhatd termékei a piacnak. A masik, amelyek
viszonylag Uj termékeknek szamitanak, azok a Befektetési egységekhez kotott
életbiztositasok, masnéven Unit-Linked termékek. A kovetkezé két abra alapjan
mutatom be ezt a megtakaritasi lehetdséget és nem a Vegyes Eletbiztositést.
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2.3.1. Unit-Linked biztositasok

Ugyan a Unit-Linked tipust életbiztositasok mar régéta az 1990-es évek végétol
elérhetdek Magyarorszagon, széles korben az utdbbi négy évben kezdtek terjedni.
Gyakorlatilag a termék hasonlo elven miikodik, mint a Vegyeséletbiztositas csak itt a
befizetett Osszegb6l 90-99%-a kerlll befektetésre és a maradék pedig a kockazati
életbiztositast fedezi.

7.4bra®

Avegyes- és unit-linked biztositasok dijbevétele (balt.)es

Mrd Ft szerzddésillomanya (jobbt.) ezerdb
400 1200
350 - 1 050
200 Q00
250 750
200 6oo
150 450
100 200

50 150

2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 1H14
thiztositas mmmm Unit-linked
tbiztositas  =—Unit-linked

Forras: MNB, Portfolio

Az abran lathatjuk, hogy a Vegyeséletbiztositasok bevétele csokken és a megkotott
szerzédések darabszama is. 2010-ben volt bevétel szempontjabdl egyenlé a Vegyes és a
Unit-Linked életbiztositas. A Unit-Linked termékeknél jél lathatd, hogy habar az
ingadozas a szerz6dés szamanal jol megfigyelhetd, viszont bevétel szempontjabol kis
eltéréseket mutat, mondhatjuk hogy 2014 elejéig stagnalt, a darabszam valtakozas

ellenére.

A Unit-Linked szerz6déseket biztositok altal és leginkdbb pénzigyi tanacsadokon

keresztiil lehet megkotni. Azt szem elott tartva, hogy fliggd vagy fliggetlen tanacsadoval

Shttps://www.portfolio.hu/befektetes/ongondoskodas/fektessek-eletbiztositasha-vigyazat-nagy-a-
tet.205616.html letoltve 2018.10.29
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talalkozunk, ajanlhat egy vagy tobb termeket. Ahol én a jelenlegi szakmai gyakorlatomat
is végzem, ott tobb terméket tudunk prezentélni az gyfél felé. Kovetkezé abran
szemléltetem a Vegyes és Unit-Linked biztositdsok éves kotesi darabszam alakuldsat

2006-ig visszamendleg.
8. dbra’

Uj életbiztositasi szerzédések éves darabszama (ezer)

EE

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Hagyomanyos mUnit-linked
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Ahogy emlitettem korabban is mig 2006-ban fele-fele aranyban osztozott az uj
szerz6dések kotési aranya, addig 2012-t61 mar kétharmad-egyharmad aranyban a

Unit-Linked tipust termékek javara.

Fontos itt is megkiilonboztetniink ketté csoportot a termékbdl. Lehet valasztani
folyamatos dijas szerzédést, amikor az ugyfél havi, fél éves vagy éves rendszerességgel
fizeti az altala vallalt dijat, vagy beszélhetink az egyszeri dijas konstrukciokrol is,

amikor egy nagyobb 6sszeg ker(l befektetésre és nem érkezik hozza tovabbi befizetés.

Hogy valaki szerz6dést kdthessen, a biztositottnak a belepési életkor szabalyai szerint
meg kell, hogy feleljen. Ki kell valasztanunk egy szerz6d6t és egy biztositott szemeélyt.
Szerz6d6 béarki lehet, biztositott mar nem. Biztositott 15 és 75 éves kor kozotti
személynek kell, hogy legyen a folyamatos dijasnal, az egyszeri dijasnal 15 és 99 év

kozott. A szerz6dé minden esetben a biztositott is lehet, de nem kéotelez6. A belépési

7 https://www.portfolio.hu/finanszirozas/biztositok-penztarak/hol-vagytok-ugynokok-kisebbfajta-drama-
a-magyar-eletbiztositasoknal.277685.html letdltve 2018.10.30
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életkor szabalyozasra azért van szilkség, mert a termékekben van egy halaleseti biztositas,
amit csak az emlitett életkoru személyekre lehet kétni. Ha valaki teljes életre kéti meg a
terméket, azaz az élete soran szeretné végig futtatni a szerz6dését és nyugdijas évei alatt
jaradékformajaban akar a bent levé pénzeihez hozzajutni, akkor 100 éves korig fizet a

biztositd, ez a maximum lejarati kor.

A havi rendszeres dijnal altalaban a 10.000-Ft értékii a legkisebb, mig az egydsszegii
befektetéseknél a 200.000-Ft és 500.000-Ft kozotti értek, amit megkovetelnek a
tarsasagok. A folyamatos dij nagysaganal barmikor van lehet6ségiink novelni,
csokkenteni viszont nincs. Erre egy olyan mddszert szoktak alkalmazni a kiilonb6z6
szolgaltatok, hogy az elsé hdarom rendezett dijat kovetd év kezdetekor az Ugyfélnek
tobbféle lehetésége van, hogy mekkora legyen a vallalt dijrésze. Az elsé harom évben
van egy kotelezo indexalas a szerzodésben évenkent ez 3-7% kordl alakul szolgaltato
szerint, de itt is lehet magasabb az indexalas, ha az tgyfél Ggy hataroz réla. Késébb
valasztasi joga, hogy a 4. évet mekkora befizetésekkel szeretné fizetni. Az elsd lehetiség,
hogy az eddigi évenkeénti indexalast folytatva itt is annyi szazalékkal emelkedik a dij,
mint amennyivel eldtte tette. Mdsodik lehetéségként, ha szeretné visszacsdokkentheti a
biztositd altal meghatarozott minimum dijra a havi befizetéseit. Ha anyagi gondok
meriilnek fel, ez egy j6 ment6dv lehet az ligyfél szdmara. Kovetkezo valasztasi
mddozataként a legutolsé évben fizetett dijnagysagon viszi tovabb a szerz6dését. Ez a
harmadik év indexalt befizetésének a nagysaga. Ezeken kiviil, ha egyiket sem akarja
valasztani az tigyfél, javasolhat szabad dontese alapjan egy sajat dijnagysagot, ami nem
lehet kisebb a minimum dijnal és azon az 6sszegen viszi tovabb a szerz6dését. Azok az
ugyfelek, akik bizonytalanabbak egy ilyen megtakaritasi konstrukcioval kapcsolatban és
van pénzik befektetni havi rendszerességgel, azok altaldban egy alacsonyabb
nagysagrendii befizetéssel inditjak a szerz6désiiket és miutan megbizonyosodtak a harom
¢év alatt, hogy ez egy jo termék ¢és miikodoképes konstrukcio, ilyenkor szoktak emelni a
dijrészletiikdn. A munkdm soran a kiilsé konzulensemnek hala, lattam nem egy ilyen

gondolkodasu szerz6dot nekik tokeéletes megoldas ez a negyedik opcio.

Futamidében eltérhetnek egymastol a kiilonbozé modozata termékek, de mindenki maga
donti el meddig szeretné elvinni a szerz6dését. Az egyszeri dijas termékek 1 és 25 év
kozotti idétartammal kothetk meg de ez hosszabbithatd, a folyamatos dijas termékben
megjelolhet6 id6tav 15 és 85 év kdzott valaszthatd. Abban az esetben, ha eléri a szerzodés

a lejaratat, minden esetben van lehetdség a hosszabbitasra, egészen a szerzddés 85 éves
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évforduldjig, ha szerzédéskotéskor a biztositott 15 éves volt. A 15 éves minimalis
idétavot azért hatdroztak meg, mert akkor majdnem 100%-ig biztosan pozitiv
egyenleggel tudja megsziintetni a termékét és felvenni a bent 1év6 Osszeget az Ugyfél.
Hangsulyozom, hogy ezt a biztositok hataroztak meg, amit a szerz6désben beleirnak
minimum ajanlott id6tavnak. Természetesen az tigyfél, ha szeretné, megtudja barmikor
szUntetni a szerz6dését, csak azt nem ajanljak és a késébbiekben kitérek, mivel jar, ha
elobb szallna ki valaki az ligyletbdl. Az is eldfordulhat, hogy valakinek olyan jol
kamatozott a bent levé pénzdsszege, hogy mar a hatodik évben megéri kiszallnia, az is
lehet, hogy valakinek csak kilenc vagy a tizedik évben. A biztositok mindig a biztonségra
torekednek, ezért ajanljak a tizendtévet minimum. Egy tadblazatban szemléltetem egy
folyamatos dijas Unit-Linked termék &tlagos visszavasarlasi aranyat, a befizetett

Osszegekre nézve.

9. 4bra-Unit-Linked visszavasarlasi tabla®

hiztositas

Eltelt evek

o 0%

1 0%

2 10%
3 20%
4 30%
5 40%
6 50%
7 65%
8 75%
9 85%

10 100%

Forras: Bankmonitor.hu

Az egydsszegii befektetéseknél az 0t év az, amit meghatarozott a biztosito. Itt azért
kevesebb az id6tav, mert mar van egy felhalmozott téke, ami hatékonyabban tud
kamatozni, mintha meglévd téke hianyaban havi szinten fizetiink be pénzdsszegeket és
kamatoztatjuk. Masik ok pedig, a felhalmozott kamatok addjan van, ami egyébként
adokoteles, de lehetdségiink van adomentességet élvezni, ha bizonyos ideig fut a

szerzddéstink, erre is késébben fogok valaszt adni.

Hogyha eldontottiik, hogy ilyen terméket szeretnénk kotni, kivalasztottuk a biztositd
tarsasagot s azt is, hogy folyamatos vagy egyszeri dijas fizeti mod szerint funkcionaljon

a termék, lehetdségiink van eszkdzalapokat is valasztani. Ezeket a tarsasagok

8 https://penzugyi-tudakozo.hu/unit-linked-befektetesi-eqysegekhez-kotott-eletbiztositasok-mukodese/
letoltve 2018.11.04
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Portfolidban szoktak elérhetdvé tenni. Miel6tt ebbe belemennék, fontos azt megjegyezni,
hogy a biztositok a hozzajuk befizetésre kerllt 6sszegeket, nem sajat maguk forgatjak
fektetik be. Biztositd tarsasdg valogatja, hogy ki-kivel szeretne egyitt dolgozni, de
minden esetben egy vagyonkezelovel fekteti be, az ligyfelek altal befizetett 6sszegeket.
A vagyonkezeld az a tarsasag, aki ténylegesen napi szinten koveti az aktudlis gazdasagi,
politikai aktualitdsokat és a biztosit6 altal rabizott beérkez6 pénzeket ezek alapjan helyezi
at egyik alapbdl a masikba, ezaltal maximalizalva a profitot. Az itthoni vagyonkezelok

rangsorat az alabbi dbran szemléltetem.
10. abra’®

Hazai alapkezeldk lakossagi alapjainak 1 éves sidlyozott
atlaghozama 2017-ben

1.91% I

A portfoliok, amelyek kozul valaszthatunk, tobb eszkozalapot is tartalmaznak.
Portfolio valasztas azért sziikségszeri és ajanlott, foleg a hétkoznapi atlagember szamara,
aki nem ért a pénzugyekhez, mert a befektetett pénziink hozamkockazatat tudjuk ezzel
csokkenteni. Ennek a pénziigyi Kifejezése a diverzifikacio. Diverzifikacio soran tobb
eszkOzalapba keriil befektetésre a pénziink és ezzel csokkentjik a kockazatat a
vesztesegnek, ha valamelyik eszkdzalapban elhelyezett pénziink negativ hozamot
termelne. Ha a pénziinket csak és kizarolag egy alapba tennénk, akkor teljes mértékben
kivagyunk téve az alap hozamingadozdsanak, tehat ha veszteséget termel, akkor mi is
veszteséggel tudunk kiszallni az tizletbdl. Ha tobb alapban van a pénziink legyen példaul

15 darabban és ezen alkapok kdzil 2-3 veszteséges, de a tobbi nyereséges, akkor nem

9 https://www.portfolio.hu/befektetes/befektetesi-alapok/kihoztuk-a-listat-ezek-a-magyar-alapkezelok-
kerestek-a-legtobbet-a-befektetoknek.276367.html letdltve 2018.11.05
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fogjuk megérezni a befektetés idotartama alatt, hogy néhany nem termelt nekiink pozitiv
hozamot. Persze azon is nagy hangsuly van, hogy a pénzinket milyen aranyban
osztottuk szét az egyes alapok kozott, de a tarsasdgok altal kinalt portféliok mind
eszkOzalapjaiban mind arényaban (gy van kialakitva, hogy az ugyfélnek pozitiv
hozamot termeljen a befektetés eredménye. Epp ezért ugy diverzifikaljak az egyes
portféliokat, hogy tobb iparagba és iparagon belil is tobb vezet6 vallalatba fektetnek be
egyszerre, ezaltal, ha valahol negativ hozamot is termelne egy eszkdzalap az iparagon
belill azt méashol plusz hozammal egyenliti ki a piac, igy az ugyfél nem érzi meg a
csokkenését egy-egy befektetésében.

A portfoliok kiilonboz6 eszkozalapjai altalaban kotvényekbdl és részvényekbol allnak.
A harom ajanlott portfolié rendszerint egy Ovatos, meérsékelt és egy lendiletes nevet visel.
A megnevezések megint csak biztosito tarsasagokként eltérnek, a Iényegik viszont
hasonlé. Az dvatos portfolioba kotvénytulsilyos eszkozalapok Kkeriilnek és csak
kevesebb részvény. A mérsékelt portfélioba mar kevesebb kotvény és a lendiletesbe
rendszerint a legtobb részvény. A Generali Biztosito Zrt. jelenlegi aktualis portfolioit

szemléltetem Folyamatos, majd egyszeri dijas konstrukciokra.

11. dbra- Portfoliok osszetétele folyamatos dijas szerzédéseknél*®

KOCKAZATVALLALO MERSEKELTEN KOCKAZATKERULO
PORTFOLIO KOCKAZATVALLALO PORTFOLIO PORTFOLIO

W Kétvény arany 20% W Koétvény arany 50% Kotvény arany 80%
M Részvény arany 80% M Részvény arany 50% M Részvény arany 20%

10 https://mww.generali.hu/Ugyfelszolgalat/Informaciok/Befektetesek/Portfolioajanlo.aspx letoltve
2018.11.05
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12. dbra-Portféliok dsszetétele egyszeri dijas szerzédéseknél'!

Horizont 5+ vegyes Horizont 10+ vegyes Horizont 15+ vegyes
Hazai és
nemzetkzi
reszveny Hazai és Hazai és
20% L L
nemzetkdzi nemzetkdzi
részvény Kotvény, részvény
40% llampapir, 60%
bankbetét
Kotvény, 40%
Kotvény, allampapir,
allampapir, bankbetét
bankbetét 60%
80%
= Hazai és nemzetkozi részvény u Hazai és nemzetkozi részvény ® Hazai és nemzetkozi részvény
= Kotvény, dllampapir, bankbetét = K6tvény, allampapir, bankbetét = Kétvény, allampapir, bankbetét

Mind részvény mind koétvény csomagok szempontjabdl is van eltérés a portfolio
kockazati szintjei kdzott. Az ugyfél dontésén malik, melyiket valasztja és portfolio
csomagon belil is melyik valtozatot. A kdtvények hozama mind hossz( mind révid tavon
alacsonyabb, mint a részvényeké, viszont kiszamithatobbak. A részvények kockazatosak,
de magasabb hozammal kecsegtetnek

13. 4bra'?

Alapkategoriak szerinti 1 éves sulyozott atlaghozam

2017-ben .
149%  16%
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A Generali folyamatos dijas kockazatvallalo portfoliojabol mutatok ketté aktualis

elérhetd valtozatot.

14. és 15. dbra- Kockazatvallal6 portfoliok™

Forintos I. kockazatvallalo portfoliomodell Forintos Il. kockazatvallalo portfoliomodell
20% 20%
Magyar részvény eszkdzalap Hazai kotvény eszkozalap

20% \ 1

Kotvény eszkozalap

20%
0,
10% 10% Hazai részvény . N ,20,/0
D DeLuxe részvény  eszkdzalap Fejlett vilag részvény
Himalaja azsiai eszkozalap eszkozalap
részvény eszkozalap
10%
Vilagmarkak részvény
20% 4
20% eszkozalap 30%

Fejlodo vilag részvény eszkozalap

Eldorado latin-amerikai
részvény eszkozalap | Kiilfoldi részvény eszkdzalap

Ha valaki jartasabb a pénziigyi vilagban és sajat maga koveti az aktualis trendeket, sajat
portfoliot is 6sszeallithat magéanak. Ilyenkor 6 hatarozza meg milyen eszkdzalapok

legyenek a szerz6désében és milyen aranyban legyenek felosztva a befizetések.

Miutan az tgyfél kivalasztotta a szdmara megfeleld kockazati szintli portfoliot, a
szerz6dés a valasztott dijnagysagu elsd befizetéssel aktivalodik. Innent6l kezdve az
igyfélnek, csak a befizetéseket kell teljesitenie és a szerzodés fut magatol. Egy elonye is
van annak, hogy a biztositd kiilonbdz6é vagyonkezelokon keresztiil forgatja a pénzt. Az
eszkozalapok amikbe fektetnek aktivan kezeltek, igy az Ulgyfél szinte naprakeszen
lathatja, hogy teljesitettek eddig az egyes alapjai és ha szeretné, barmikor tud
valtoztatni az Osszetételen vagy hozzaadni-illetve elvenni a meglévé alapokbol.
Atiranyitasrol beszéliink akkor, ha a késobbi befizetéseket mas aranyban kivanja
felosztani az alapjai kozott a szerz6d6. Ez ajanlatos akkor, ha az ligyfél olyan gazdasagi
informaciéhoz jut, amivel kiszamithatd6 egyes alapok jovObeni ingadozasa, ha
hozamrealizalast szeretne vagy ha hozamnodvelést példaul és ekkora valtoztat az
eszkdzalapok befizetési aranyan az igenyei szerint. A masik lehetéség, az
eszkozalapokbol vald atvaltas. Atvaltas esetén egyik alapbol pakoljuk at a teljes vagy
részleges mennyiséget egy mar meglevobe, vagy veszlink be egy teljesen Ujat a
portfolionkba. Ezt akkor célszerli alkalmazni, amikor egy olyan alapban van pénziink,

ami nagyon gyengén teljesit, az elvarthoz képest is gyengébben és nem szamithat6 érdemi

13 https://mww.generali.hu/Ugyfelszolgalat/Informaciok/Befektetesek/Portfolioajanlo.aspx letoltve
2018.11.05
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véltozas az allapotadban. Az atiranyitas minden esetben ingyenes, az alapvaltas évente
ketté alkalomig dijmentes, utana az atvaltott 6sszeg 0,3%-a minimum 400-Ft, maximum
4.000-Ft koltséggel terheli az tgyfeleket. Minden esetben célszerii vagy biztositoval vagy
az Ugynokkel egyeztetni a szandékainkrdl, miel6tt atvaltanank vagy atiranyitanank.

Ami kiemelked6 és emlitésre méltdo még a szerz6désben az az, hogy van eseti befizetési
lehetéség a szerz6désiinkbe. Alkalmanként legalabb 10.000-Ft-ot lehet befizetni és ezt
kiilon tartjak szamon, a folyamatos dijasbefizetésekt6l. Ugyanazon eszkdzalapokba lehet
fektetni Gket, mint a rendszeres befizetéseknél. Evente barmennyi alkalommal élhetiink
ezzel a lehet6séggel, ennek koltsége a befizetett 6sszeg 1%-a. Ezek az eseti befizetések
egyutt kamatoznak a rendszeres dijas befizetésekkel, viszont azért vannak kilon
nyilvantartva, hogyha az tigyfél a szerz6dés idétartama alatt, anyagilag megszorul, akkor
az eseti befizetésekbOdl barmikor, megkotés nélkiil Kitud venni 0Osszegeket akar
kamatostol. S6t, ha az tigyfél annyira megszorul, hogy nem képes fizetni a szerz6dése
rendszeres dijait, akkor kérheti, hogy az eseti befizetésekbdl atkonyvelésre kertljenek
a dijak havi vagy az altala valasztott fizetési gyakorisadg szerint, ezzel a szerzédést nem
kockaztatja a megsziinés. Tovabba, ha valaki kifizette a teljes els6 harom évet, a
negyedik ¢évt6l kezd6d6en van lehet6sége a szerzdédésének szlneteltetésére. A
szineteltetésnek semmilyen koltsége nincsen, ilyenkor, ha hosszabb ideig fennall az
anyagi bizonytalansag az Ugyfél részérol, akar 24 honap fizetési sziineteltetésre jogosult.
a 24 hdnapos dijnemfizetést akar egyszerre, vagy csak néhany hénapot felhasznalva
igénybe veheti, ezesetben nem kell befizetnie, a vallalt dijrészleteket, de a szerzddése
tovabbra is €l és a bent levé pénzek kamatoznak. Amint helyreallt az gyfél anyagi
helyzete, visszaallithatja a dijrészletek fizetését. Erre a 24 honapos szineteltetési jogra tiz
évenként van lehet6sége az tligyfélnek. Ha eclhasznalta ezt az iddintervallumot, de
tovabbra sem képes fizetni, a szerz6dés biztosit 3 hOnapos csuszast. Ha ebbdl a csszasi
idOszakbol is kiesik, a szerzé6dése dijmentesitésre keril. A dijmentesités soran 6 honap
all rendelkezésére az tigyfelnek, hogy a be nem fizetett dijakat potolja, viszont ide nem
beleértendd a szuneteltetés soran felhalmozott elmaradasok. Ha a pdétlas nem torténik
meg és az eseti szamlan sincs pénzdsszeg, amit atkdnyvelhetnek a rendszeres dijakhoz,
akkor az aktudlis visszavasarlasi értéken a szerzédés megsziinik. A visszavasarlasi értéket

az Ugyfel megkapja a szamlajara t6rténd utalassal.

Ha az Ugyfél nem fizet eseti dijakat a rendszeres dijrészekbdl is képes 0sszegeket

felvenni, akar a masodik évt6l kezdédden. Ha a szerzodése megsziinését szeretné a teljes
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aktualis visszavasarlasi értékig megkapja a pénzét, erre mar az elsé évben is lehetéséget
biztosit szdmara a szolgaltatd. Ha nem szeretné a szerz6dését megsziintetni, a masodik
évtdl kezdédéen 100.000-Ft-ot kell a szerzddésében hagynia, az azon tali 0sszegek

kivehetok, szabad rendelkezés szerint. Az igy minimalisan kivehetd 6sszeg 15.000-Ft.

A szerz6désekben taldlhatunk kiilonféle bonuszokat, amelyek a kdltségeket hivatottak
ellenstlyozni. A bonuszok is tarsasdgonként eltéré megnevezéseket kapnak, de hasonlo
szisztéma szerint épllnek fel. Mivel a Unit-Linked termékek ,,fejnehéz” konstrukcio
szerint mitkodnek, a koltségek szinte egészét az elsé hdarom évben vonjik le.
Grafikonokkal fogom szemléltetni, illetve tablazattal a kdltségek mértékét és nagysagat
és hasonl6an a bonuszokat is, ezeket a Generali termékén bemutatva. A legfontosabb
koltsége a terméknek a forgalmazasi koltség. Ez mindegyik szolgaltatonal eléfordul és
mindegyiknél évekre bontva a %-os eléfordulasuk is szinte teljesen ugyan Ugy van
felepitve. A forgalmazési koltseget a havi megtakaritasi dijrészbél vonjak le.

Tablazatban szemléltetem a levondsok nagysagat.

16. dbra
Biztositasi dij esedekesseges Meértéke a megtakaritasi dij
szazalékaban
biztositasi év 80%
biztositasi év 50%
biztositasi év 20%

biztositasi évtdl a 15. biztositasi év
. . 3%
Végeéig

16. biztositasi évtol 0%

I. A forgalmazasi koltségek lathatd modon az elsé harom évben vannak tulsulyban,
utdna a 15. évig 3%-0s meérteken szerepelnek majd a 16. év kezdetétol
megsziinnek.

Il.  Van tovabba dijbeszedési koltség, ami csak azt az ugyfelet terheli, aki csekken
fizeti a rendszeres dijakat. Ennek koltsége a 3. évig ingyenes, majd ezutan a
valasztott rendszeres befizetési gyakorisag szerint eltérd. Havonta 250-Ft,

negyedév esetén 80-Ft, fél év esetén 40-Ft és éves gyakorisag esetén 20-Ft.
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[1l.  Van egy mindenkit terhel6 adminisztracios koltség, ami szintén a negyedik év
elejétol indul, ennek 500-Ft a havi dija.

IV. Az eseti befizetéseknek a mar korabban emlitett 1%-0s kdltsége terhel mindenkit,
a befizetend6 6sszeg utan.

V. Att6l fiiggben, hogy milyen alapban tartjuk a pénziinket, az alapoknak is van
koltsége. Ha ,,Pénzpiaci 2016” megnevezésii alapba tesziink pénzt, az ide
befizetett dsszeg 0,16%-a a havi kdltsége, minden mas egyéb alapba pedig
0,175%

VI.  Ezeken Kkivil a tranzakcios és egyéb dijakhoz soroljuk az egyszeri kétvényesitési
dijat, ami 8.000-. Ft és a korabban emlitett atvaltas koltsége azonos a részleges
és a rendszeres pénzkivonas 0sszegével, a 0,3%, legalabb 400 és legfeljebb
3.000-. Ft.

A Kkoltségek dsszetétele ezek alapjan alakul a Generali termékénél. Az 6 dsszesitett TKM

mutatdjuk alapjan szerz6dés hossz szerint:

o 15év: 3,24% - 4,33%
o 20év: 2,26% - 3,39%

A felsorolt koltségeket kompenzaljak a szerzOdésben talalhaté bdnuszok. A bonuszok
kozil ketté darab van, a hiiségbénusz és a vagyonaranyos bonusz. A bonuszok dsszegét
eqy hiiségszamldan vezeti a tarsasag, ami kamatozik a befizetett pénzekkel egyutt. A

hiiségszamlan 1évé pénzosszeghez az tigyfél nem tud hozzéaférni. Meghatarozott

futamideig ha elviszi az ligyfél a szerz6dését, akkor jovairjak ezeket a bonuszokat az
ugyfel szamara. A hiiségbonusz is két tényezébdl all. Az egyik a hiiségalap, a masik
pedig a hiiség prémium. A hiiségalapra a 4. év kezdetétél jogosultak az tigyfelek, a
befizetések 10%-a pluszban jovairasra keriil a hiiségszamlan. A 15. év végéig kapja
mindenki ezt a bonuszt. A hiiségprémiumot is 15. év végén kapja meg az Ugyfél, a
hiiségszamlan lévé dsszeg +35%-at ajandekként jovairjak. A 15. év végétdl a
hiiségbonusz megsziinik és a vagyonaranyos bonusz 1ép életbe. A vagyonaranyos
bonusz minden év végén kertil kifizetésre. Ha a szerz6dés id6tartama hiisz évnél rovidebb
idoére lett rogzitve, akkor a bent levd Osszes pénzosszeg 0,2%-at kapja meg az Ugyfel
évente, ha hisz évnél hosszabb idére sz6l, akkor a 16.-20. évig 0,5%-ot, a 20. év utan
0,7%-ot irnak jova az ligyfél szamlajan a bent levd pénzdsszegek utan és ez a bonusz

egeszen a szerzodés megsziinéséig tart.
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Kiemelend6, hogy a hiiségszamlan nyilvantartott 6sszeg 80%-at a 10. évben a tarsasag
atkonyveli az eseti szdmlara, majd a 15. évben a 100%-at és ekkor megsziinik a

hiiségszamla. A vagyonardnyos bonuszokat automatikusan az eseti szamlara konyvelik.

17. 4bra

Koltségek és Bonuszok mértéke a
befizetések szazalékaban

80%
70%
60%
S 50%
50% 40%
30% 30%

10% 10% 109 20%

3% 3% 3%,0/"3;0% 10% 10% 10% 109 <o 35% 10%
N 3% 3% 39, g0 A0%NIO% 0y, 0%
EV év gy 4y é\./ 6 7.8 g 10 3% 3% 3%
&V év gy o s - 11 1o, 13
N

ev év

Forgalmazasi Koltség Hliség Jovairds Hlség Prémium

Ha egyszeri dijas konstrukciot kotink, a koltségek és bonuszok megnevezései nem
valtoznak, viszont a mértékik igen. Az idétavnak van itt is kulcs szerepe. Ha egy és
harom év kozotti idétavban gondolkodunk akkor minimum 500.000-Ft.-tal tudjuk

elinditani a szerz6dést, négy év vagy afolott 200.000-Ft. sziikségeltetik.

I. A forgalmazasi koltsége az egyszeri befizetett dijat terheli. 0,425% az idétartam
hosszanak szorzataval megallapithatd a koltség nagysdga. A forgalmazasi
koltseg minimuma 0,85% a maximuma 4,25%. Tehat ha valaki tiz évre koti
vagy afolott nekik 4,25%-os egyszeri forgalmazasi koltségiik. Az elsé és masodik
évben 0,85% a koltség, utana 1épcsdzetesen emelkedik a tizedik évig.

Il. A masodik koltség az adminisztracios kéltség, ami 200-Ft./hénap.

I1l.  Vagyonaranyos koltség az utolsé ilyen tétel. Pénzpiaci alapban 0,12%/hdnap,
minden mas alapban 0,15%/hénap.
IV. Az esetidijas befizetéseknek itt is 1%- a koltségik

V. Az alapok kozotti atvaltas koltsége az atvaltott alap pénzértékének a 0,3%-a,

minimum 400 és maximum 3.500-Ft lehet. A részleges és teljes visszavasarlas

koltsége a visszavasarolt dsszeg 1%-a, ha viszont tiz év utan akarunk pénzt

Kivenni, akkor ingyenes.
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Itt is van hiiségszamla és hiiségjovairas. A hiiségjovairasra, akkor jogosult az tigyfél,
hogyha a szerz6dés megkotésénél legalabb 6 éves futamiddét hataroztak meg. Ebben az
esetben a futamid6 végén, a teljes forgalmazasi koltséget visszakapja.

A bonuszokra egyetemlegesen érvényes, hogyha a szerzédés megsziinésre keriil, akkor
a hiiségszamlan 1év6 felhalmozott 6sszeget elvesztik a z ligyfelek. Az egyszeri dijasnal
ez azt jelenti, ha 6. év eldtt vasarolja vissza a teljes bent levé Gsszeget. Folyamatos
dijasnal, ha teljesen megsziinik dijnemfizetéssel vagy szintugy teljes visszavasarlassal.
Ha a szerz6dés szuneteltetve van vagy dijmentesitésre kerll és utdlag tudja pétolni az

Osszegeket, akkor a hiiségszamlan 1évé pénzosszeg nem veszik el és tovabb gyarapodik.

A koltségeken és bonuszokon tul az addzast is meg kell emliteni. A megtakaritas
bemutatésanak az elején megemlitettem, hogy egyéltalan nem mindegy, hogy az ember
mikor szall ki egy ilyen szerz6désbdl. Az adozas kiilonbozo a rendszeres és az egyszeri
megtakaritasi szerzédéseknél. Mind a kettd esetben az add 15%-0s Személyi Jovedelem
Adot tartalmaz. Viszont ezt csak az elért hozamok utan kell megfizetni. A rendszeres
megtakaritasok esetén az 5. év végéig 15%-os az adoteher, 6. évtél ez mar csak 8% és a
10. év utan adomentesen lehet kivenni a hozamokat is a szerz6désbbl. Az egyszeri dijas
befektetéseknél, ennél rovidebb id6 is elegendd az adomentességhez. Az elsé harom
évben 15%-0s az addkotelességiink. A 3. év letelte utan lecsokken 8%-ra és az 5. év

eltelte utan valik adémentessé a szerzédésben 1€v6 pénzosszegiink.

A Unit-Linked terméket gyakorlatilag teljes egészében bemutattam, olyan
tulajdonsagokat nem emlitettem mint, hogy orokolheté a szerzédés és az 6roklés soran
minden esetben hagyatéki eljaras és illetékmentesen fér hozza a bent levd
pénzosszeghez a szerz6désben megjelolt kedvezményezett 15 napon belul. Ez abban az
esetben torténik, ha a biztositott elhalalozik. Elhalalozés esetén 100.000-Ft-ot a biztosito
a kockazati biztositas elemeként a bent levd 6sszegen felll kifizet a kedvezményezett
szamara, ha folyamatos dijas szerz6désnél, illetve 50.000-Ft.-ot, ha egyszeri dijas

szerzddésnél torténik meg a biztositasi esemény.

Ha az tgyfél szeretné, akkor kiilonboz6 Kkiegészitoé biztositasi elemeket a biztositott
személyére beletud tenni a csomagba, ezzel egyenes ardnyosan nodvekedni fog a
megtakaritasi dijrész attol fliggben, hogy milyen eseményekre szeretne fedezetet. Ez a

lehetéség opciondlis és nem kotelezd, de csak a folyamatos szerzédésekre értendo.
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A Unit-Linked megtakaritdsokat lehet nyugdijszerzédésként is kotni, ami azért
Iényeges, mert, ha igy van megkotve a szerz6dés, akkor adojovairast lehet igénybe venni
évente. Az addjovairds mértéke az éves befizetett dsszegek utan 20%, de maximum
130.000-. Ft tAmogatés évente. Ezt a maximumot éves 650.000-. Ft-os befizetéssel tudjuk
kihasznalni. Az ad6jovairast a személyi jovedelem addnkbol kapjuk meg, vagyis ebb6l a
befizetett adomennyiségbdl keriil atkonyvelésre a nyugdijszerzédésiinkre. Ha a
szerzOdésre befizettet pénziink 20%-a magasabb, mint az egy évben elszamolt személyi
jovedelem addnk nagysaga, akkor az adonk nagysagaig tudjuk csak igénybe venni ezt a
fajta jovairast, hiaba fizettiink a szerz6désbe nagyobb 6sszeget. Ha emellett az Uigyfélnek
van aktiv Nyugdij elétakarékossagi szamldaja vagylés Onkéntes nyugdijpénztara, ahol
szintén lehetdség van ilyesfajta add visszaigénylésre, akkor az Osszesen kifizethetd

maximalis adojovairas 280.000-. Ft a szerzddések kozott.

Minden esetben, a szerz6dés megkotése napjan érvényes aktudlis nyugdijkorhatar
napjaig, a biztositottak megkapjak a szerzédésben nyilvantartott Osszeget
adojovairassal egydtt. Ez azt jelenti, ha valaki 2018-ban kot szerz6dést, az garantaltan az
aktudlis 65 éves kordban hozzajut a pénzhez. A szerz6dés kiilon kikoti, ha ndi személy a
biztositott és bizonyitani tudja, hogy rendelkezik a negyven éves munkaviszonyaval, akkor
elébb is jogosult az 6sszegre. A biztositasi esemény elérésekor, a biztositott rendelkezik
arrol, hogy egyosszegben kivanja felvenni vagy életjaradék formajaban szeretné
megkapni a felhalmozott pénzmennyiséget. Ha nd a biztositott €és negyvenéves
munkaviszonnyal is rendelkezik, 6 csak életjaradékként kaphatja meg a megtakaritott
Osszegét. Az életjaradékot a biztositott 100 éves koraig fizeti, az altala felhalmozott
0sszeget a 100. szliletésnapjaig lebontja havi kifizetésekre es ezt az 0sszeget kapja jaradék

gyanant.

Baleset esetén, ha a biztositott nem halalozik el, de legalabb 39%-o0s egészségkarosodast
szenved el, orvosszakértd altal hitelesitve, akkor jogosult felvenni a szerzédésben
szerepld pénzét, megkotés nélkiil. Halal esetén a kedvezmenyezett, az addjovairassal

egyUtt megkapja a visszavasarlasi 6sszeget.

Ha valami oknal fogva, a nyugdijszerz6désbdl részben visszavasarolnak vagy teljes
egészében megsziintetik, akkor az addhatosdg szdmara, a szerzoédésben nyilvantartott
addjévairast 20%-kal novelten vissza kell fizetni, minden esetben. Ez az eseti

befizetésekre is vonatkozik.
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Sajnos csak egy haroméves 6sszehasonlitast talaltam arrél, hogy milyen a nyugdijcélu
megtakaritasok megoszlasa Magyarorszagon. Osszeségében elmondhatd, hogy a
nyugdijbiztositas nem képvisel nagy szamot a piacon.

18.4bra'*

Nyugdijcéli megtakaritdsok megoszlasa

126,0%

71,1%

2,9%

® NYESZ
Nyugdijbiztositasok
= Nyugdijpénztarak (ONYP+Magannyugdijpénztar)

Forras: MNB, Bankmonitor.hu
2015.12.04.

2.4. Tartos Befektetési Szamla

A soron kovetkezé megtakaritasi lehetéség a Tartds Befektetési Szamla, késébbiekben
roviditve TBSZ. Hasonld miikodésé van, mint egy hétkdznapi folydszdmlanak,
tranzakciokat tudunk lebonyolitani rajta, viszont itt kiilonb6z6 értékpapirokkal
kereskeduink, ezeket tartjak nyilvan a szamlankon. A TBSZ az értékpapir szamlak egy
alvaltozata, amely az adékedvezmény miatt kecsegteté konstrukcio. Ertékpapir szamlat
jellemzden hitelintézeteknél és broker cégeknél lehet megkotni. Példaul OTP, Budapest
Bank, CIB, Unicredit Bank, Raiffeisen, Erste Bank, vagy olyan brékereknél mint,
Concorde, Equilor, KBC Equitas. Ezenkivill, akar Allamkincstaron keresztiil és
biztositon keresztll is, az Aegonon. Akar kulfoldi broker cégeknél is nyithatunk sajat
TBSZ szamlat, amelyet itthon be kell vallani a Nemzeti Ado és Vamhivatalnak, a kotéstol

szamitott 30 napon belill. Ezesetben az ott elért befektetési eredményiink utan az adott

Uhttps://bankmonitor.hu/cikk/par-honap-alatt-felelheto-az-atlag-magyar-nyugdij-megtakaritasa/  letoltve
2018.11.06
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orszag adozasi kotelezettségei szamitanak es a kilfoldi szamlanyitasi koltség eltérd lehet,
a hazaiakhoz képest. Barmelyik penzintézetnél minden évben, csak 1 darab TBSZ

szamla nyithato.

A szamlan részvenyeket, kotvényeket, allampapirokat, befektetési jegyeket, deviza
ugyleteket, kiilfoldi értékpapirokat és ETF alapokkal kereskedhetlink. Az ETF alap angol
megfeleldje, Exchange Traded Fund, azaz T6zsdén Kereskedett Alap. Ezen alapok &ra
percr6l percre valtozik, mig a tobbi befektetési alapoké jellemzden naponta.
Gyakorlatilag, az altalam bemutatott Allampapirok és a Biztositoknal megemlitett
alapokbdl ugyan ugy vasarolhatunk ezen keresztil is. Viszont nem mindegy, hogy kinél
nyitjuk meg ezt a szamlat, mert a szolgaltatok kozott eltéré, hogy a pénziinket mibe
fektethetjilk be. Ha az Allamkincstaron keresztil nyitunk egy ilyen szamlat, akkor
kizarolag magyar Allampapirokba tudjuk forgatni, a szamlara elhelyezett pénziinket.
Az Aegon biztosito esetében az Aegon altal kinalt befektetesi alapok koziil tudunk
valogatni. Az Equilor esetében, a tozsdei kereskedést eltudjuk érni, viszont a befektetési

alapok koziil, kizardlag az 6 alapjai opcionalisok.

Az itthoni banki szektorban szemléltetem, hogy melyik tarsasagoknal van a legtdbb

szerzO6dés darabszamra és kinél van a legtobb elhelyezett vagyon.

19. dbra’®
A és befektetési szamlak jelenlegi darabszamaa
nagybankoknal (ezer darab) o
72,0
445 .
30,0 40
15,1 20
88 10
o I R H
Erste* UniCredit MKB B (&H oTP
Forras: Portfolio-gy(jtés * csak privatbanki szamok

Bhttps://www.portfolio.hu/befektetes/ongondoskodas/lakossagi-oruletnek-indult-de-megeri-meg-ide-
tenni-a-penzunket.245608.html letdltve 2018.11.08
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20. &4brat®

A és befektetési szamlakon léva jelenlegi
befektetési allomany a nagybankoknal (Mrd Ft)
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K&H Erste* MKB CIB oTpP

o . csak privatbanki szamok
Forrds: Portfolio-gyGjtés

Ahogy az abran is jol lathato, az OTP hazai kdrnyezetben magasan a legelterjedtebb és
kezelt vagyon tekintetében is kiemelkedd, szinte az Otszordse a mogotte elhelyezkedd

CIB-hez képest.

Nyitas soran, a szerz6dés megkotése mellett, minimum 25.000-Ft-ot kell elhelyezni a
szamlan, vagy ugyanekkora 6sszegnek megfelelé Devizat, ekkor aktivalodik a szamlank.
A miikddése soran fontos szerepe van az iddnek, ugyanis korlatozott a befizetesi
lehetdségiink a szamlankra. EQy TBSZ futamideje 5+1 év. Megnyitas utan indul a 0. év,
amelyet gyiijtoévnek szoktak hivni. Ebben az id0szakban helyezhetiink el
pénzdsszegeket a szamlan. Nincs meghatarozva, hogy milyen id6k6zonként és mekkora
Osszegeket sziikséges, ez az ugyfélen malik. Fontos, hogy a 0. év nem feltétlen jelenthet
1 teljes évet. Minden év naptari december 31.-ei napjan véget ér a gytijt6 szakasz és januar
1.-vel atfordul az elsé ciklusava a szamla. Vagyis, ha valaki januar 1.-jén nyit egy TBSZ-
t akkor neki 365 nap all rendelkezésére, a gyiijtési szakaszbol. Ha valaki december 1.-jén
nyit egy szamlat, neki mar csak a decemberi honap all a rendelkezésére, tehat nem a
kotéstol szamitott 1 év szolgdl mindenkinek a befizetésekre. A gytijtd évet kdvetden jon
az elsd haroméves ciklus. Mind ebben mind a gytijtév soran mar kereskedhetiink aktivan

a szamlan lévo pénziinkkel.

Az elsd ciklus sordan, azt kell figyelembe venni, ha valaki hozzaakar férni a felhalmozott
pénzéhez, akkor az elért kamatokat Személyi Jovedelem Ad6 sujtja. Ez a mindenkori

15%-nak megfeleld nagysagu. Ezentil nincs lehetdségiink részletkivételére, csak az

8https://www.portfolio.hu/befektetes/ongondoskodas/lakossagi-oruletnek-indult-de-megeri-meg-ide-
tenni-a-penzunket.245608.html letdltve 2018.11.08
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egészhez férhetlink hozza és ez esetben megsziinik a szamla. Miutan letelt az elsé harom
¢v, lehetdségiink van eldonteni, hogy mit szeretnénk kezdeni a bent levé pénziinkkel.
Kivehetliink pénzt és hagyhatunk egyenleget a sz&mlan, de minimum 25.000-Ft.-nak
maradnia kell rajta. Lehet6ségiink van arra is, hogy egyaltalan nem nyulunk hozza,
vagy akar a teljes 0sszeg erejéig felvesszik és megsziinik a szerz6dés. Ha ilyenkor
felvesziink pénzt, ez az els6 idOpont, amikor az SZJA kotelezettségunk, az elért
kamatokon mar csokkentett, 10% nagysagd. Ennél a pontndl van egyeduli

részletkivételi lehetdségiink, tigy, hogy a szamlank ne sziinjen meg.

Miutén rendelkeztiink a TBSZ sorsarol és az nem megsziinik, hanem aktivan tovabb
kezeljuk, akkor jon a masodik ciklus. Ez két évnyi id6szak. Ezalatt az idészak alatt, a
kereskedési lehetdségiink valtozatlan. Ha hozzaakarunk férni a pénziinkh6z, akkor ugyan
az a szabaly vonatkozik, mint az el6z6 ciklusnal. Csak és kizarélag az egész 6sszeget
vagyunk képesek felvenni és 10% adofizetési kotelezettségink keletkezik, az elért

hozamok utan.

Ha nincs szandékunk, a pénz felvételére és elérjik az 5. év véget, akkor kihasznaltuk a
TBSZ-ban rejlé potencialt, mivel ekkor adomentesen tudjuk a teljes dsszeget felvenni.
5. év utan a szamla minden esetben megsziinik, tovabb nincs lehetdség futtatni a
szerzddést. Ekkor donthetiink tigy, hogy egy teljesen 1) TBSZ szamlat nyitunk, amikoris
el6érél indul a gyiijtéév idészaka. Azonban rendelkezésiinkre all egy olyan opcid, hogy az
0j TBSZ szamla nyitasakor a gyiijtéévet kihagyva, egybdl az 1.évvel induljon a
szerz6dés, azaz az elsé ciklussal. Erre a lehetOségre, kizarolag akkor van modunk, hogyha
a lejart szamlankrol a teljes egyenleget atvissziik az Uj szamlankra. Vagyis, ha valakinek
csak egy Kis pénzre is szilksége lenne, abban az esetben szamolnunk kell megint a

gyljtéévvel.
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21.4bra TBSZ miikodése '

A szamlan tovabbi pénz elhelyezése nem lehetséges!
Uj befizetéshez 0j TBSZ szamlat kell nyitnod az adott évre.

Egyszeri kivételi
lehetéség

15% 15% 10% 0%

Gyujtéév Elsé 3 éves ciklus Kedvezményes |Lejarat

A betét Gsszege Ha 3 éven belil feltérod a szamlat, akkor

novelhetd, ugyanugy kell adézni, mintha nem TBSZ szamlat A 3. év utdn 10% SZJA-t kell
i3 nyitottal volna, vagyis 15%-ot. Ezt neked utélag
kamat jar. kell bevallanod és befizetned a pénzintézet megfizetned.
igazolasa alapjan.
Pénziigyi Tudakozé Adémentesen
felvehetd

Adodbevallast kell sajat magunknak késziteni, ha pénzt vesziink ki a szamlarol, vagyis
megsziinik.  Alapvetéen  haromféle  jovedelemtipusunk lehet.  Eléfordulhat
kamatjovedelem, ez jellemzd6en allampapir, betét és hagyomanyos befektetési jegyekbol
szarmazhat. Keletkezhet arfolyam nyereséguink, vagy a részvényekbdl kifizetett osztalék.
Ha a jovedelmiink kozott csak kamatjovedelem szerepel, akkor a szolgaltatonk nem
fogja levonni és bevallani, sajat magunknak kell elkeésziteni. ennek elmulasztasa sulyos

birsagokat vonhat maga utan.

Ha kalfoldi TBSZ birtokosok vagyunk, akkor évente kell a NAV felé kimutatast
szolgaltatnunk, amely egy szamlakivonat és azzal igazoljuk, hogy a szamlankon
keletkezett jovedelem. Ha ezt elmulasztjuk, akkor a NAV azt nem kulféldi jévedelem
szerzésként fogja tekinteni. llyen helyzetben az itthoni ad6zasi szabalyok fognak

vonatkozni a pénzinkre.

Koltségeit tekintve, mivel ez egy szamlaként funkcional és pénzintézetnél vezetjik, egy
lakossagi folyoszamla terheivel egyenlé. Szamlavezetési dijat szednek be téliink, ezt
tarsasag valogatja, de 150-Ft nagysagu osszegeket szoktak felemészteni. Ezen talmenéen

mas kdltségei nincsenek, a legolcsobb altalam bemutatott termékek egyike.

A TBSZ szamlan elhelyezett pénzosszegeket és szerz6d6 szemelyeket, szolgaltato
kolcson szerzodésétl fiigg, hogy a Befekteté-védelmi Alap vagy az Orszagos

Betétbiztositasi Alap biztositja, roviden Beva és OBA. Ha barmely szolgaltaté nem képes

17 https://penzugyi-tudakozo.hu/thsz/ let6ltve 2018.11.09
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kifizetni az Ugyfelek koveteléseit azokutén, hogy a Magyar Nemzeti Bank Felligyelete
felszamolési eljarast kezdeményez a szamla szolgaltat6javal szemben, vagy birdsag
rendeli el a Beva tag felszamolasat, akkor a kartalanitas a befektetd kérelmére
megallapitasra kerll. A kartalanitast a Beva vagy az OBA pénzben nydjtja és 6k
allapitjak meg a kar nagysagat. A kérelmez6 valamennyi kdvetelését dsszevontan kezelik
¢s a kartalanitas befekteténként maximalisan 30 millié-Ft, vagy 100.000-Euro, amit az
MNB ervényes napi deviza arfolyaman keresztul valtanak at. A kifizetés hatarideje, az
elbiralastol szamitott 90 napon bellil meg kell, hogy térténjen.

2.5. Onsegélyezé Pénztar

Legutoljara az Onsegélyezé Pénztarakat hagytam. Személyes indokom szerint, az
4ltalam bemutatott eddigi megtakaritasi formak koziil, az Onsegélyezd pénztar messze
nem annyira kihasznalt a tobbi vetélytarsahoz képest, masrészt, ha valaki tudja, hogy
létezik ilyen pénzugyi termék, nincs tisztdban a miikédésével, annak lehetéségeivel,
pontosan mire hasznalhato fel és miként profitalhat beldle az ember. Az Onsegélyezd

Pénztar nem &sszekeverendd az Onkéntes Nyugdijpénztarral.

Az Onkéntes Onsegélyez6 pénztar létrejohet természetes személyek elhatarozasabol,
vagy munkaltatd kezdeményezésére, amely fliggetlenség, kdlcsonosség, szolidaritas és
az Onkétesség elve alapjan Iétrehozott pénztari szervezet. Ennek alapitasahoz legalabb 15
alapité tag szlkségeltetik. A pénztarra valo szabalyokat az Onkéntes kdlcsonds
biztositopénztarakrol szold 1993. évi XCVI. toérvény, valamint az dnkéntes kdlcsonds
egészseg- és onsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl szolo 268/1997.
(XI1.22.) Korm. rendelet tartalmazza. A pénztar alapszabalya hatarozza meg a minden
pénztartagra kotelez6en eloirt, Un. egységes tagdij mertékét, amelyet minden
pénztartagnak  egységesen  fizetnie  kell.  Léteznek  6nkéntes  kdlcsonds
biztositopénztarak, amelyek, mint intézmény, format adnak az éngondoskodasnak. Az
egesz penztar mikodését és szolgaltatas elemeit, ezen keresztiil fogom reprezentalni,

azon belll is a Generali Egészség és Onsegélyezd pénztardan Keresztill,

A biztositopénztarak o jellemzdi koz¢ tartozik, hogy az 1éphet be és valik tagga, aki
szeretne. Onkéntes alapon miikodik. Egy biztositopénztar tagként rendszeres tagdijat
kell fizetni, amely eltér6 a kiilonb6z6 szolgaltatast nyujtok korében, de ez 3 és 8 ezer-Ft

kozott szokott elofordulni. Minden egyes tag befizetéseit, kiilon egyéni szamlan tartjak
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nyilvan és az esetleges Kifizetéseket is ide csoportositjak. Az Onsegélyezd Pénztar
kiegészitd onsegélyezd szolgaltatasokat, valamint életmddjavito szolgéltatasokat nyujthat
a penztartagoknak, illetve rendelkezésik alapjan a kdzeli hozzétartozdjuk részére is. A
kiilonboz6  szolgaltatdsok teljesen addmentesek, ugyanakkor az életmddjavitd
szolgéltatdsok adokotelesek. Az oOnkéntes biztositdpénztarak szolgaltatasaikat a
pénztartagok, a munkaltatok befizetéseibdl, illetve a befizetések befektetéseinek

eredményeibdl finanszirozzak.

A Generali 2002. szeptember 22.-én kezdte Egészségpénztari tevékenységét és
2016.04.01-jével olvadt egybe Onsegélyezd Pénztari szolgaltatasokkal. Pénztaruk teljes
mértékben fuggetlen, nonprofit szervezet, egyedil az adminisztracios tevékenységet
VEéQzi es biztositja a szolgaltatast igénylok részre az elérhetd partnereit. Az egész orszag
tertiletén tobb mint 15.000 db szerzédott partmeriik van, akiknél akar 5-40%-0s
arkedvezmeénnyel lehet az egészségligyi termekeket es szolgaltatasokat igénybe venni,
Kizarolag csak azért, mert valaki Generali pénztar tag. Ha valaki tagga valik, birtokaba
kertl egy névre sz6lo Generali egészségkartya, amelyet kozel 6.000 partneriiknél
elfogadnak, vagy akar online feliileten is lehet fizetni vele.

22. bra-Generali Egészség és Onsegélyezo Pénztar taglétszam valtozasa'®

50 000 — Taglétszém (fO)
40 000 —
®
| )
30 000 . ® °
®
20 000 —
10 000 —
0 T ! | | |
2012 2013 2014 2015 2016 2017

18 hitps://ep.generalipenztar.hu/egeszsegpenztarunkrol/generali-egeszsegpenztar/ letéltve 2018.11.11
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23. 4bra- Generali Egészség és Onsegélyezo Pénztar vagyon mennyiségi valtozasa'®
2700— Vagyon (M Ft)

2600 —
2500 —
®

2 400 —

2300 — ®

2200

A fenti két abra jol értelmezhetd, hogy volt egy kdzel 10.000 {0s visszaesés 2015 és 2012
kdzott. 2015-t61 aztan névekedett, mig 2017 végére 27.200 fos létszamot szamoltak a
Generali pénztar tagoknal. Vagyon tekintetében hasonlo tendencia mutatkozott 2015 és
2012 kozott. 2015-t6l itt is novekedés figyelhetd meg, viszont ugras szerii, véleményem
szerint kdszonhetd ez annak, hogy egybeolvadt az egészségpénzaruk az Onsegélyezd
Pénztar szolgaltatasokkal és ezt az emberek kihasznaltak. 2017 végére 2,6 milliardos

vagyona volt a pénztarnak.
Pontosan miert is éri meg egy ilyen pénztari tagnak lenni?

24. abra Egészség és Onsegélyezé Pénztarak adokedvezményeinek mértéke?°

Adokedvezmény igénybevételére 5 i
; oo Y 4 3 V ; Kedvezmény mértéke Kedvezmény maximuma
jogosito befizetés jogcime
Egyéni befizetés, kapott tdmogatds és

(egyutt és 0ss2esen)

20%

adomany
Prevencios szolgaltatasok tovabbi 10%
Egészségszamlan lekotott ossze
SR B tovabbi 10% o
(legalabb 24 hénapra) maximum évi 150 000 Ft

Onkéntes Nyugdijpénztéri befizetések
kedvezményével egyitt

Onsegélyezd pénztéri befizetések
kedvezményével egyitt

Azt a felveheté6 addékedvezmény indokolja. Csak a befizetések utéan 20%-0s
adokedvezmény, amelyeket gyogyaszati termékekre tudnak felhasznalni. Tovabba az
olyan prevencids szolgéltatasok, amelyek az egészség megdrzését segitik el példaul
sziirdvizsgalatok még 10%-ot, vagy ha lekotjik 24 honapra a szamlan levé pénziink
egy részét, vagy egészét és nem nyulunk hozza az is 10%-os tobblet eredményhez juttat

minket. Emellett az dnsegélyezés tekintetében a befizetett 6sszegre kapjuk meg, ugyan

19 https://ep.generalipenztar.hu/egeszsegpenztarunkrol/generali-egeszsegpenztar/ letéltve 2018.11.11
20 https://ep.generalipenztar.hu/penztartagjainknak/adokedvezmenyek/ letoltve 2018.11.12
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ugy a 20%-o0s adokedvezményt, de mindezek egyuttes 6sszértéke, nem haladhatja meg
az évi 150.000-Ft.-ot.

Az addkedvezményt a Személyi Jovedelem Adonkbol keril dtkonyvelesre, a pénztari
szamlankra. Ad6év végen az adobevallasunkban a Nemzeti addé és Vamhivatal felé
jelezniink kell, hogy pénztéri tagok vagyunk és jogosultak vagyunk igénybe venni ezt a
kedvezményt. Ha nincs akkora adémennyiségiink, mint amekkora kedvezményre a
befizetéseink alapjan jogosultak lennénk, akkor csak az adonk nagyséagaig tudjuk a pénzt

jovairni a pénztari szamlankon.

Tag barki lehet allampolgarsagtol fliggetlenul, aki betdltotte a 16. eletévét. Célszerii
olyan egyenesagi rokont bevonni kedvezmeényezettként, akinek van bejelentett
munkaviszonya és fizet SZJA adot, amib6l aztan az addovisszatéritéseket 6 is igénybe

tudja venni.

Az Onsegélyezd Pénztar milkddéséhez hozzatartozik, hogy az dnsegélyezésre jogosult
szolgaltatasokat nem minden esetben tudjuk egybdl igénybe venni az adokedvezménnyel
ndvelt 6sszeggel egyarant. A tagi befizetéseknek legaldbb 180 napig a pénztari szamlan
kell, hogy parkoljon és ne nyuljunk hozza. Ezutan jogosultak vagyunk a befizetett 6sszeg
felhasznalasara és megkapjuk ra az adovisszateritést is. Szolgaltatas szerint eltéré, vagy
Kizarolagosan a tag, vagy a pénztarnal megjel6lt kedvezmenyezettek, hozzatartozok is
igénybe tudjak-e venni azokat. Azt is kilon szabalyozzak, hogy egyes szolgaltatasok
alapjaul szolgalo esemény bekovetkezése utan vagy allapot fennéllasa idején
teljesithetd. A szolgaltatas iranti igényt az esemény bekovetkezését, vagy az allapot
kialakulasat, illetve a jogosultsagot igazol6 dokumentum kézhezveételét koveté 120
napon beldl kell benydjtani. A kovetkezé elemekre biztosit adokedvezményt az

Onsegélyez6 pénztar, melyekb61l nem mindegyiket mutatom be:

1) Sziletési segély

2) Gyermekgondozasi tamogatas
3) Gyermeknevelési timogatas
4) Munkanélkuliek tamogatasa
5) Rokkantsagi jaradék

6) Banyaszjaradék

7) Temetési szolgaltatas

8) Beiskolazasi tamogatas
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9) FelsGoktatasi koltségtérités
10) Id6sgondozasi tamogatas
11) Kozuzemi dijak finanszirozésa

12) Lakascélu jelzéloghitel torlesztésének tamogatéasa

Szulési segely: Feltétel ez esetben, hogy 180 napig a pénz a pénztéri szamlakon legyen.
A magzat 91 napos koratol egészen a sziiletés 180.-napjaig barmikor benyujthatjuk a
szlikséges igazold dokumentumokat és a pénztar azonnal kiutalja az @sszeget. Itt
kedvezményezettek is igénybe tudjak venni ezt a lehetGséget, feltétel, hogy a gyermeket

neveld vagy orokbefogado részére teljestiljon.

Gyermekgondozasi és nevelési tAmogatés: Az anya korabbi netto fizetését viszonyitjak
a CSED, GYED es GYES, GYET mértékéhez. A csecsemdgondozasi dij, a

gyermekgondozasi dij és a gyermekgondozast segité ellatas és gyermeknevelési
tamogatas személyenkent valtozik, az utolsd6 180 naptari napi bruttdé jovedelembdl
kalkulaljak, ha ennyi nem volt bejelentve, akkor 120 naptari nap, ha ez sincs akkor 30
nap végiil, ha teljesen munkanélkiili volt a személy akkor a mindenkori minimalbérbol
tevodik 6ssze. CSED és GYED esetében, az anya nett6 fizetése es az allami tamogatasok
kilonbozetéig lehet péenzt igenyelni. GYES és GYET esetében a tamogatasok mertékevel
megegyezd 0sszeg engedélyezett. Mindegyik esetben havonta lehet az igénybe venni a
kifizetéseket visszamendleg akar 4 honapra is. Itt feltétel, hogy a befizetett pénziinket
csak 180 nap utan tudjuk felhasznalni ilyesfajta célokra. A CSED, GYED, GYES és
GYET fennallasaig tudjuk ezen szolgaltatasokat hasznalni és az igazolé dokumentumokat
bekell nyajtani, hogy az anya részesil valamely tdmogatasban. és itt szintén nem csak a

pénztar tag, hanem a kedvezményezettek is benyujthatjak.

Munkanélkiliek tamogatasa: Csak aktudlis pénztartagok részére, vagy azon

kedvezményezettek, akiknél az allapot elballt. Ha a tag jovedelmezd tevékenysége
megsziint és nem nyugellatasban részesul, akkor az allaskeresési jaradék és allaskeresési
segély 6sszegéig lehet pénz kiutalni. Egészen ameddig ez az allapot fennall igényelhetdek
az 6sszegek. 180 napig itt is bent kell, hogy legyen a pénziink a szamlankon, csak akkor

kapunk addjovairast is mellé.

Temetési_szolgaltatds: A pénztartagok kozeli hozzatartozoja halal esetén nydjt

szolgéltatast. A kozeli hozzatartozd csak valamilyen egyenesagi, 6rokbefogadott, nevelt
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személy vagy mostoha lehet. Ez egyszeri Kifizetés a temetési szolgéltatas ellenértékéig és

nem feltétel, hogy 180 napja legyen befizetett penziink.

Beiskoldzasi tamogatés: A csaladi potlékra jogosult személy/személyek igényelhetik ezt

a fajta szolgaltatadst, amennyiben a gyermek Ovodas, altalanos-gimnazium vagy
szakiskolaban tanul. Miden esetben szlikséges egy 6voda vagy iskolalatogatasi igazold
dokumentum. Evente gyermekeként 138.000-Ft.-ig igényelhetd dsszeg és legfeljebb a 16
éves koraig. 180 napnak el kell telnie a befizetéstdl, hogy kiutalhassak.

Felséoktatasi koltségtérités: Az allam altal elismert fels6oktatasi intézményekben olyan

tanuld, amely hallgatdi jogviszonnyal rendelkezik legyen az nappali, levelezd vagy esti
és még nem toltdtte be a 25. életévét, koltségtéritéseire szolgaltat. Ez lehet tandij,
kollégiumi dij, albérleti dij. Evenként és gyermekeként ez 138.000-Ft. fizethet6 ki,
barmikor a félév soran. Pénztartag vagy kozeli hozzatartozd, mint kedvezményezett

hasznalhatja ki.

Lakéascelu jelzaloghitel torlesztésének tamogatésa: Az a pénztartag tudja igenybe

venni, akinek a é10 hitelszerzodése van. A hitelintézet altal hitelesitett dokumentumok
szlikségesek hozza. 20.700-Ft a havi maximalis keret, erre a szolgaltatasra is, szintén 4
honapra visszamendleg lehet eseti kifizetésként kérni. A hitelszerz0dés megsziinéséig
hasznalhaté a szolgaltatas. 180 nap utan tudjuk a befizetett pénzinket erre a celra

felhasznalni.

Legvegil a Generali pénztar kéltségeit mutatom be. Havi szinten 3.000 Ft a minimalis
befizetési kotelezettseg. A 25. abran az elvonasok lathatok savosan, a miikodési €s a
likviditasi tartalékot a biztositd elnyeli és ez a koltsége a szamlanknak. A 26. abran
lathatd, hogy mekkora 6sszeg kertl befizetésre minimum dij esetén és tovabbi variaciok

alapjan.
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25. abra Generali Onsegélyezo Pénztar koltség savok?!

P .. . . Miikodési Likviditasi
Eves befizetés Osszege Fedezeti tartalék ) )
tartalék tartalék
1 Ft-120000 Ft 91,0% 8,9% 0,1%
120 001 Ft - 300 000 Ft 97,5% 2,5% 0,0%
300 001 Ft feletti 6sszegre 98,5% 1,5% 0,0%
26. abra- Generali Onsegélyezo Pénztar befizetési példa tabla?
. filtsé Tagdij fizetés/év
Eves befizetés savba esd része KGHSE,E 24 /
levonas | 36000 Ft | 180000 Ft | 240000 Ft | 750 000 Ft
1-F-tal 120 000Ft-ig 9,0% 3240 Ft] 10800Ft 10 300 Ft 10 BOO Ft
120 DOOFt-t6 300 D00Ft-ig 2,5% 1500 Ft 3000 Ft 4 500 Ft
300 O00Ft feletti befizetés 1,5% £ 750 Ft
Osszes levont kiltség/ év 3 240 Ft 12 300 Ft 13 BOO Ft 22 050 Ft
Osszes jovairt tagdij/ év 32760 Ft| 167 700 Ft| 226 200Ft| 727950 Ft

3. HOZAM, PORTFOLIO ELEMZES ES A MEGTAKARITASI

FORMAK ERTEKELESE

Dolgozatom ezen részénél, az altalam 6sszegyiijtott és részletesen bemutatott termékeket
fogom elsdsorban hozam, mind kiilonb6z6 mas szempontok alapjan Osszehasonlitani.
Osszehasonlitas soran egy konklGzidt akarok levonni, hogy egyes megtakaritasi formak
az értékelés soran, a lakossag korében kiknek és milyen szempontbol lehetnek elénydsek

és miikodd variansok.

3.1 Befektetési Haromszog

A Dbefektetési hdromszdg nem mas, mint az a 3 legfontosabb #ényezé, amit az ember

mérlegel egy megtakaritas elott. Az alkotd elemek:

> Biztonsag

21 https://ep.generalipenztar.hu/leendo-ugyfeleinknek/a-generali-egeszsegpenztar-mukodese/  letoltve
2018.11.15
22 https://ep.generalipenztar.hu/leendo-ugyfeleinknek/a-generali-egeszsegpenztar-mukodese/  letdltve

2018.11.15
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» Hozam

> Likviditas

Vannak befektetések, amelyek a biztonsdgot és a hozamot garantaljak, de a
likviditast mar keveésbé. Vannak olyan befektetések, amelyek likvidek, hozamot is
termelnek, viszont annal kockazatosabbak. Ezenkivil talalunk biztonsagos
megtakaritasi format, amely likvid is egyben, de a hozam nagyon csekély vagy szinte
teljesen minimalis. Mindenki azt a befektetést keresi, ahol egyszerre mind a harom
tényezo teljesiil. Sajnos ilyen konstrukcio nincs és nem is gondolom, hogy lesz mert
valamelyik mindig a tobbi két tulajdonsag rovasara megy. Csak olyan befektetés
létezik, ami kdzelit és részben vagy egészben tartalmazza az elemeket. Az ajanlatos
minden befektetd szamara, hogy portfolioban gondolkozzon, ezaltal a harom
tényezOt tudja ugy kombindlni és varialni, hogy minél inkabb szemelyre szabott
legyen és azok dominaljanak, amelyeket szeretné az egyén. Van két masik olyan
tényezd, amit nem szoktak a befektetési haromszoggel egyiitt emliteni, de én

mindenképpen Kitérnék ra, ez a Szakértelem és az 1dd rdforditds.
3.1.1 Szakértelem és I1d6 raforditas

A reprezentalt 5 megtakaritasi formanal szembetiing lesz, hogy az idé raforditas és a
szakértelem valahol nagyon fontos tényezékeént fog szerepelni. Természetesen minden
megtakaritas elétt fontos, hogy valamilyen szakértelemmel 6sszetudjunk hasonlitani
egymassal versengd befektetéseket, de hosszitavon se mindegy, mennyire vagyunk
tajékozottak. Az id6 raforditds pedig pont abban az esetben sziikséges, ha kelld
szakértelemmel akarunk a befektetések kozott valogatni, ezesetben naprakész
informacidkra van sziikséglink mind az itthoni mind a vilag gazdasagi helyzetérdl,
ekképpen minél tobbet szeretnénk tudni mi varhatéd a kdzeljovOben a piacokat illetden,

annal tobb 1d6t kell erre szannunk.

3.2 Megtakaritasi formak értékelése és dsszehasonlitasa

Az értékelési folyamat a Hozam, Biztonsag, Likviditas, Szakértelem és 1dé rdforditasbol
fog allni. Az értékelési folyamat, a bemutatott megtakaritasi formak alapjan a sajat
véleményemet tikrozi. Egy Osszesité tablazatban szerepeltetni fogom az Osszes

értékelésemet, hogy jobban reprezentativabb legyen a végeredmény. Az dsszefoglald
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részben kitérek arra, kiknek ajanlom a termékeket. Miel6tt a hozamot megvizsgalnam, az

inflacid szerepét belekell, hogy vegyem az értékelésembe.
3.2.1 Inflacio

Inflaciordl beszélink, ha az altalanos arszinvonal emelkedik. Napjainkban arindexek
segitségével mérjuk az inflaciot. Az inflacié tobb ezer termék aranak sulyozott atlaga. A
fogyasztdi arindex a fogyasztasi cikkek és szolgaltatasok piaci kosaranak arat mutatja
meg ugyanannak a joszagkosarnak egy Kkivalasztott bazisévben mért arahoz képest. Az
inflaciés rata az arszinvonal szazalékos valtozést adja meg. (Kdzgazdasagtan, Paul A.
Samuelson, William D. Nordhaus, 2012, p.364)

27. 4bra®

Az inflacio alakulasa Magyarorszagon (1991-2018. januar—-majus)

véltozas az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, %

1991 '92 '93 '94 '95 '96 '97 '98 '99 2000 '01 '02 ‘03 '04 '05 ‘06 ‘07 ‘08 '09 2010 ‘11 ‘12 13 14 15 ‘16 17 2"1},8

02 03 '04 05 ‘06 '07 '08 '09 2010 ‘11 12 13 ‘14 ‘15 ‘16 ‘17 30P

Forras: KSH /MTVA Sajtoadatbank / MT1 | @ | _@ | wwwmtinu

A 2017-es adatbol jol lathato, hogy 2,4%-0s volt az inflaci6 Magyarorszagon. A
pénzlink vasarld értéke ennyivel romlott 2016-0s évhez képest. Ez azt jelenti, ha valaki
nem csinal semmit, csak otthon takaritja meg a sporolt pénzét, akkor is romlik, mert
kevésbé fizet6képes jovore. Hasonld a helyzet, ha valaki a folyészamlan tarolja a
megtakaritott dsszegeit. Ugyan itt van némi kamatozas évente, viszont kdszonhetéen
annak, hogy a jegybanki alapkamat alacsony értéken 2016.05.24 id6pont ota stagnal, a

szamla koltségek gyakorlatilag felemésztik a teljes hasznunkat. Hozam értékelése soran

23 https://profitline.hu/Az-inflacio-alakulasa-Magyarorszagon---egy-abran-379589 letéltve 2018.11.20
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figyelembe veszem azt, hogy az éves kamatozashol az inflacio mértékét levonom, hogy

lassuk mekkora mértékii az a nettd hozam, ami a tényleges vasarloer6 novekedést mutatja.
3.2.2 A Lakéastakarékpénztar értékelése

A Lakéspenztarok kozll a Fundamenta ajanlatait értékelem a megadott szempontok
alapjan. Valasztasom indoka az, hogy mig a tébbi szolgaltatonal, kedvezményesebb

feltételek mellett lehet szamlat nyitni, a betéti kamat bonusz a futamid6 végéig

Hozam:

A tablazatban szerepld adatok alapjan fontos szerepe van a bdnuszoknak is €s hogy
milyen a koltség szerkezete. A 30% allami tdmogatast minden évben megkapjuk a
befizetett 6sszegiink utan, de csak az adott év befizetéseire. Igy a masodik évben, ha
maximalizalni akarjuk az allami tamogatasunkat, akkor mar 480.000 altalunk befizetett
0sszeg van a laskéaskasszankban. Az allami tamogatast, ami 72.000-Ft. évente, ehhez
képest mar nem 30%, csak 15%- a szamlan szereplé 6sszegek aranydban. A betéti
kamatunk minden évben 1% kivéve a bonusz 4ltal felhasznalhat6 elsd egy évben. Az elso
év Osszesitett betéti kamata 10%. Az elsé évben szerzett betéti kamatunk szamokban
24.000Ft es a tovabbi években 2.400-Ft. Ezek 6sszesen 31.200-ft-os betéti kamatot

képeznek.

4 éves szerzOdés kotési dija 32.000-Ft és a havi szdmlavezetési dij 150-Ft. Az 6sszes
koltséglink 4 évre 32.000-Ft és 7.200-Ft négyeves szamlavezetési dij. Az 0Osszes
bevétellink tehat 288.000-Ft allami tdmogatas + 31.200-Ft betéti kamat — 32.000Ft nyitasi
dij -7.200-Ft szamlavezetés. A tiszta nyeresegiink 280.000-Ft. Ez a befizetett pénziinkre

vetitve kerekitéssel 29,1667%-0s hozam.

10 éves szerz6dés esetén 76.500 a szerz6dés nyitasi dija, 18.000-Ft a tiz évnyi 0sszesitett
szamlavezetési dij. betéti kamatjaink 6sszesen 45.600-ft és az allami tdmogatasunk
720.000-Ft. A tiszta nyeresegunk, 672.000-Ft tiz év alatt. Ekkor 2,4 milli6 6ner6nk van a
szamlan erre vetitve ez 28%-os hozam a futamidé végéig. Az inflacioval szamolt

nyereségiink 25% felett marad barmilyen futamidé mellett.

A konkluzio, amit levonhatunk, hogy hozam szempontjabol minimalis az eltérés futamidd

kdzott, szazalékban kifejezve 1,1667% a 4 éves és a 10 éves konstrukcio kdzott.
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Biztonséag:

Minden egyes szerzOdésben az tigyfelet az OBA- Orszagos Betétbiztositasi Alap
biztositja. A befizetett betétek és kamatok 100.000-Euro-s ertékig mindenki pénzét
biztositja, ami legalabb 30 millié forint, ha 300-Ft-os Euro arfolyammal szamolunk.
Ekkora 6sszeget, egyik lakastakarékpénztari valtozat sem tud elérni, tehat kijelenthetjik,
a teljes bent levé Osszegiink biztositva van, ha a szolgaltatd nem lenne képes kifizetni
akkor a kedvezményezettje, vagy abban az esetben, ha az sajat maga volt, akkor a
torvényes 6rokos megkapja a teljes lakaskasszaban szereplé 0sszeget. Biztosak lehetlink
abban, ha velunk torténik barmilyen esemény is, a befizetett penziink nem veszik el,

hanem 6roklodik. Az 6roklés ez esetben teljes hagyatéki eljaras mentes.

Ennek tudataban a biztonsagot teljesen kielégitonek itélem.

Likviditas:

A lakaskasszankon levé 0sszeghez, ha nagyon muszaj hozzatudunk férni és feltudjuk
hasznalni sajat célunkra. Ebben az esetben a szerzddés megsziinik és a kapott

allamitdmogatast visszakell teljes egészében fizetnlink, plusz 20%-os biinteté kamatokat

is. Ez 24%-0s csokkenés a sajat befizetett pénziinkhtz képest.

A likviditas a hozzaférhet6séget testesiti meg, és az allamitamogatast kizarolag lakascélra
tudjuk felhasznalni a futamid6 lejarta utan. Az értékelésem szempontjabdl ezért nem
likvid terméknek tekinthetd ez a konstrukcié. Semmilyen esetben sem ajanlom ezt a
terméket azoknak, akik nem 100%-ig biztosak, hogy lakasra fogjak felhasznalni a
pénziket. Ha nem részesulnénk a 30%-0s allamitamogatasban, akkor egy folydszamlanak

megfelelé hozamokkal kecsegtetne.
Szakértelem és Idéraforditas:

Egyszerre értékelem, mivel itt havi szinten fizetjik a kivalasztott dsszegiinket, a 30%-ot
évente minden esetben megkapjuk. gy talzott szakértelem nem szilkséges hozza,
szerz0déskotés elott érdemes Osszehasonlitani, szolgaltatok szerint mekkora a nyitasi
koltség, vagy milyen akciok érhetdk el, de ezenttl masra nem kell figyelniink. 1d6
raforditasra is csak annyira van sziikség, hogy megtaldljuk a szdmunkra legmegfeleldbb
nyitasi kondiciot. Az értékelésem szakértelemtdl fiiggetleniil barkinek ajanlott és tulzott

iddraforditast sem igényel.
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3.2.3 Magyar Allampapirok értékelése

Hozam:

Babakodtvény: A babakotvény inflacid védett. Ez esetben barmilyen mértékii az
inflacid, ugyan olyan szazaléku hozamot jovairnak a babakotvényen és ezen fellil
jon ré a kamatprémium. A kamatprémium a jelenleg megvasarolhat6 sorozatoknal
3%. Attol fiiggden, hogy kinél nyitjuk meg az értékpapir szamlankat,
szamlavezetési dijat felszamolhatnak. Célszerii Allamkincstaron keresztiil
Ertékpapirszamlat nyitni, mert azok szamlavezetése dijmentes. Ekkor az
inflacioval szamitott 3%-0s hozamot tudjuk elérni a babakotvénnyel.
Allampapirformak kézil a netté hozam itt a legmagasabb részaranyu ezért
érdemes elgondolkozni, hogy befizetéseket tegyiink a programba.

Prémium Magyar Allampapir: Ezen papirok is inflacio védettek. 3 és 5 éves

futamido6tol fliggden, 1,1% vagy 1,4%-0s kamatprémiumot tudunk ezzel elérni.
Altalanossagban  kijelenthetd, hogy Magyar Allampapirokat érdemes
Allamkincstar &ltal vezetett befektetési szamlan vaséarolni, mert igy nem
keletkezik szamlavezetési dijunk. Az inflacioval kombinalt hozamunk 1,1% vagy
1,4%. Ezeket a hozamokat 15%-0s adokotelezettség sujtja, abban az esetben, ha
4. év elott vesszilk fel a pénziinket. 4. év utdn 10% és az 5. év letelte utan teljesen
adomentes a hozamunk is. Az addkételezettséggel csokkentett hozamunk a 3 éves
allampapirnal 0,935%, mig az 5 papiroknal a negyedik évig 1,19%, negyedik év

utan 1,26% és az 6todik év végen 1,4%.

Személyes véleményem az Allampapir hozamok tekintetében, hogy itt a likviditas
¢s a biztonsag az a két tényezd, ami domindlni fog. A kiszamolt tiszta hozamok
nem olyan horderdjliek, hogy emiatt tomegesével véasaroljanak az emberek, a

vonzerejét megintcsak a biztonsag f.

Biztonsag:

Biztonsag kérdésében az dsszes Magyar Allampapirra igaz, hogy az allam személyes
garanciat vallal arra, hogy a megvaltott koétvények a kotvénytulajdonos felé
kamatostdl biztosan kifizetésre keriilnek. Nagyobb biztonsagot az allam személyén

Kivil nem lehet biztositani pénzugyi termékre.
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A konkluziém az allampapirokkal kapcsolatban az, hogy a legnagyobb biztonsagu
megtakaritasi lehetdségnek szamitanak, nem csak az altalam bemutatott stratégiak
kdzll, de barmilyen mas termékhez viszonyitva.

Likviditas:

Az allampapirok barmikor visszavasarolhatok névértéken és az addig megtermelt
kamatokat is kifizetik szamunkra. Nem kell biintetokamatokat fizetniink és mas egyéb
dijat sem barmilyen jogcimen, ha nem varjuk meg a futamid6 végét. A pénziink nincs
megkotve, hogy mire Kkerll felhasznalasként, teljesen szabad. Ha az
adokotelezettséget bevéllaljuk, akkor ez egy maximalisan likvid megtakaritasi

lehetdségnek nevezhetd.

Szakértelem és Ido raforditas:

Itt is egyszerre véleményezem ezt a ket tulajdonsagot, ugyanis valaszték van béven,
az allampapirok kozott. A penziink biztonsagban van, likvid is, ezért személyenkent
eltérhet, kinek melyik valtozata a szimpatikusabb. Mérlegelni csak a futamidd
kérdésében kell, mert az addfizetesi kotelezettseg megfizetese minden esetben
kotelezd. Amig kivalasztjuk a szamunkra legmegfelelobbet €és szamitasba vettiik az

idétavot, tovabbi hosszasabb id6 raforditast nem igényel.

3.2.4 Unit-Linked biztositas értékelése

Hozam:
A hozam értékelés talan itt a legnehezebb. Portfolié fliggd ugyanis, hogy milyen
eredményeket tudunk elérni. A Generali aktualis elérhetd eszkozalapjait egy altalam
szerkesztett tablazatban szemléltetem. Az alapok teljesitménye egy éves atlagban

kifejezett értékek.

Teljesitmény (2016-

Eszkdzalap Kockazat
2018)

Pénzpiaci 2016 0,09% Alacsony

Hazai Kotvény 2,29% Alacsony
Tall6z6 abszoldt hozam 3,47%
Vilagjard kotvény -0,42%
Horizont 5+ vegyes 2,91%
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Horizont 10+ vegyes 3,92%

Hazai részveny 8,94% Magas
Horizont 15+ vegyes 4,52% Magas
Fejlett vilag részvény 4,05% Magas
Fejlodo vilag részvény 4,29% Magas
Vildgmarkak részvény 5,06% Magas

Ami biztos, hogy a teljes koltség mutatd 3,33%-4,7%-ig terjedhet az eszkdzalapoktol
fliggben 15 éves futamidot feltételezve. Inflacid egyiitthatojaként 5,73-7,1%, amit évente
ki kell, hogy termeljen a befektetésink, kulénben veszteségesnek tudhatd be ez a
megoldas. A termék kamatozasa a kamatos kamat miikodésén alapszik. Az egy évben
elért kamatjaink, a kovetkezd évben a tékével egyiitt kamatozva termelnek ujabb
hozamot. Az ilyen megtakaritasi stratégia minden esetben hosszitavra sz6l6 megoldas,
ugyanis rovidtavon nem nyereségkepes, visszautalva, a koltseg szerkezetére, bonuszaira
és visszavasarlasi tablazatara. A hozamunk adokoteles a 10. évig, utana adomentes. A 6.
év  kezdetétdl 8%, elotte 15%-0s adofizetési kotelezettségink  keletkezik
Nyugdijbiztositasi elemként megkotve, a 20% adojovairassal novelt éves befizetésink
boéven meghaladja a varhato koltségeket és inflaciot. Ekkor viszont megvan kotve a
kezunk, mert, ha pénzhez akarunk jutni, a 20%-ot visszakell fizetniink és biintetd
kamatokat is kapunk, ami az addjovairas 20%-a. Nyugdijbiztositasként csak akkor
megfelelé és ajanlott a személyes véleményem alapjan, ha nem szeretne az ligyfél

hozzanyulni a befizetett sszegeihez a futamidé lejarata elott.

Osszegezve a gondolataimat, a termék ettd] fiiggetleniil jo, de szakértelmet kivan és
megfeleld portfoliostratégiat egész id6tav alatt, amely hosszdtavon tud jovedelmezo

lenni.

Biztonsag:
A Unit-Linked tipust megtakaritasok soran az tugyfél vallal teljes kockazatot a valasztott
eszkOzalapjai utan. A tarsasadgok, koztik a Generali is, bemutatja és ismerteti az
eszkOzalapokat, illetve portfoliokat, viszont az tgyfél dontésen mulik melyik portfélidba/
alapokba fogja a befizetését iranyitani. A biztositd eszkzalapokat sem ajanl és tanacsot
sem ad arra nézve, melyik a megfeleld valasztas az igényeinkhez mérten. A diverzifikacio

elengedhetetlen ennél a termék tipusnal, hogy védjik a befizetett pénziinket.
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A befizetett 6sszegeket viszontbiztositas keretein beliil védi a biztositd. Viszontbiztositas
szerzddés keretében egy biztositd, a hozza beérkez6 dijak egy részét atengedi egy masik
biztositonak, aki arra vallal kotelezettséget, hogy az elsd biztositod szolgaltatdsainak egy
részét megteriti.

A szerzOdés tartalmaz egy biztositottat. Ha a biztositott elhuny, akkor a bent levo teljes
Osszeget kamatostol megkapja a kedvezmeényezett vagy a legkzelebbi torvényes 6rokos.
A benti 6sszegek egy halal esemény bekdvetkeztekor teljesen hagyatéki és illeték

mentesen keriilnek a célszemélyhez.

A részletes bemutatds soran megemlitettem, hogy van lehetdség sziineteltetésre a
negyedik évtdl kezdve. Ezt egy plusz biztonsagi elemként kotelességemnek éreztem
megemliteni, ugyanis kevés olyan megtakaritds van, ahol a folyamatos dijfizetési
kotelezettséget hosszabb idére abba lehet hagyni, ha nem vart anyagi problémak
meriilnek fel a mindennapi ¢életben. Ez id6 alatt a bonuszainktol sem esiink el, tehat

mindenképpen pozitiv tulajdonsag.

Lényegét tekintve, ha megfelelé és helyes portfolioba fektetjik a pénziinket és azt
folyamatosan monitorozzuk és figyelemmel kdvetjuk az alakulasukat, akkor a pénziink
biztonsagban van.

Likviditas:
A szerz6désbol biztositja szamunkra, hogy amikor csak akarunk pénzhez tudjunk jutni a
befizetéseinkbdl. Attol fligg, hogy mekkora 6sszeget tudunk felvenni, hogy melyik évben
jar a szerzodés a megkotésétdl kezdve. Ha az elsé harom évben probalunk pénzt kivenni,
akkor szinte biztos, hogy a befizetéseinket nem tudjuk visszakapni 100%-ig.
Részosszegek kifizetésére szintugy van lehetdség, ez barmikor adott, nagysagtol
fuggetlendl. Pozitivum, hogy barmennyire is likvid a termék, ha élink ezzel a

lehetdséggel, a bonuszainkat nem veszitjiik el, akarcsak a dijfizetési sziineteltetés esetén.

A tanacsom, hogyha valaki ilyen terméket szeretne megtakaritasi formanak, akkor csak
ugy inditsa, hogy az els6é harom évben ne kelljen hozzanyulnia. Akar képezhetiink forgd
tokét a szerz6dés megkotése elott, otthon vagy a szamlankon, hogy a varatlan helyzetekre

fel legyiink késziilve és akkor a szerz6déshez nem sziikséges hozzanyulni.

Szakértelem:
Tobbi tarsatol eltérden, itt sziikséges valamely szakértelem, hogy mégis hova fektessiink

be. A biztosito tajékoztatasan tal, célszerli magunk is utana nézni, hogy az eszkdzalapok
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milyen értékpapirokbdl épulnek fel és ez alapjan meghozni a dontésiinket. A

tajékozottsag és az informacié szerzés itt feltétele a kiemelkedd hozamnak.

Idé raforditas:
Ajanlott legaldbb fél évente megnézni, hogy hogyan teljesitettek az alapjaink, évente
egyszer kotelezoének ajanlom. Mivel rajtunk mulik milyen teljesitménye van a
befektetéseinknek, aktivan kell gazdasagi hireket olvasni és hallgatni és tovabbi
informéaciok utan kutatni annak érdekében, hogy ne veszteséggel szélljunk ki a

szerz6désbol. Heti szinten néhany orat ne sajnaljunk erre szanni.
3.2.5 Tartos Befektetési Szamla értékelése

Hozam:
A tartds befektetési szamla esetén nem lehet pontos szazalékokat meghatarozni, hogy
milyen hozammal szamolhatunk. egyik oka, hogy tébb szaz eszk6zalapbol valaszthatunk,
ami részvények, kotvények, és mas befektetési jegyeket takarnak. Tovabba egyénfiiggd
ugyan ugy, akarcsak a Unit-Linked esetében, hogy ki mibe fektet és milyen aranyban. A
legnagyobb hangsuly a diverzifikaciora itt fordul el6. Itt tényleg csak a magunk ura
vagyunk es mi allitjuk a sajat portfélionkat 6ssze. Mig a Unit-Linked esetében 15-20
eszkozalap koézul konnyebb egy jo csomagot dsszeallitani, addig a TBSZ esetében a tobb

szaz lehet0ség nagy kockazatot rejt.

A koltseg szempontjabdl, ez a legolcsdbb konstrukcid, szamlavezetési dij ellenében. A
OTP Bank altal nyithat6 Tartos Befektetési Szamla dija havi szinten 117-Ft. Ha a
szerz6dés 3 naptari éven beliil szlinik meg 597 Ft-ot kell kdltségként a szolgéaltato fele
fizetni. Ezenkivil a befizetés ingyenes, csak a hozamok utdn van adofizetési
kotelezettséglink. Az elsé harom évben 15%., harmadik év utan 10% és 5 év lejarata utan

adomentesen tudjuk a teljes 6sszeget kifizettetni a részlnkre.

Hozam szempontjabdl kivald lehet, aki tudja mit akar vasarolni és kereskedni vele.
Koltség szerkezetileg is tokéletes, mert a legolcsdébb az 6sszes bemutatott pénzlgyi

termék kozil.

Biztonsag:
Az OTP altal elérhet6 TBSZ szamlat az OBA biztositja 100.000-Euro-ig. A

befektetéseink kdvetkezményéért és dontéseinkért kizardlag mi magunk vagyunk a
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felelosek. Ezért ezt a megtakaritasi format a hozzaérté mondhatni szakembereknek tudom
ajanlani, mert egy tajékozatlan befektetd, hamar elveszitheti a pénzét.

Likviditas:
A befizetett 0sszegeinkhez barmikor hozzéférhetiink. A 3. évben van egyedil
részletkifizetési lehetdségre, a tobbi szakaszban, csak az egész egyenleget tudjuk
felvenni. A terméket likvidnek értékelem, mert az 597 forintos idd elotti

szamlamegszlinési dijon feliil, az adokotelezettséget kotelezd megfizetniink, a harmadik

év utan is.

Szakértelem:
Ahogy a biztonsagnal szoba hoztam, a szakértelem itt elengedhetetlen, hogy barmit is
tudjunk kezdeni egy TBSZ szamlaval. Ezt senki masnak nem ajanlom, csak azoknak, akik
értenek a befektetésekhez, maskulénben nagyon hamar elveszitheti a penzét, aki nem
celtudatosan vésarol értékpapirokat. Ha minden esetben egy ilyen szamlat akarunk nyitni
és ezen keresztul kereskedni, akkor egy befektetési tanacsadoval vagy szakemberrel
folyamatosan konzultdljunk, ha még mi nem vagyunk kellden képzettek a

befektetéseinkhez.

1dé raforditas:
A legtobb idonket ennél a megtakaritasnal kell felhasznalnunk. Itt a rengeteg alap miatt a
napi szintii tajékozottsag és a napi 1-2 Ora aktiv gazdasagi események kovetése mellett

sem lehetlink biztosak, hogy pozitiv hozadéka lesz a portfolionknak.
3.2.6 Onsegélyezé Pénztir értékelése

Hozam:
Az Onsegélyezé pénztiarra befizetett Osszegeink utan 20%-0s addjovairast tudunk
igénybe venni. Ennek a maximum mértéke évente 150.000-ft, amit 750.000-Ft éves
befizetés mellett lehet kihasznalni. Arra figyelemmel kell lenniink, ha nincs Személyi
Jovedelem Adonk, vagy nem akkora mértékii, mint amekkorat igényelni tudunk a
befizetésiinkre, szdmoljunk utdna, vagy a konyvelonkkel egyeztessiink, mekkora
Osszegnél tudjuk maximalizalni a jovairast. Ha nincs SZJA addnk, akkor egy kozeli
rokont, hozzatartozot jeloljiink meg kedvezményezettként és pénztartagként, hogy az 6

SZJA ad6jabdl kitudjuk hasznalni a visszaigénylést. Ha nem kapunk adojovairast,
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gyakorlatilag hasztalan az Onsegélyezd pénztar, nem kamatozik nekiink és havi kéltsége
van. A legalacsonyabb tagidij 3.000 Ft havonta, de ez az 6sszeg jova irddik a szamlankon.
Ha tényleg a maximalizalasra toreksziink akkor 1,5 %-os koltséget vonnak el a
befizetéseink utan, ami 11.250-Ft-nak felel meg.

Az addjovairast 180 napra elhelyezett befizetések utan kapjuk meg, utana, ha még nem
hasznaltuk ki teljesen az éves keretet, 180 napra ismét lekothetjik a pénzinket. Ha a
kdltséget levonjuk, akkor 138.750-Ft a tiszta nyereségiink, ami 18,5%-0s hozamnak felel
meg. Hozam alapjan ezt egy tokéletes megoldasnak taldlom mindenki szamara, ha van
olyan szolgaltatas, amire igénybe tudja venni. Biztos garantalt hozam, ha van SZJA

adobefizetésiink és alacsony koltséggel miikodé megtakaritasrdl beszéliink.

Biztonsag:
A pénziink az OBA altal garantalva van, egészen 100.000-Euro-ig, emellett a Generali
egy régmulta, 6 kontinensen tevékenykedd, tobb mint 100 éves vallalat. Ha naluk nyitunk
pénztari szamlat garantaltan biztonsagban van a pénzink.

Likviditas:
Ahogy megjegyeztem, 180 napos lekdtésre van sziksegiink, az addjovairas megszerzese
céljabdl. Mindenképpen nélkiloznink kell a pénziinket, nem tudunk belenydini, ezért
konkrét biztos elhatarozas kell, miel6tt barmekkora tokét be akarunk fizetni. Kiilon
szolgaltatasokra van bontva, mire lehet felhasznalni, igy kotott a felhasznalasa, de a
felsorolt szolgaltatasok kozott valogatva, ha valakinek gyermeke van vagy mar
felsdoktatasi képzésen vesz részt, vagy lakashitele van, esetleg védendd fogyasztoi
statusszal bir, akkor a mindennapokat megkonnyiti ez a pénztar és folyamatos hasznalta

ajanlott.
Véleményem, hogy nagyon sok csaldd nem hasznalj ki ezt a megtakaritasi format, pedig

tobb tizezer forintokat lehet ezzel évente megspdrolni, megszerezni. Csak ajanlani tudom.

Szakértelem és idoraforditas:
Ehhez a termékhez komoly szakértelem nem sziikséges, barkinek készséggel ajanlom,
mert hatékonyan tudja hasznalni a megtakaritast, kiilondsebb id6 raforditas sem kell, a

szolgéaltatasok kdzott valogatva tébbet nem vesz igenybe.

Az 06sszehasonlitas és értékelés végehez értem, az 6sszefoglalasnal egy tablazatba

rendezem az értékelés eredményét és a tapasztalatokat.
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4. OSSZEFOGLALAS

Ertékeléseim alapjan tébb konklGziot is letudok vonni. A prezentalt megtakaritasi
formak kozil mindegyik j6 és miikodéképes, nagy befolyasold tényez6 lehet az is, hogy
ki milyen életszakaszban és élethelyeztben van. Példaul, aki fiatal 20 éves koraiban jar,
neki nem biztos, hogy aktudlis és megnyerd lenne egy olyan megtakaritds, ami a
nyugdijas éveire jelent megoldast. Ha valaki negyven és 6tven éves kor kozott van, neki
mar esedékes €s 6t jobban fogja érdekelni egy olyan nyugdij konstrukcid, ahol havi
szinten fizetnie kell és minimalis szakértelem mellett kitudja kovetkeztetni, mekkora
nyugdijmegtakaritast tud felépiteni és kvazi hidegen hagyja az olyan tartés befektetési
szamla, ahol komoly, igenis id6igenyes munka, hogy valaki kellképpen profitalni tudjon
a befektetéseibdl. Fiataloknak, vagy fiatal paroknak a lakastakarékpénztar, amit sajnos az
Osszefoglalasom irdsakor megsziintettek, szinte ajanlott volt, hogy legalabb egy ¢16
szerz6désiik legyen. Ugyan, ha nem is lehet vele egy Budapesti lakas aréat
Osszetakarékoskodni, de egy erds alaptokének kivaldo. A sajat Osszehasonlitdsom ¢és

véleményem alapjan a kdvetkez6 rangsort allitottam be az 6t megtakaritasi forma kozul:

1. Unit-Linked-> Hozamként vegyuk kiinduld alapul a 2017-es atlageredménytiket,
6,89%-o0t és a termék kamatos kamat elvén mukodik.

2. Lakéstakarékpénztar-> Habar mar nem elérhetd, az 6sszehasonlitott szereplok
kdziul a masodik helyre rangsorolom, 30%-0s éves tamogatasaval és évi 72.000-
Ft-os hozamaval.

3. Onsegélyezé Pénztar> Az évi 20%-0s, 150.000-Ft-0s ad6jovairas, ha nem is
aktudlis valamely szolgaltatasi kore szamunkra, a csaladban biztosan akad, akinél
sz6ba johet.

4. Magyar allampapirok-> Az altalam bemutatott értékpapirok nagyjabdl fix
hozammal a legbiztonsdgosabb és kiszdmithatobb lehetdségek. Ez viszont a
hozam rovasara megy.

5. Tartos Befektetési Szamla—> Felkialtd jellel tenném az utolsé helyre. Ehhez
tényleg szaktudasra van szlikség és inkabb azoknak a terméke, akik pénziigyben
jartassak, ezt tanultdk és ezen a terilleten dolgoznak. Emellett id6 igényes is.
Viszont, aki kitudja ezt hasznalni, annak még jobb lehetdséget is tud nyujtani,

mint a Unit-Linked. Tehat azoknak az embereknek ez az elsészamu befektetési
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lehetdség véleményem szerint, de csak ¢és kizardlag nekik, nem az

atlag/hétkdznapi ember szamara!

Ahogy kordbban emlitettem, életszakasz és élethelyzetfiiggé, hogy kinek melyik
megoldas aktudlis. Fiatalok szdméra a lakastakarékpénztar kivalo lehetéség volt.
Unit-Linked féle megtakaritasokat is ajanlom a fiataloknak, mert szabadon
felhasznalhatd, rugalmas tud lenni, ha valaki kihasznélja az eseti befizetések
lehetdségét ¢és kamatos kamat mellett hosszitavon j6 hozamokat is tud generalni. A
magyar allampapirokat barkinek ajanlom, kiszdmithato, és biztonsagos. Barki, aki
szkeptikus barmilyen megtakaritasi termékkel kapcsolatban, itt nem tud csal6dni. Ez
tényleg a biztonsag kedvel6inek ajanlott és kortol fuggetlenll béarki szdmara
elérhetd. Az idosebb személyeknek vagy gyermekes csalddoknak is ajanlom a
Unit-Linked termeéket, az eddig elhangzottak alapjan. Hosszutavon nyugdijcélnak is
megfeleld, még ha nem is elterjedt megtakaritasi opcio a lakossag korében. Hasonloan
a csaladosoknak a lakastakarékpénztar azert volt jo konstrukcio, mert a gyermekek
nevére is lehetett allami tAmogatasostul k6tni. Hiaba a 4 éves legrovidebb futamido,
a hazat vagy lakast mindenki lelakja és felGjitasra ez tokeéletes. Itthoni viszonylatban
keveseknek adatik meg, hogy ne hitelbél vegyenek maguknak ingatlant, ezért a
hitelbe valé beletdrlesztés is kozkedvelt volt a csaladosok kozott. Az Onsegélyezé
Pénztar is szinte mindenkinek megoldas, a korlatozott adéjovairasi feltételei ellenére
is. Biztos akad a csaladban vagy rokonsagban olyan, akinek gyereke van.
beiskolazasra vagy késObb felsGoktatasi tamogatasra Iehet jogosult. Mivel tobb
esetben egészségpénztari szolgaltatasokkal egyUtt hasznalhato, id6seknek
gyégyszerre funkcionalis, vagy kisgyermekek pelenkajara, tapszereire is. Ha elsére
azt gondoljuk nem nytjthat nekiink ad6jovairast, eldtte tobbszor gondoljuk 4t mert
kidertilhet, hogy mégis van olyan szolgéltatasa, amire igénybe vehetjik. A tartés
befektetési szamlat pedig, aki hozzaértd, szan ra id6t, vagy csak kivancsi milyen
befektetoként mind-mind alkalmas, de tényleg csak a vallalkoz6 szellemil

embereknek ajanlatos mert hamar elveszithetjik a teljes befizetett pénziinket is.

Osszefoglalas végéhez érve szerintem az életben csak tgy tudunk tovabb haladni és
egyrdl a kettére jutni, ha van megtakaritdsunk még ha nem is az 4ltalam emlitett
lehetdségek koziil, ha csak otthon vagy folyoszamlan gylijtogetiink. Varatlan
kiadasokra és célok megval6sitaséhoz elengedhetetlen. En is rendelkezem 2 féle

megtakaritassal jelenleg és nem vagyok elzark6zva tovabbiaktél sem.
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