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BEVEZETES

Ben Bernanke, a Federal Reserve (az Amerikai Egyesiilt Allamok kozponti banki rendszere,
roviden FED) Korméanyzétandcsanak 2006-ban frissen kinevezett elnoke, hivatalba 1€pését
kovetden dttanulméanyozta a FED vilsdgkezelési kézikonyvét. ,,Osszesen négyoldalas volt” —
emlékszik vissza tiz évvel a Lehman Brothers csddje utin Bernanke. A gazdasdgi valsig
esetén kovetendd eljardsokat tartalmazé kézikonyv négy oldal terjedelemben mindossze arra
adott intézményi utasitast, hogy gazdasdgi valsdg esetén biztositani kell a hitelhez jutés
lehetOségét az arra igényt tartd pénzintézeteknek. A vildg egyik legnagyobb kozponti banki
rendszere tehat nem rendelkezett egy bizonytalan gazdasdgi helyzetben alkalmazando,

megfelelden kialakitott eszkoztarral.

Jelenleg Ben Bernanke, Timothy Geithner — a New York- i Federal Reserve Bank
igazgatStandcsanak elnoke 2003 és 2009 kozott — és Henry Paulson — az Amerikai Egyesiilt
Allamok pénziigyminisztere 2006 és 2009 kozott — egy olyan kezdeményezés élére illtak,
amelynek célja a hatékony valsdgkezelési folyamatok kidolgozasa a mult tapasztalatai alapjan

e o T sz 1
a JOvVO generaciol Szamara.

A 2008-as vildggazdasagi valsig a legjelentdsebb gazdasdgi valsag az 1929-es nagy gazdasigi
vélsdg 6ta. A 2008-as globdlis vilsdg megel6z6je az Amerikai Egyesiilt Allamokban 2006-
2007-ben kialakult pénziigyi valsag, amely a mésodlagos jelzdloghitelpiacon bontakozott ki.
(Az egyesiilt allamokbeli hitelexpanzié kovetkeztében az alacsony hitelvisszafizetési

képességgel rendelkezd haztartasok is jelzdloghitelhez juthattak.)

A valsdgot eldidézo tényezok koziil a nagyardnyu eszkozar novekedés — kiilonds tekintettel az
ingatlandrakra -, a haztartasok tdlzott eladésodésa, és a rendszerkockazatokat figyelmen kiviil

hagy6 pénziigyi szabdlyozérendszer a legmeghatiarozébbak.

A realértéktdl elszakadd eszkozarak folyamatos novekedése a spanyol ingatlanpiacon is
fenntarthatatlan helyzetet idézett el6. A spanyol gazdasidg huzédgazatdnak szamit6 épitdipar
és ingatlanszektor éveken 4t tartd, folyamatos bdviilése 2007-ben megtorpant. Az épitdipar a
valsdg elotti években a spanyol GDP tiz szdzalékat adta, a munkaerdpiaci részesedése
tizenharom szdzalékos volt.

1Pozzi, Sandro (2018): Los ‘bomberos’ de la crisis financiera de 2008, diez afios después. In: eltiempo.com

Forrés: https://www.eltiempo.com/economia/sectores/la-crisis-financiera-de-2008-diez-anos-despues-268 100
Letoltve: 2018. november 24.



A spanyol ingatlanpiacon 2007-re tdlkindlat alakult ki, az ingatlandrak nem emelkedtek
tovdbb. 2008 maésodik felére az Egyesiilt Allamokban kialakult pénziigyi valsag
vildgméretiivé valt, igy elérte a spanyol gazdasagot is. 2008 mésodik félévében két egymast
kovetd idészakban — a harmadik és negyedik negyedévben — csokkent a spanyol GDP, tehat

2009 elején a spanyol gazdasag recesszidba keriilt.

Nagyardnyud elbocsatdsok kezdddtek az épitGiparban és a szolgdltatdsi szektorban, a
munkanélkiilieck szdma a 2007 els0 negyedévében mért 8,42 szazalékrol 2013-ra 26,94

szazalékra novekedett.

Spanyolorszagban 2007 és 2013 kozott kozel 300 000 mikro- kis- és kozépvallalkozds sziint
meg, melynek kozvetlen negativ hatdsa volt a foglalkoztatottsigban, ahol a kkv szektor

részaranya jelentds, kozel 65 szdzalékos.

Szakdolgozatomban a spanyol mikro- kis- és kozépvallalati szektor szerkezetének felépitését,
kialakuldsanak okait, jellemzdit és valtozdsait vizsgdlom a gazdasagi vélsag elotti, alatti és

utani idészakban.

A szakdolgozat témdjanak kivalasztdsdban személyes érintettségem és tapasztalatom all. 1996
és 2011 kozott Spanyolorszagban éltem, tanultam és dolgoztam. 2008 és 2011 kozott egy
épitdiparban tevékenykedd kozépvallalkozasndl dlltam alkalmazasban, ahol sajndlatos médon

elsd kézbdl tapasztalhattam a gazdasagi valsag épitdiparra gyakorolt negativ hatdsait.

Dolgozatomat a 2008-as gazdasdgi valsdg kialakuldsdnak ismertetésével kezdem, mely
jelentds hatdst gyakorolt a spanyol gazdasdgi helyzet alakuldsra. A spanyol gazdasig
fejlodésének alakuldsat az orszdg unids csatlakozdsatol a gazdasdgi valsdg kezdetéig
ismertetem, majd a spanyol gazdasdg makrogazdasagi jellemzd6it vazolom fel a rendelkezésre

allo statisztikai adatok és elemzések alapjan.

Fontosnak tartom, hogy a spanyol kkv szektor jellemzése elott roviden felvazoljam az eurépai
kis- és kozépviéllalkozdsok fébb sajitossagait, amely nélkiil a kkv-szektor jelenlegi helyzete

nem értelmezheto.

A dolgozat kozéppontjdban a spanyol mikro- kis- és kozépvéllalati szektor szerkezeti
felépitésének és nemzetgazdasdgra gyakorolt hatdsdnak ismertetése, valamint annak
vizsgalata all, hogy a spanyol vallalati szerkezet a gazdasag strukturélis jellemzdjeként vagy

pedig konjunktira-ciklusok eredményeként alakult-e ki.



A szakdolgozat elkészitésében, a megdallapitdsok aldtdmasztasban, spanyol és nemzetkozi
szervezetek - spanyol Statisztikai Hivatal (Instituto Nacional de Estaditica) az OECD, a
Vildgbank, az Eurépai Kozponti Bank és hasonlé nemzetkozi gazdasagi szervezetek -
internetes portdljain rendelkezésre 4all6 legfrissebb — 2018 oktoberében elérhetd -

forrasadatokat szeretném felhasznalni.

A gazdasdgpolitikai vonatkozasu kérdések €s torténések elemzésén til, terjedelmi okok miatt

nem szeretnék dolgozatomban foglalkozni a spanyol belpolitikai helyzet értékelésével.



1. A 2008-AS VILAGGAZDASAGI VALSAG KIALAKULASA

Paul A. Samuelson és William D. Nordhaus Koézgazdasagtan cimii alapmiivében a
valsdg cimsz6 alatt a kovetkezd all: ,,Valsdg — (depression): Hosszabb iddszak, melyben
jellemzé magas munkanélkiiliség, alacsony kibocsétds és beruhdzds, nyomott iizleti 1égkor,
aresés, valamint a vallalati cs60dok magas ardnya. A visszaesés enyhébb formdja a recesszio,

’72

ilyenkor visszafogottabban jelentkezik a valsag j6 néhany vondsa.”” A 2008-ban vildgszinten

megjelend pénziigyi majd gazdasagi valsag tehat tankonyvi példaul is szolgalhat.

1.1. 2008: a valsag kezdete

A hivatalosan 2008 és 2013 kozotti idOszakra tehetd vildggazdasagi vélsag az elején pénziigyi
valsagként indult. A valsdg formadlis kezdeteként a 2008 szeptember 15-1, hétf6i napot jelolik,
ugyanis ezen a napon jelentette be fizetésképtelenségét az Amerikai Egyesiilt Allamok
negyedik legnagyobb befektetési bankja, a Lehman Brothers. A pénzintézet, mely egyben a
vilag egyik vezetd brokercége is volt, fennélldsanak 158 éve alatt szamos kisebb-nagyobb
gazdasagi visszaesést €s vilsagot vészelt 4t - koztiikk az 1929-es nagy vilaggazdasdgi vélsagot
- de mindvégig megtartotta piacvezetd szerepét mind hazai mind nemzetkozi szinten. Az
amerikai ingatlanpiaci boviilést kihaszndlva, a masodlagos jelzdloghitelek piacdnak egyik
legnagyobb szereplOjeként a Lehman Brothers bocsatotta ki a legtobb subprime jelzdloggal
fedezett értékpapirt.

Domonkos Endre A valsdg kovetkezményei a spanyol ingatlanpiacon cimii {rdsdban a
kovetkezOképpen fogalmazza meg a subprime azaz a masodlagos jelzéloghitel jelenségét: ,, Az
irdnyadd kamatrata csokkentése az amerikai lakossdgot fogyasztdsra 0sztonozte, melynek
sordn egy sor olyan hitel felvételére keriilt sor, amelyeknél a hitelfelvevd csak alacsony
visszafizetési képességgel rendelkezett. Emellett hangsilyoznunk kell, hogy a hitelfelvevok
esetében nagyon alacsony volt az 6ner6 mértéke a megvasarolt ingatlanok értékéhez képest.
Az Egyesiilt Allamokban az elmilt években egyértelmiien novekedett a kockdzattal egyiittjaré
hitelkihelyezések aranya. A hiteldllomanyhoz valé jutds érdekében a bankszektor pedig extra

hosszu futamideji jelzdloghiteleket kindlt az amerikai lakossdg szamara (ez a gyakorlat

2 Samuelson, Paul A. és Nordhaus, William D. (2012): Kézgazdasdgtan, Budapest, Akadémiai Kiado, p. 614.
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egyéltalin nem vette figyelembe az amortizdciét), és nem forditott kell6 figyelmet a

hitelfelvevo személyek fizet('iképességére.”3

A jelzdloghitelek értékpapirositasat Szanyi Miklés Valsag és etika cimii irdsidban a
kovetkezOképpen részletezi: ,,A jelzdloghitelezés rendszere sokszereplds, az adds, az
elsodleges hitelezd és a kovetelések birtokosa tobbszords attételen keresztiil kapcsolddnak
egymashoz. A koveteléseket ugyanis a hitelnyijté pénzintézetek ,Ertékpapirositjdk”. Ez
lényegében azt jelenti, hogy sok, hasonld jellegli kovetelést Osszevonnak [...], az igy
Osszedllitott portfoliora vonatkozo értékjegyek formdjaban értékesitik [...] Az eredeti
hitelnyujté (originator) ezzel a hitel kockazatait athdritja és a befektetdk kozott szétosztja

o . (LR ok . p < 4
(distribute). A két mozzanat nevébdl szarmazé akronima OAD a rendszer angolszdsz neve.”

A mdésodrendii jelzdloghitelek az OAD rendszerébe torténd bekeriilésérdl Szanyi Miklds igy
ir: ,,Az OAD jelzalog-finanszirozdsi modell kvazi dllami garancia melletti értékpapirositasi
gyakorlata hosszu ideig kizarta koréb6l a nem elsérendii addsokkal szemben fennalld
koveteléseket. Az ingatlanpiaci fejlemények, a masodik amerikai otthonteremtési boom
viszont, mint l4ttuk, megvéltoztatta a jelzaloghitel-piac szerkezetét. 1994 utdn egyre nagyobb
sulyt kaptak a mdésodrendli adésok. Az OAD-modell mintdjdra megindult a mésodrendli
kovetelések értékpapirositdsa is, az eredetinél sokkal gyengébb garancidk mellett (az allami

tigynokségek részvétele nélkiil), jéval nagyobb potencidlis kockdzatokkal és hozamokkal.””

Mikor az amerikai ingatlanpiac névekedése megtorpant és a Lehman részvényeinek értéke
esni kezdett, a részvénytulajdonosok egyre nagyobb mértékben igyekeztek megszabadulni a
rohamos iitemben elértéktelenedd papirjaiktol. A bank a csddbejelentés eldtt targyaldsokat
folytatott a Bank of America-val valamint a Barclay’s-zal egy lehetséges felvasarlasrdl, de a
két pénzintézet ragaszkodott ahhoz, hogy az Egyesiilt Allamok kormdnya is timogassa az
igyletet, azonban ez a segitség a kormany részérdl nem érkezett meg, igy az Egyesiilt

Allamok negyedik legnagyobb befektetési bankja csédot jelentett.

’ Domonkos Endre (2009): A vilsiag kovetkezményei a spanyol ingatlanpiacon, In. Magas Istvan (szerk.):
Vildggazdasagi valsdg 2008-2009. Budapest, Aula Kiadd, p. 304.

* Szanyi Mikl6s (2009): Vilsag és etika, In. Magas Istvan (szerk.) Vildggazdasigi valsag 2008-2009. Budapest,
Aula Kiad6, p. 163-164.

> Szanyi Mikl6s (2009): Vilsag és etika, In. Magas Istvan (szerk.) Vildggazdaséagi valsig 2008-2009. Budapest,
Aula Kiado, p. 165.
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Annak ellenére, hogy a problémdk nem ekkor kezdddtek, mégis a Lehman Brothers csddje
valt a 2008-as gazdasiagi vdlsdg kirobbandsdnak jelképévé. Azonban ez a csod - mely
tragédiaként foghat6 fel és melynek kovetkeztében 25000 ember veszitette el allasat —
sziikségesnek bizonyult, és hozzdjarult ahhoz, hogy az addigi valsagtiineteket a dontéshozok

elkezdjék komolyan vizsgélni és kezelni.

A Lehman Brothers csédjét megel6zden, a 2008-as év elejétdl kezdve félreérthetetlen jelek
utaltak mdr arra, hogy komoly katasztréfa kozelit. 2008 maérciusdban az Egyesiilt Allamok
akkor otodik legnagyobb befektetési bankjaként szdmontartott Bear Stearns jelentette be
fizetésképtelenségét. Annak érdekében, hogy a bank miikodése biztositva legyen és nagyobb
katasztrofat elkeriilendd a FED a JP Morgan Chase-en keresztiil hitelt biztositott a Bear
Stearns-nek. A bankot azonban nem lehetett megmenteni, igy a JP Morgan felvasarolta azt,
részvényenként 10 dollarért, ami nagyon alatta volt az egy évvel azeldtti 133 dollaros

részvénydarnak, amin akkoriban, vagyis az 0sszeomlds el6tti évben, a bank papirjait jegyezték.

Ezt kovetden juliusban a két legnagyobb jelzédloghitel finanszirozé tarsasag, €s egyarant nagy
multra visszatekintd intézmény, a Fannie Mae (Federal National Mortgage Association),
melyet még 1938-ban az akkori amerikai elndk, Franklin Delano Roosevelt alapitott, és a
Freddie Mac (Federal Home Loan Mortgage Corporation) segitségére a Szovetségi
Lakasfinanszirozasi Ugynokség (Federal Housing Finance Agency — FHFA) sietett azok
csodkozeli dllapota miatt, és ennek kovetkeztében dllami feliigyelet ald vonva azokat. A
valsag alatt a két tarsasdg mindosszesen 187,5 milliard dollar értékli mentdcsomagot kapott az

4llamt61.°

Mindezek utan szeptember kozepén kovetkezett a Lehman Brothers csddje. A hirre a
részvénypiacok komoly eséssel reagdltak, a legnagyobbal a 2001-es New-York-i timaddsok
ota. A FED azonnali valsagkezelési reakcidi kozott az irdnyad6 kamatlab fél szdzalékpontra
csokkentése, valamint a hitelezési feltételek mechanizmusanak kibOvitése, €s ezen hitelekre

nyujtott garancidk korének kiszélesitése szerepelt.

® Scheuer Gyula, Scheuer Tamds Gergely (2008): A pénziigyi valsdg hattere, Polgari Szemle, 4. évfolyam, 5.
szam.  Forrds:  https://polgariszemle.hu/archivum/44-2008-december-4-evfolyam-5-szam/279-a-penzuegyi-
valsag-hattere Letoltve: 2018. november 11.
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1.2. A valsagot megel6zo tényezokrol

A fent emlitett nagymultd pénzintézetek cs6dkozeli helyzetbe jutdsa 2008 elso felében, illetve
az azt kovetd Lehman-csdd elott a valsagtiinetek mar 2007 nyardn nagy erdvel tortek a

felszinre az amerikai jelzdlogpiacon.

Az ezt kivélté okokat azonban joval kordbban, mar a 2000-es évek legelején érdemes keresni.
Az 2001. szeptember 11.-i New-York-i terrortimadésok, valamint a dotcom-vélsag (Dotcom-
valsag: az internet elterjedésével megjelend elektronikus kereskedelem hatdsdra rengeteg iij
cég jott létre, melyek weboldalakat hoztak létre és ott drusitottak termékeiket. Befektetdi
tamogatdsoknak koszonhetéen sokan ezek koziil a vdllalatok koziil kikeriiltek a tozsdére, és
részvényeik drfolyama, valamint az irdntuk valo kereslet rohamos iitemben nott. Olyannyira,
hogy a részvények nomindlis értéke hamar elszakadt a redlis értéktol, ami rovid idon beliil
meghozta a technologiai, vagy angolszdsz megnevezésérol ismertebb nevén a dotcom
vdlsdgot.”) utdn és azok hatéséra, a Bush-kormanyzat az Amerikai Egyesiilt Allamok kozponti
banki rendszerével, a FED-del (Federal Reserve System) karoltve expanziv monetdris €s

fiskalis politikaba kezdett.®

Az iranyad6 kamatldb csokkentése (2001 elején csaknem 6 % volt, mig ugyanazon év végére
mar nem érte el a 2 %-ot), a piaci szabdlyozds fellazitisa (melynek hatdsdra az allami
szerepvallalas csokken és a piaci hatdsok feler6sddnek), az adécsokkentés, a hitelekhez valo
hozzéjutas konnyitése, a pénzmennyiség novelését célz6 intézkedések mind gazdasagélénkitd
hatdssal jartak. Az expanzids monetdris politika kovetkeztében hatdlyba 1épd alacsony
kamatlabak, valamint a pénzbdség hatdsara a pénzintézetek féktelen hitelezésbe kezdtek.
Olyan olcs6 volt a hitel, hogy olykor egy-egy ingatlanra tobb hitelt is folyositott a bank. Ezek
az olcso hitelek még inkdbb 6sztondzték a mar egyébként is erdteljes belsd fogyasztast. Mivel
ezek a hitelek nem csak hihetetleniil olcsok, de szabadon felhasznalhatok is voltak, ezért a

bankok tugy dontottek, hogy hiba lenne kihagyni azt a pénzkereseti lehetOséget, amelyet az

altaluk kihelyezett hitelek révén elérhetnek.

"Somogyi Viola, Déaniel Zoltin Andrés, Rédey Akos (2012): Fenntarthat6 gazdasig, A ,.dotcom” vélsig, Pannon
Egyetem, Digitdlis  Tankonyvtdr.  Forrds:  https://www.tankonyvtar.hu/hu/tartalom/tamop412A/2010-
0012 fenntarthato gazdasag/ch02s04.html Letoltve: 2018. november.11

¥ Csdki Gyorgy (2009): Vildggazdasagi valsag és korszakvaltas, In. Magas Istvan (szerk.): Viliggazdasagi valsag
2008-2009. Budapest, Aula Kiadé, p. 40.
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Ezért olyan befektetési jegyeket hoztak forgalomba, melyek hozama az elébb emlitett
jelzaloghitelekre épiilt. A derivativak, vagyis a szdrmaztatott értékpapirok/iigyletek, olyan
befektetési jegyeket jelentenek, melyek értékét az adott értékpapirok/iigyletek mogott
taldlhat6 termék arfolyamanak alakuldsa hatdrozza meg. Ez a pénzpiaci termék természetesen
azt is feltételezte, hogy az eredeti hitelfelvevd, vagyis a jelzdloghitel igénybe vevdje

megfeleld modon, hataridore torleszti a hitelt.

1.3. Az ingatlanpiaci talkinalat hatasai

Mivel a folyamatos noévekedés és bdviilés mozgatérugdja az ingatlanpiac volt, ezért az
amerikai pénzintézetek rengeteg pénzt fektettek tovdbbi ingatlanfejlesztésekbe a novekedés
fenntartdsdnak érdekében. Az Egyesiilt Allamokban a lakdsdrak 2000 és 2006 kozott a

dupléjara emelkedtek.

Az alacsony kamatok, a pénzbdség, valamint a gyenge szabdlyoz6 rendszer azonban tdlzott
boviilést eredményezett, a tdlkindlat az ingatlanpiacon hatalmas volt és a rendszer
finanszirozhatatlannd valt. A gyenge piaci szabdlyozds a piaci szereplok feleldsségteljes
magatartdsat feltételezi ahelyett, hogy a szabdlyokat szigoritand. De ha ezen piaci szereplok
magatartdsa nem feleldsségteljes, akkor természetesen csak id6 kérdése, hogy a raépiild

rendszer dsszeomoljon.’

A talfttott gazdasdagi 1égkor enyhitésére a Federal Reserve 2004 mdésodik felétdl kezdve
egészen 2007 kozepéig folyamatosan emelte az irdnyadd kamatldbat - 2007 nyardn a
kozpontilag eldirdnyzott kamatldb mar meghaladta az 5 %-ot — azonban a FED ezen
intézkedése nem bizonyult elégségesnek. Az ingatlanszektor novekedése megtorpant, az
ingatlandrak csokkenni kezdtek, az ingatlanok értékvesztése miatt nott a jelzaloghitelek
visszafizetési kockazata, ezért a FED 2007 masodik felétdl kezdve csokkenteni kezdte az

iranyad6 kamatlabat, mely 2009 elejére megkozelitette a nulla szazalékot. '

o Vives, Xavier (2010): La crisis financiera y la regulacién, In: IESE Occasional Papers, IESE Business School,
Universidad de Navarra, p.1-17. Forrds: https://blog.iese.edu/xvives/files/2011/09/La-crisis-financiera-y-la-
regulacion.pdf Letoltve: 2018. november 11

' Expansiéon —  datosmacro.com: Tipos de la Reserva Federal de USA  Forris:

https://datosmacro.expansion.com/tipo-interes/usa Letoltve:2018. november 11.

""" El Pais (2008): Crisis financiera: EE UU baja los tipos de interés casi al 0%, Forras:
https://elpais.com/diario/2008/12/17/economia/1229468401_850215.html Letoltve: 2018.november 5.
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Ebben az iddszakban az ingatlanpiac stagnalt, igy tilkindlat alakult ki. A kereslet mar nem
tudta azonos iitemben kovetni az egyre novekvO kindlatot, az ingatlanpiac rugalmatlan
jellegénél fogva pedig nem tudott azonnal reagdlni a kereslet csokkenésre. A kereslet
csokkenése ellenére az 1jépitésli ingatlanok tovabbra is nagyaranyban jelentek meg a kindlati

oldalon, mely jelenség az ingatlanpiaci projektek hosszabb kifutasi idejével magyarazhato.

A tulkindlat hatdsdara az ingatlandrak csokkenni kezdtek, ezért sok esetben a pénzintézetek
altal kihelyezett jelzdloghitelek mértéke meghaladta a fedezetiil szolgédlé ingatlanok értékét,

melynek kovetkeztében novekedett a hitelvisszafizetési kockdzat. 2

A pénziigyi szektor szerepléi kozott eluralkodott bizonytalansdg hatdsiara gyakorlatilag
megszint a bankkozi hitelezés, vagy ha mégis hajlandok voltak az egyes bankok egymasnak
kolcsont nydjtani, akkor azt igen dragédn tették. A bankok a fogyasztdi hitelek nyujtisat olyan
feltételekhez kototték, amelyeknek nagyon kevés iigyfél volt képes eleget tenni, vagyis a
bankok hitelnyudjtasi hajlandésdga gyakorlatilag megsziint. A kihelyezett hiteleken beliil
egyre nott a nem teljesitok ardnya, mert az egyik pillanatrél a masikra fizetésképtelenné valo

hitelfelvev6k nem tudtak eleget tenni a visszafizetési kotelezettségeiknek.

Az eszkozok — ebben az esetben az ingatlanok - nomindlis értéke oly modon elszakadt az
eszkoz redlértékétdl, hogy az irredlis méreteket Oltott. A nagyobb keresletre a piac még
magasabb drakkal reagdlt, amire a kereslet is folyamatosan ndétt, hiszen a beruhdzé azért
vasarolt, mert attdl tartott, hogy az arak a jovoben még inkdbb novekedni fognak. Amikor
azonban a kereslet megtorpant, mert a piac telitetté valt, akkor az arak is stagnéltak egy rovid
ideig, majd fokozatosan csokkenni kezdtek. Tulkindlat kialakuldsakor a kindlati oldal piaci
szereploi veszteségeik minimalizdldsa érdekében alacsonyabb dron probaljak értékesiteni a

termékfelesleget, jelen esetben az ingatlanokat.

Azéltal, hogy a madasodrendl jelzdloghiteleket nem torlesztették, a rajuk épiilé derivativ
pénziigyi termékek is elértéktelenedtek, hiszen azok jovedelmezdsége a jelzdloghitel
visszafizetésének fiiggvénye volt. A derivativ pénziigyi termékeket az Egyesiilt Allamok
bankjai nem csupdn hazai, hanem nemzetkozi szereploknek, iigyfeleknek is értékesitették,
tehdt

"2Scheuer Gyula, Scheuer Tamas Gergely (2008): A pénziigyi valsag hattere, A valsag elso jelei — A pénziigyi

vélsdg eszkaldcidja - Polgari Szemle, 4. évfolyam, 5. szdm Forrds: https://polgariszemle.hu/archivum/44-2008-
december-4-evfolyam-5-szam/279-a-penzuegyi-valsag-hattere Letoltve: 2018. november 11.

" Szanyi Mikl6s (2009): Vilsag és etika, In. Magas Istvan (szerk.) Vildggazdasagi valsig 2008-2009. Budapest,
Aula Kiadé6, p. 167-168.
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az Amerikai Egyesiilt Allamokban kialakult subprime-valsdg, mar a kezdeti szakaszdban
szinte azonnal €és kozvetleniil attevodott nemzetkdzi szintre a derivativdkon keresztiil. Vagyis
még a jelzdloghitel-véalsag 1ddszakdban, tehat az abbol kovetkezett pénziigyi valsdg konkrét
megjelenése €s a nemzetkozi pénzpiacokra torténd atterjedése elott, a subprime-vélsag hatdsai

mar tdlléptek az Egyesiilt Allamok hatdrain. '*

1.4. A masodlagos jelzalogpiac fobb jellemzo6i

Az amerikai ingatlanpiacon mar a kilencvenes évek kozepétdl, a lakdsépitési hullam
kovetkeztében kezdett formélédni az ,ingatlanbuborék”. Ekkort6l ugyanis a mindenkori
korményzat egyik fontos torekvésének azt tartotta, hogy az alacsonyabb jovedelmi rétegek is
lakdshoz juthassanak, s ezaltal fel tudjanak zdrkézni a kozéposztalyhoz. Ezzel egy idoben
lendiilt fel a masodrendii jelzaloghitel piac is, amelynek kdzéppontjdban olyan hitelfelvevok
alltak, akik nem feleltek meg az elsérendli piac kovetelményeinek és hitelfeltételeinek sem

tettek eleget.

Ezek az iigyfelek magasabb kockdzattal rendelkeztek, de a kedvezd kamatkornyezet lehetévé
tette szdmukra a hitelhez jutdst. Ezen haztartasok leterheltsége a hitelvisszafizetés altal igen
magas volt, vagyis ,,jovedelmiik terhelhetdségének felsé hatdran mozogtak™", de az alacsony

kamatszint, valamint az emelkedd ingatlandrak biztositottdk a hitelvisszafizetési képességet.

A kamatingadozdsok €s az ingatlandrak csokkenése azonban novelte a pénziigyileg tulterhelt
haztartasok hitelvisszafizetési kockazatit. Ennek kovetkeztében mar 2007 végére

megemelkedett a nem teljesitd jelzdloghitel torlesztok ardnya a masodlagos piacon.

Szanyi Mikl6s Valsdag és etika (2009) cimli tanulmanydban ramutat arra a tényre, hogy az
etikus magatartds hidnya nagymértékben kozrejatszott a véalsdg kialakuldsdban. Szanyi az

etikai elvek sériilését harom f0 teriiletre osztja:

1. afogyasztés tilerdltetése a fizetoképesség hatarainak figyelembevétele nélkiil;

' Csdki Gyorgy (2009): Vildggazdasagi vilsig és korszakvéltds, In. Magas Istvan (szerk.): Vildggazdasagi
valsag 2008-2009. Budapest, Aula Kiad6, p. 39-41.

1% Szanyi Miklés (2009): Vilsag és etika, In. Magas Istvan (szerk.) Vildggazdasagi valsig 2008-2009. Budapest,
Aula Kiadé, p. 167-168.
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2. a tulajdonosi szerkezet datalakuldsa, melyben egyre nagyobb szerepet kapnak a
pénziigyi befektetdk, akik a pénzpiaci miveletek és pénziigyi termékek nyujtotta
lehetoségeket kihaszndlva elérik, hogy a vallalati papirok tO6zsdei 4arfolyama
emelkedjen;

3. anemzeti (t6ke)piacok feliigyeletét és szabdlyozasat végzd intézmények, melyek nem
reagéltak hatékonyan €s idoben a tdkepiaci valtozdsokra, valamint az elhibdzott

gazdasagpolitika mely kizarélag a gazdasdgi novekedést tartotta szem elott.

A jelzdloghitelezésre jellemzd, hogy a hitelnyudjtok a koveteléseket értékpapir formdjaban
értékesitik, ezaltal a kockdazatot szétteritik azok kozott, akik ezt a pénziigyl terméket

hajlandok megvasdrolni.

Idedlis esetben ezekhez a miiveletekhez csak j6 mindségli hiteleket haszndlnak, vagyis
azokbdl allitjdk Ossze a portfoliot értékesitésre. Minden esetben a kockdzatfelmérést
megbizhaté hitelmindsitOk végzik, igy a befektetok olyan értékpapirhoz jutnak, amelynek

kockdzati besoroldsa ismert és megbizhat6.'®

Paldnkai Tibor és Nagy Sdndor Gyula A jelenlegi vildggazdasdgi vélsag és kisérletek a
kezelésére cimii tanulmanyédban a kovetkezOképpen ir a derivativakrol: ,,Az elmult években a
rossz minoségi (,,mérgezett”) , strukturdlt pénziigyi termékek” tomege Keriilt a globdlis
piacokra. Ezekrdl a selejtes termékekrél Helmut Schmidt nem véletleniil kérdi gunyorosan,

hogy egyiltalan minsithetSk-e , termékeknek”.”"’

Ebben a rendszerben azonban megjelentek a madsodlagos piacrdl szarmazé kovetelések,
melyek hitelkockdzati besoroldsa nem minden esetben volt megbizhat6. A pénzintézetek
pedig olyan portfélidkat allitottak 6ssze értékesitésre, melyek kiilonbozd mindsitésli papirokat
tartalmaztak, és kockdzati besoroldsukat egységesitették. Rdadasul olyan pénziigyi termékeket
is létrehoztak, melyek nem csupdn elsddleges és masodlagos jelzdloghiteleket tartalmaztak
értékpapir formdjaban, hanem egyéb hitelt, illetve kotvényt is. Amikor a jelzdloghitelek nem
teljesitése miatt az azokat tartalmazd értékpapirok dra is zuhanni kezdett, akkor a veliik
azonos csomagban taldlhat6 papirok is kovették dket, vagyis minden olyan pénziigyi termék,

16 Vives, Xavier (2010): La crisis financiera y la regulacién, In: IESE Occasional Papers, IESE Business School,

Universidad de Navarra, p.3-5. Forrds: https://blog.iese.edu/xvives/files/2011/09/La-crisis-financiera-y-la-
regulacion.pdf Letoltve: 2018. november 11.

' Palankai Tibor — Nagy Sandor Gyula (2009): A jelenlegi vildggazdasagi vilsag és kisérletek a kezelésére, In.
Magas Istvan (szerk.) Vildggazdasdgi valsag 2008-2009. Budapest, Aula Kiadé, p. 230
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amely valamilyen formdban vagy mennyiségben toxikus papirt tartalmazott. ,,Baj csak az,
hogy ezek a selejtes termékek nem tradiciondlis, koznapi értelemben okoznak problémat.
Nem csak arrél van sz6, hogy a ,.fogyasztd” karosul, szenved veszteséget, hanem ezek a
»termékek”, jellegiikbdl kifolydan, terjednek szét a gazdasag hdldzataiban, s mérgezik s
rengetik meg annak (elsdsorban a bankok és pénziigyi intézményeken keresztiil)

stabilitasat.”'®

2. SPANYOLORSZAG: AZ UNIOS CSATLAKOZASTOL A VALSAG
KEZDETEIG

A spanyol gazdasag a kilencvenes évek mdsodik felétdl kezdve egészen a gazdasagi valsag
kezdetéig toretlen novekedést mutat. Ez iddszak alatt Spanyolorszdg gazdaségi teljesitménye
folyamatosan javult, és megkozelitette a nagysdgrendben hozz4 hasonlé eurdpai orszdgok

gazdasdgat, olyan unids tagallamokét, mint Németorszag, Franciaorszag vagy Olaszorszag.

2.1. A gazdasagi felzarkozast el6segito nemzetkozi tényezok

A spanyol gazdasdg fejlodésének a kilencvenes évek kozepétdl 2007-ig zajld sikertorténetét

nem lehet a nemzetkozi és viliggazdasagi folyamatok figyelembevétele nélkiil elemezni.

A vildggazdasdgban lezajlo globalizacios folyamatok, valamint az orszdg EU-s és GMU-s
csatlakozdsa 1j makrogazdasdgi kornyezetet teremtett. A makrogazdasdgi struktdra

(szerkezet) megvaltozasat tehat nemzetkozi tényezok egyiittes hatdsa eredményezte.

2.1.1. Spanyolorszag csatlakozasa az EGK-hoz és a GMU-hoz

Spanyolorszag 1986-os csatlakozdsa az Eurdpai Gazdasagi Kozosséghez megteremtette annak
lehetoségét, hogy a hetvenes évek kozepétdl fokozatosan demokratizalédo ibériai orszag
végre szabadon és egyenld félként nyithasson Eurdpdra és az eurdpai piacokra. Domonkos
Endre Spanyolorszdg gazdasigpolitikdja és csatlakozdsa a GMU-hoz cimii {rdsdban igy
fogalmaz: ,,Spanyolorszdg EU-csatlakozdsdval az orszagban gazdasiagszerkezeti valtozasok

indultak meg.

' Palankai Tibor — Nagy Sandor Gyula (2009): A jelenlegi vilaggazdasagi valsdg és kisérletek a kezelésére, In.
Magas Istvan (szerk.) Vildggazdasdgi valsag 2008-2009. Budapest, Aula Kiadé, p. 230
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A spanyol gazdasag liberalizdlasa mar az 1980-as években megkezdddott, és ez a folyamat az
1990-es években is tovdbb folytatédott. A spanyol gazdasig a 90-es évek kozepére uj
novekedési pélyara allt, és az ezredforduléra a GDP-novekedés meghaladta a kozosségi

atlagot.”"’

Az uniés konvergencia-folyamat szerves részeként a spanyol peseta felvétele az Eurdpai
Monetaris Rendszerbe 1989-ben nagymértékben hozzdjarult a spanyol fizetéeszkoz
stabilitdsdnak eléréséhez és az arfolyamingadozdsok kikiiszoboléséhez, valamint az inflacié

féken tartasadhoz.

A Gazdasagi és Monetaris Uniéhoz val6 csatlakozast a mindenkori spanyol kormany kiemelt
célként kezelte, gazdasagpolitikdjat e cél elérése érdekében alakitotta. A spanyol kormany
konvergenciaprogramja a benne foglalt restriktiv gazdasagpolitikai intézkedések ellenére is
széleskorli tarsadalmi elfogadottsdggal (tdmogatédssal) birt. A szigord, de kovetkezetesen
végrehajtott gazdasdgpolitikai intézkedések eredményeképpen Spanyolorszag 1998-ban
sikeresen csatlakozott a GMU-hoz.*® A tobbi monetdris unihoz csatlakozé tagorszdggal
egyiitt 2001-ben pedig Spanyolorszdg is bevezette a k6z0s pénznemet, az eurdt, mely az

addigi hivatalos fizetdeszkozt — a pesetat — valtotta fel.

2.1.2. A kiilfoldi mikodotoke bearamlasa és a spanyol nagyvallalatok
nemzetkoziesedése

Az 1993-ban 1étrejovo egységes belso piac tovabbi fejlodési lehetdségeket teremtett az orszag
szdmdra. Az aruk és szolgdltatdsok szabad dramldsa a spanyol vallalatok szdmara
piacboviilést, a fogyasztok szamara pedig szélesebb kindlatot eredményezett. A munkaerd
szabad aramlasa kovetkeztében a munkaerdpiaci kereslet és kindlat eurdpai szintiire boviilt. A
kiilfoldi tokebefektetések szerepérdl a spanyol gazdasagban Domonkos Endre Spanyolorszag
gazdasdgpolitikdja és csatlakozdsa a GMU-hoz ciml tanulmanydban (2009) a
kovetkezOképpen fir: ,,Kiemelked6en fontos a kiilfoldi mitkodotoke-befektetések szerepe a
spanyol gazdasdgban. A magas beruhdzasi rita kozvetlen hatdssal volt a foglalkoztatottsdgra
és a termelékenységre is. A kiilfoldi tOkebefektetések Uj munkahelyeket teremtettek, és a

munkanélkiiliség 21,7

" Domonkos Endre (2007): Spanyolorszdg gazdasigpolitikdja és csatlakozasa a GMU-hoz, In: Eurépai Tiikor,
2007/9. p.70.

* Domonkos Endre (2007): Spanyolorszdg gazdasagpolitikdja és csatlakozdsa a GMU-hoz, In: Eurépai Tiikér,
2007/9. p.62-63.

19



szdzalékrol a 90-es évek kozepére 16 szdzalékra csokkent. A kiilfoldi tékebedramlds
nagymértékben hozzdjarult a spanyol gazdasig szerkezeti véltozdsaihoz. A kiilfoldi
miikodotoke-befektetések elsdsorban a szolgéltatdsi €s a pénziigyi szektorra, valamint a
technoldgiai dgazatokra (gépipar, személygépkocsi-gyartds €s vegyipar) koncentralodtak. Az
1986 utdni latvdnyos gazdasdgi novekedés egyik fontos Osszetevdje volt a kiilfoldi

,, , L 21
tokebedramlas.”

A kozép- és dél-amerikai orszdgok piacain szamottevd a spanyol nagyvéllalati jelenlét, mely
szintén nagyban hozzdjarult a spanyol gazdasag nemzetkoziesedéséhez. Az azonos nyelv és a
hasonl6 kulturdlis héttér kedvezdbb piaci kornyezetet teremt a spanyol cégek és befektetok

szamara.

A GCG - Georgetown University 2008-ban megjelent tanulménya a spanyol nagyvallalatok
szerepét és mikodését vizsgdlja a latin-amerikai piacokon az 1986 és 2007 kozott eltelt
id6északban. A spanyol nagyvéllalatok el6forduldsa jellemzden harom nemzetgazdasagi dgban
a legjelentdsebb: telekommunikdcid, energetika és pénziigyi szolgéltatisok. A szerzok az
tizleti tranzakcidik szdma alapjén rangsoroltdk a spanyol nagyvallalatokat, és az elsd 6t helyen
a Telefénica (telekommunikécié), BBV (bank), Banco Santander (bank), Repsol (energetika)

és Unidn Fenosa (energetika) allt. 22

A spanyol gazdasdg szdmara a nagyvallalatok latin-amerikai terjeszkedése jelentOs
piacbdviilést eredményezett, tovabbad a spanyol tokeberuhdzasok kovetkeztében az orszdg a
kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések tekintetében fogadd orszdgbdl kibocsatd orszaggd valt.
»Az 1992-es gazdasagi recesszid a sziik belsd kereslet miatt dj piacok keresésére sarkallta a
vallalatokat. A kormany tdmogatta a gazdasagi szervezetek kiilfoldi piacok felé nyitasat, s igy
megindultak a spanyol vallalatok eurépai és latin-amerikai orszagokba irdnyuld
tOkebefektetései is. [...] A spanyol befektetések mintegy 48 szdzaléka a latin-amerikai
térségbe irdnyult, de Portugdlia, Dél-Franciaorszdg és a Maghreb-régio is fontos befektetési
célponttd valt. A spanyol vdllalatok ,,nemzetkoziesedése” mindségi vdltozdst jelentett a

gazdasagban, és

! Domonkos Endre (2007): Spanyolorszdg gazdasagpolitikdja és csatlakozdsa a GMU-hoz, In: Eurépai Tiikér,
2007/9. p.55-56.

** Garcfa Canal, Esteban et al. (2008): La expansién de las empresas espafiolas hacia América Latina: Un
balance. In: Revista Globalizacién, Competitividad y Gobernabilidad Georgetown University, Universia, Vol.2,
Num.2. Forrés: https://gcg.universia.net/article/viewFile/335/461 Letoltve: 2018. november 7.
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alapvetd iranyvaltist eredményezett a vdéllalatok stratégidjdban. E folyamat sordn
Spanyolorszag nett6 tékebefogadé orszagbol netté tékekibocsatéva valt.”>

A globaliz4cié az informécids és kommunikdcids technoldgidk megjelenését €s széleskorii
elterjedését hozta magdval, mely technolégidk rovid idén beliill az Eurépai Unid tobbi

orszagahoz hasonléan, Spanyolorszdgban is elterjedtek.

A spanyol gazdasag szerkezeti atalakuldsa, az orszdg Eurdpai unids és Gazdasagi és
Monetaris Unidhoz tortént csatlakozdsa, valamint a nemzetkozi szinten zajlé globalizacios
folyamatok egyiittes hatdsara, Spanyolorszag eredményesen kapcsolddott be a viliggazdasagi
folyamatokba, és mindezek kovetkeztében az Eurdpai Unié egyik meghatdrozé gazdasagiva

valt.

2.2. A gazdasagi felzarkozast el6idézo belso tényezok

2.2.1. A kamatkornyezet kedvezo alakulasa

Spanyolorszdg a kilencvenes évek madsodik felében tudatosan késziilt a Gazdasagi és
Monetéaris Unidhoz vald csatlakozasra, és gazdasagpolitikdjat ennek megfeleléen alakitotta,
melynek egyik fontos célkitlizéseként az irdnyadd kamatldbak csokkentése szerepelt. A
szigord gazdasagpolitikai intézkedések maradéktalan végrehajtdsa eredményeképpen a
gazdasdg sikeresen teljesitette a konvergenciakritériumokban meghatarozott referenciaértéket.
(Az euréovezethez valé csatlakozas feltétele a gazdasagi konvergencidra vonatkozé 6t feltétel
egyiittes teljesiilése. E feltételek egyike a hosszi lejarati kamatldbakra vonatkozik, mely
mértéke legfeljebb két szazalékponttal haladhatja meg a hdrom legjobban teljesitd tagallam

kamatlabanak mértékét.>*)

» Domonkos Endre (2007): Spanyolorszdg gazdasagpolitikdja és csatlakozdsa a GMU-hoz. In: Eurépai Tiikor,
2007/9. p.56.

* Eurépai Tanics — Az FEurépai Unié Tandcsa: Az euréovezeti csatlakozds feltételei:

konvergenciakritériumok. Forras: https://www.consilium.europa.eu/hu/policies/joining-the-euro-

area/convergence-criteria/ Letoltve: 2018. november 8.
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Az 1. szamu grafikonon megfigyelhetd a hosszutavi kamatldbak alakuldsa Spanyolorszagban

és az eurdzona orszdgaiban a GMU-csatlakozast megel6z6 idoszakban 1995 és 1997 kozott.
A hosszitdva kamatldbak alakuldsa 1995 és 1997 kozt

1. szadmu grafikon
mértékegység: szdzalék
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/interest/long-term-interest-rates.htm ILetoltve: 2018. november 1.

,»A hosszu tavi kamatldbak alakulédsa terén elmondhatd, hogy Spanyolorszdg maradéktalanul
teljesitette a maastrichti feltételeket, mivel a 7,8 szdzalékos referenciaszinttel szemben a

spanyol érték 6,3 szdzalék koriil alakult.”*

2.2.2. A banki hitelezés feltételeinek valtozasa

Az alacsony kamatkornyezet kedvezd feltételeket teremtett a banki hitelezéshez. Az dltalanos
gazdasdgi fellendiilés hatdsdra a lakossdgi és vallalati hitelfelvételi hajland6sdg is
megnovekedett. Orszagszerte boOviilt a banki és pénziigyi szolgdltatdsok igénybevételére

iranyulo kereslet,

* Domonkos Endre (2007): Spanyolorszdg gazdasagpolitikdja és csatlakozdsa a GMU-hoz, In:
Eurépai Tiikor, 2007/9. p. 62-63.
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melynek hatdsdra az orszdg egész teriiletén megnott a bankfiokok és takarékpénztarak szama,

2008 szeptemberében 46 221 bank- és takarékpénztarfiok milkodott Spanyolorszélgban.26

A pénzintézetek nemcsak soha nem latott foldrajzi terjeszkedésbe kezdtek, hanem a pénziigyi
szabdlyozéasi rendszer ,lazitdsait” kihaszndlva, példa nélkiili feltételeket vezettek be a
hitelnyujtasi folyamatokban. Az egyik ilyen rendhagyd, 1) szabdly a hitelvisszafizetési 1do
meghosszabbitidsara vonatkozott, melyet ingatlanvasarlds esetén 50 évre terjesztettek ki. Erre
az iddszakra jellemzOé volt még a véltozd kamatozdsi hitelek térnyerése is a fix

kamatozastakkal szemben.?’

2.2.3. A migracios folyamatok megfordulasa

A globalizacids folyamatok természetes velejar6ja a migracid, a szabadpiacok esetében pedig
a munkaerd szabad aramldsa. Spanyolorszagra a hetvenes évek kozepéig az orszagbol vald
elvandorlas volt a jellemzd. A spanyolorszdgi migricié az 6tvenes évekig dontéen a latin-

amerikai orszagok felé iranyult.

A Franco-rezsim 1956-ban 0ndll6 intézetet hozott létre a migraciés folyamatok
megszervezésére (Instituto Espafiol de Emigracion), a Spanyolorszagbdl elvandorldk
megsegitésére. Ettdl az iddszaktdl kezdve a célorszagok mar jellemzden nyugat-eurdpai
orszagok voltak. A hetvenes évek kozepére csokkent az orszagbdl kivandorlok szdma,

valamint elkezd8dott a kordbban kivandoroltak hazatérése is. 23

% Gonzalo Alconada, Angeles (2017): El niimero de oficinas bancarias en Espaiia baja a niveles de 1982 In:

Cinco Dias. Forrds: https://cincodias.elpais.com/cincodias/2017/07/21/companias/1500663402 629760.html
Letoltve: 2018. november 2.

*7 Expansién.com (2010): La banca atin ofrece hipotecas a 50 afios y por un 100% de financiacién, Forrds:
http://www.expansion.com/2010/08/28/empresas/banca/1282946807.html Letoltve: 2018. november 5.

28 Kreienbrink, Axel (2009): La politica de emigracién a través de la historia del IEE, In: Calvo Salgado, L M et
al: Historia del Instituto Espafiol de Emigraciéon. La politica migratoria exterior de Espafia y el IEE del
franquismo a la transicién. Madrid, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Gobierno de Espafia. Forrds:

https://web.archive.org/web/20170425080823/http://www.zora.uzh.ch/34786/1/HistorialnstiEspEmigr.pdf
Letoltve: 2018. november 2.
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A kedvezd gazdasdgi helyzet miatt, a kilencvenes évek masodik felétdl kezdve egyre tobb

gazdasagi bevandorlé érkezett Spanyolorszdgba, mely rovid id6 alatt kibocsaté orszagbdl

befogadd orszaggd viélt. Az 1998-ban nyilvantartott kiilfoldi dllampolgarok az akkori teljes

lakossdg alig tobb, mint masfél szdzalékat tették ki (szdmszeriisitve ez kevesebb, mint

egymillié ember), tiz év elteltével ez az ardny mar tizenegy és fél szdzalékra emelkedett, ami

5,3 milli6 fét jelentett.”’

Az 1. szamau tdblazat a Spanyolorszdgban legdlisan tartézkodo, nyilvantartisokban szerepld

bevéandorlok szamdnak éves novekedését dbrazolja 1997 és 2007 kozott.

A spanyolorszagi bevandorlok szamdnak éves novekedése 1997 és 2007 kozott

1. szdmu tabl4zat
mértékegység: 6
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Forras: Eurostat, http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do Letoltve: 2018. oktober 22.

2 Alonso Pérez, Matilde; Furi6 Blasco, Elies (2010): La economia espafiola: Del crecimiento a la crisis pasando

por la burbuja

inmobiliaria.

In:

Cahiers

de civilisation espagnole contemporaine,

https://journals.openedition.org/ccec/3212ang=e Letdltve: 2018. oktéber 30.
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2.2.4. Népességnovekedés

A 2. szamu grafikon a spanyol népesség szamdnak alakulasat dbrazolja 1990 és 2014 kozt,

melynek alapjan a kovetkezok allapithaték meg:

® 1990 és 2000 kozt Spanyolorszdgban kozel kétmilli6 fovel nétt a lakossag szdma.

e A 2000-es évek elejétdl a népességnovekedés felgyorsult, és az elkdvetkezendd
évtizedben ez a gyorsuld iiteml novekedési tendencia folyamatos maradt.

e 2012-re a spanyol népességszam elérte a 46,8 millids csicsértéket, ami azt jelenti,

hogy a XXI. szdzad els6 évtizedében a népesség kozel hatmillié fovel gyarapodott.

A nagyardnyu népességndvekedést két fontos tényezd egyiittes hatdsa indokolja. A gazdasagi
bevandorlok novekvd szama, illetve a spanyolok gyermekvallaldsi hajlandésiga

kovetkeztében megnovekedett sziiletések szama egylittesen vezet a népesség gyarapoddsahoz.

A népességszdm alakuldsa 1990 és 2004 kozott Spanyolorszéagban

2. szdmu grafikon

mértékegység: millié f6
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A 3. szdmdu grafikon a spanyol termékenységi rata véltozasat dbrazolja 1990 és 2010 kozott.
2001-tdl tobb 1épcsds novekedés figyelheté meg, a termékenységi ardnyszam 2008-ra érte el

az 1,5-es csucsértéket.
A spanyol termékenységi ardnyszam alakuldsa 1990 és 2010 kozott

3. szamdu grafikon
mértékegység: gyermekszam/nd
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/pop/fertility-rates.htm Letoltve: 2018. november 10.

2.2.5. A foglalkoztatottsag novekedése

Az aktiv kord népesség novekedésével egyenes ardnyban gyarapodott a rendelkezésre allé
aktiv munkaerd is. 1991-ben az aktiv kordak (16 és 64 év kozottiek) ardnya a teljes
népességhez viszonyitva 65,2 szdzalékos volt, 2007-re ez az ardny mar elérte a 67,8

szazalékot. *°

% Alonso Pérez, Matilde y Furi6 Blasco, Elies (2010): La economia espafiola: Del crecimiento a la crisis
pasando por la burbuja inmobiliaria. In: Cahiers de civilisation espagnole contemporaine, 2010/6 p.28-32.
Forras: https://journals.openedition.org/ccec/3212?lang=e Letoltve: 2018. oktéber 30.
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A 4. szamu grafikonon az aktiv kord munkaer6 mennyiségének alakuldsa figyelhetd meg
1990 és 2016 kozott. A tdblazat adataibol megdallapithatd, hogy a rendelkezésre all6 aktiv koru

munkavdllalok ardnya 2001 és 2008 kozott folyamatos €s nagyaranyd novekedést mutat.

Az aktiv kord munkaero alakulasa 1990 és 2016 kozott

4. szdmu grafikon
mértékegység: ezer f6
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/emp/labour-force.htm#indicator-chart Letdltve: 2018. november 9.

A népességnovekedés €és az aktiv kordak szamdnak novekedése mellett ndtt a
foglalkoztatottak szdma, a munkanélkiilieké pedig csokkent. A foglalkoztatottsag kedvezd
alakuldsat a gazdasagi fellendiilés és a spanyol kormany daltal bevezetett munkaerdpiaci
reformok segitették eld. ,,A spanyol munkaerdpiac merevségeit jelentds mértékben
csokkentette az Aznar kormdny 4altal 1997-ben végrehajtott reformcsomag. A korményzat
célja a munkahelyteremtést gatld, elavult szabdlyozas dtalakitdsa volt az egységes belsd piac

nydjtotta lehetdségek kihasznéldsa és a munkanélkiiliség szintjének csokkentése érdekében.”!

' Domonkos Endre (2007): Spanyolorszig gazdasigpolitikdja és csatlakozdsa a GMU-hoz. In:
Eurépai Tiikor 2007/9. p. 62-63.
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A foglalkoztatottsdg alakuldsiat abrazolé grafikonon megfigyelhetd, hogy a gazdasagi

novekedéssel parhuzamosan boviilt a foglalkoztatottsdg, mely 2007-re elérte a 65,8%-0s

csucsértéket.
A foglalkoztatottsag aranydnak alakuldsa 2000 és 2016 kozott
5. szamdu grafikon
mértékegység: szdzalék
Employment rate Total % of working age population, 1999 - 2017 Source: Labour: Labour market statistics
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/emp/employment-rate.htm Letoltve: 2018. november 9.

2.2.6. A haztartasok szamanak alakulasa

1991-ben 11,5 milli6 hiztartds volt Spanyolorszdgban, 1999-ben 12,7 milli6, 2007-ben pedig
mar tobb, mint 16 millié. A héaztartdsok szdmanak novekedését tobb tényezd egyiittes hatdsa
okozza, melyek koziil az egyik a népességnovekedés, a masik pedig a gazdasigi bevandorldk
novekvd szdma. A hdaztartdsok szdmdnak novekedése azonban erdteljesebb a
népességnovekedésénél. Ezt az eltérést olyan tarsadalmi tényezok okozzdk, mint a csalddok
méretének csokkenése, a valdsok és az egyszemélyes hdztartdsok szdmdnak novekedése,
valamint a gyermekek sziil6kt8l valo fiiggetlenedése.™

32 Alonso Pérez, Matilde y Furi6 Blasco, Elies (2010): La economia espafiola: Del crecimiento a la crisis

pasando por la burbuja inmobiliaria. In: Cahiers de civilisation espagnole contemporaine, 2010/6 p.47. Forras:
https://journals.openedition.org/ccec/3212ang=e Letoltve: 2018. oktéber 30.
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2.3. Az épitéipar és az ingatlanszektor helyzete

A kilencvenes évek madsodik felétdl kezdve a foglalkoztatottsdg lendiiletes bdviilése
valamennyi gazdasdgi dgazatban megfigyelhetd, azonban az egyes szektorok koziil
legeredményesebben az épitdipar és a szolgdltatasi szektor teljesitett. 1991-ben a
foglalkoztatottak 56,5%-a a szolgéltatasi szektorban, 10,3%-a pedig az épitdiparban
dolgozott. 2007-re a szolgaltatdsi szektor a munkavallalok 66,2 szdzalékdanak, az épitdipar

pedig a 13,3 szdzalékdnak adott munkat.”

A foglalkoztatottsag alakuldsa az egyes dgazatokban 1996 és 2001 kozott

2.szamu tablazat
mértékegység: ezer f6
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Forrds:  sajat  készitésli  tdbldzat az  Instituto  Nacional de  Estadisticas adatai  alapjén,
https://www.ine.es/dynt3/inebase/index.htm?type=pcaxis&path=/t22/e308/meto_05/meto_05_bis/pae/px/&file=
pcaxis Letoltve: 2018. november 4.

A gazdaséagi fellendiilés, a népességnovekedés, a gazdasigi bevandorlék novekvd szdma, a
kedvezd kamatkornyezet hozzdjarultak az ingatlanok és tartés fogyasztdsi cikkek irdnti

fizetoképes kereslet boviiléséhez.

3 Garrido Yserte, Rubén; Gallo Rivera, Maria Teresa; Martinez Gautier, Daniel (2015): Analisis territorial de la
repercusion de la crisis econdmica sobre el tejido empresarial espafiol. In: Serie documentos de trabajo,
Universidad de Alcala, 2015/3. p- 20-24. Forras:
https://ebuah.uah.es/dspace/bitstream/handle/10017/21516/analisis_garrido_IAESDT_2015_NO03.pdf?sequence=
1 Letoltve: 2018. november 11.
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Spanyolorszagban a lakhatési szokdsokra jellemzd volt, hogy nagy, tobbgeneracids csaladok
éltek egyiitt, nagyobb alapteriileti ingatlanokban. A haztartdsok pénziigyi helyzetének
jelentds javuldsa azonban megvdltoztatta az addigi szokdsokat és fogyasztéi igényeket, a

haztartdsok szama megndtt, méretiik kisebb lett.

Nem csak a hazai haztartdsok és csalddok novekvd igényei, de az orszigba egyre nagyobb
szamban érkezd gazdasdgi bevandorlok lakhatdsi sziikséglete is novekvO ingatlanpiaci

keresletet eredményezett.

A csalddok anyagi helyzetének javuldsa, a pozitiv munkaerdpiaci kildtdsok, a bankok
hitelnydjtasi feltételeinek enyhiilése, és az alacsony kamatszint egyiittes hatdsa
ingatlanvésarlasi hullamot inditott el. A megnovekedett kereslet az épitdipari dgazat és az

ingatlanszektor nagyaranyu boviilését eredményezte.

Az épitdipar €s az ingatlanszektor felfutdsanak koszonhetden megnovekedett a kapcsol6do

agazatok termékeire €s szolgéltatdsaira irdnyul6 kereslet is.
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2.3.1. Az épitoipar jelentosége a nemzetgazdasagban
Az épitéipar nemzetgazdasigi szerepe jelentds: részardnya a brutté hazai termékben a
véalsagot megeldz6 években csaknem 11 szdzalékos volt.

Az épitdipar szdzalékos részesedése a spanyol GDP-bdl 1995 és 2008 kozott

3. szamu tablazat
mértékegység: szdzalék
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Forras: La construcciéon en Espafa (% PIB), https://journals.openedition.org/ccec/3212?ang=es Letdltve: 2018.
oktéber 31

"o

A vélsagot megeldzden a foglalkoztatottsdgban jelentds volt az épitdipar részardnya, a 2005
és 2006 kozott Gjonnan létrehozott munkahelyek 24 szdzaléka az épitdiparban jott 1étre, 2006

utols6 negyedévében a foglalkoztatottak 13,7 szdzaléka az épitdiparban dolgozott.

Az épitéipar nemzetgazdasigi jelentdségét tovabb noveli az egyéb gazdasiagi dgazatokra

gyakorolt kozvetlen hatdsa. **

3 Alonso Pérez, Matilde y Furié Blasco, Elies (2010): La economia espafiola: Del crecimiento a la crisis
pasando por la burbuja inmobiliaria. In: Cahiers de civilisation espagnole contemporaine, 2010/6 p.50-52.
Forras: https://journals.openedition.org/ccec/3212ang=e Letoltve: 2018. oktober 30.

31



A 6. szamu grafikon az épitdiparban foglalkoztatottak ardnydnak alakuldsat mutatja 1998 és
2016 kozott. A kilencvenes évek végétdl az épitdipar szerepe egyre jelentOsebbé valt a

foglalkoztatdsban, 2007-ben az dgazat tobb mint 2,6 milli6 munkavallal6t foglalkoztatott.
Az épitbiparban foglalkoztatottak aranyanak alakuldsa 1998 és 2016 kozott

6. szamu grafikon
mértékegység: ezer f6

En]p]oyment by act]‘ﬂty Construction, Thousand persons, 1998 - 2016 Source: Labour: Labour market statistics
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/emp/employment-by-activity.htm Letoltve: 2018. oktober 22.

2.3.2. Az ingatlanpiac alakuldsa Spanyolorszagbhan

A novekvo ingatlanpiaci keresletet a kinalati oldalon hasonlé mértékli novekedés kovette. A
spanyol Fejlesztési Minisztérium (Ministerio de Fomento) adatai szerint 2001-ben 21 millié
ingatlant tartottak nyilvan Spanyolorszdgban, 2017-ben mar 25,6 milliét, vagyis 4,6 milliéval

tobbet, mint tizenhat évvel korabban.*

* Gobierno de Espafia, Ministerio de Fomento: Estimacién del Parque de Viviendas Forrds:

https://apps.fomento.gob.es/BoletinOnline2/nivel=2&orden=33000000 Letoltve: 2018. november 10.
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A novekvo kereslet az ingatlanpiaci drakra is hatdst gyakorolt. Az djépitésti €s hasznalt
ingatlanok arszinvonala 2000-t0] kezdve folyamatosan emelkedett. A csticsértéket 2007-ben

érte el, majd ezt kovetden folyamatosan csokkent.

Az ingatlanarak szdzalékos valtozasa 2000 és 2017 kozott

7. szamu grafikon
mértékegység: szdzalék (bazisév: 2010)

HOuSi]]g prices Nominal house prices, 2010=100, 2000 - 2017 Source: Prices: Analytical house price indicators
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/price/housing-prices.htm, Letoltve: 2018. november 11.

2.4. A gazdasagi valsag kezdete

A spanyol (és nemzetkozi) gazdasdgi fellendiilés tdlzott mértékli keresletnovekedést
eredményezett a termékpiacokon, mely 2008 kozepére a nyersanyag- és olajarak
emelkedéséhez vezetett. Ennek kovetkeztében romlott a hédztartdsok pénziigyi helyzete és

kilatésai.>®

% Alonso Pérez, Matilde y Furi6 Blasco, Elies (2010): La economia espafiola: Del crecimiento a la crisis
pasando por la burbuja inmobiliaria. In: Cahiers de civilisation espagnole contemporaine, 2010/6 p.57. Forras:
https://journals.openedition.org/ccec/3212?ang=e Letdltve: 2018. oktéber 30.
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Az inflaciés nyomas ellensilyozasara az Eurdpai K6zponti Bank kamatemelés mellett dontott.
Az EKB az euribort (Euro Interbank Offered Rate: eurdpai irdnyad6 bankkézi kamatldb) 2008
oktoberére 4,846 szédzalékra emelte - mely 0,722 szdzalékpontos emelkedést jelentett az
azonos év janudrjdhoz képest *’ -, melynek hatdsdra a valtozé kamatozdsi jelzdloghitelek

torlesztorészletei megemelkedtek, s ezzel a hdztartdsok pénziigyi terhei is megnottek.

A bels6 fogyasztds visszaesése a hitelek, ingatlanok és tarts fogyasztéasi cikkek iranti kereslet

csokkenését eredményezte.

Rugalmatlan jellege miatt az ingatlanpiac nem tudott kelld gyorsasdggal reagélni a kereslet
visszaesésére, igy még 2008-ban és 2009-ben is jelentds volt a tdlkindlat spanyol

lakdspiacon.™

7 BBVA: Evolution of the Euribor, Definition and historical evolution of this reference rate Forras:
https://www.bbva.es/eng/general/finanzas-vistazo/hipotecas/evolucion-euribor/index.jsp Letoltve: 2018.
november 10.

¥ Garrido Yserte, Rubén; Gallo Rivera, Maria Teres; Martinez Gautier, Daniel (2015): Analisis territorial de la
repercusién de la crisis econémica sobre el tejido empresarial espafiol. In: Serie documentos de trabajo,
Universidad de Alcal4, 2015/3. p. 5-15. Forras:
https://ebuah.uah.es/dspace/bitstream/handle/10017/21516/analisis_garrido_IAESDT_2015_NO03.pdf?sequence=
1 Letoltve: 2018. november 11.
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Az ingatlanok szdmdnak alakuldsat abrdzol6 tablazat adatai alapjan megfigyelhetd, hogy a
2005 és 2008 kozotti id0szakban évente tobb mint félmillidval nétt a lakoingatlanok szdma
Spanyolorszagban. 2008 utdn elkezdddott ugyan a csokkenés, de 2009-ben még mindig tobb
mint 300 000 4j ingatlan épiilt.

Az ingatlanok szamdnak alakuldsa 2001 és 2017 kozott

4. szamu tablazat

mértékegység: darabszam

Az ingatlanok szamanak alakulasa
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Forrds: sajat készitésli tdbldzat a spanyol Fejlesztési Minisztérium (Ministerio de Fomento) adatai alapjin -
Gobierno de Espafia — Ministerio de Fomento: Estimaciéon del Parque de Viviendas,
https://apps.fomento.gob.es/BoletinOnline2/?nivel=2&orden=33000000 Letoltve: 2018. november 10.

Domonkos Endre Helyzetkép a spanyol gazdasdgrol ciml tanulmanyaban a kovetkezo
megallapitdsokat fogalmazta meg a spanyol gazdasdg helyzetével kapcsolatosan , A
mesterségesen felhajtott drak, az ingatlanpiaci buborék és a kedvezoétlen vildggazdasagi
koriilmények egyiittesen vezettek el 2007 nyaran a Martinsa-Fadesa spanyol ingatlanfejlesztd
tarsasag fizetésképtelenségéhez. A helyzetet tovabb sulyosbitotta, hogy 2008 mésodik felében
az Egyesiilt Allamokbdl kiindulé médsodlagos jelzdloghitel-piaci vélsdg elérte az ibériai orszig
gazdasdgat. 2009. masodik negyedévében a spanyol brutt6 hazai termék kozel 4,2 szdzalékkal
csokkent. A pénziigyi vdlsdg elérte a redlgazdasdgot, melynek hatdsiara megindultak az
elbocsatdsok a szolgéltatd szektorban, a turizmusban €s az ipalrbaln.”39
¥ Domonkos Endre (2012): Helyzetkép a spanyol gazdasdgrél In: Grotius Tanulmanyok, p.2. Forris:
http://www.grotius.hu/doc/pub/KOHSJQ/2012 84 domonkos endre helyzetkep a spanyol gazdasdgrél.pdf

Letoltve: 2018. szeptember 20.
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3. A SPANYOL GAZDASAG MAKROGAZDASAGI JELLEMZOI

3.1. Brutto hazai ossztermék

Spanyolorszag GDP tekintetében az Eurdpai Unié 6todik legnagyobb gazdasiaga, brutté hazai
Ossztermék alapjan csupan Németorszag, Nagy Britannia, Franciaorszdg és Olaszorszag
eldzik meg. Az egy fOre juté GDP tekintetében a tizennegyedik helyen all, mely az EU28-
atlag kilencvenkét szazalékanak felel meg. (Az OECD 2016. évi orszdgadatainak alapjan az
egy fore juté GDP Spanyolorszdgban 29 990 USA dolldr volt.) A bruttd hazai 6ssztermék

legnagyobb hanyadat, hozzdvetdlegesen hatvanhét szazalékat a szolgaltatési szektor adja.

Az egy fore juté GDP szazalékos alakulédsa az eurdpai orszdgokban 2017-ben

5. szamu tabldzat
mértékegység: szdzalék (bazis:100=EU28)

Volume indices of GDP per capita, 2017 (EU-28=100)
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Forras:Eurostat,https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php/GDP_per_capita, _consumption_per_capita_and_price_level indices, Letoltve: 2018.
oktober 31.
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3.2. Népesség és foglalkoztatottsag

Spanyolorszdg lakossdga 46 659 302*° 5, népességét tekintve az Eurépai Unié otodik
legnépesebb orszaga. Az aktiv népesség ardnya az 0sszlakossdgon beliil 22 millié f6 volt, ami
azt jelenti, hogy az aktivitasi rata 58,73 szazalék kortil alakul. A munkanélkiiliségi rata a 2018

oktoberi adatok szerint 14,55 szazalékos.*!

3.3. Bérek

Az Instituto Nacional de Estadistica 2018. mdjusdban kozzétett adatai szerint az éves bruttd
atlagkereset 23 156,30 eurd volt 2016-ban.*? Lényeges kiilonbség tapasztalhaté a férfiak és
nok atlagbére kozt. A nok atlagosan évente oOtezer nyolcszdz eurdval kapnak kevesebbet
ugyanazért a munkaért, jollehet a bérkiilonbség az utébbi években csokkend tendenciat mutat.
A statisztikai hivatal adataibol kideriil, hogy a leggyakoribb kereset, mely nemektol
fiiggetleniil keriilt megdllapitdsra, évi brutté 16 498,5 euré **, ami koriilbeliil ezereurés nett6
bért jelent havonta. Ezen mérési eredmény alapjan tehat elmondhaté, hogy a spanyol
munkavallalok tobbsége havi netté ezer eurd koriili jovedelemmel rendelkezik. Az egyes
spanyol tartomdnyok kozt is jelentOs bérkiilonbségek vannak, az északi — észak keleti és
kozépsd, iparosodott régiokban (Madrid, Baszkfold, Katalénia) magasabb a bérszinvonal,
mint a kedvezétlenebb foldrajzi fekvéssel rendelkezd, déli és nyugati (Andaluzia,

Extremadura) teriileteken.**

“° Instituto  Nacional de Estadistica (2018):  Poblacién  residente en  Espafia  Forrds:

https://www.ine.es/dyngs/INEbase/es/operacion.htm?c=Estadistica_C&cid=1254736176951&menu=ultiDatos&i
dp=1254735572981 Letoltve: 2018. november 9.

' Instituto  Nacional de Estadistica (2018): Encuesta de  poblacion activa  Forrds:

https://www.ine.es/dyngs/INEbase/es/operacion.htm?c=Estadistica_C&cid=1254736176918&menu=ultiDatos&i
dp=1254735976595 Letoltve: 2018. november 9.

* Instituto Nacional de Estadistica (2018): Ganancia media anual por trabajador, 2016 Forras:
https://www.ine.es/dyngs/INEbase/es/operacion.htm?c=Estadistica_Cé&cid=1254736177025&menu=ultiDatos&i
dp=1254735976596 Letoltve: 2018. november 7.

# Instituto Nacional de Estadistica (2018): Espaiia en cifras 2018 Forras:
https://www.ine.es/prodyser/espa_cifras/2018/28/index.html Letoltve: 2018. november 7.

* Instituto Nacional de Estadistica (2018): Encuesta Anual de Estructura Salarial 2016 Forras:
https://www.ine.es/prensa/ees_2016.pdf Letoltve: 2018. november 7.
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3.4. Inflacio

A spanyol gazdasdg inflacids ratdja a rendelkezésre allé adatok (2018. szeptember) alapjan a

2018. janudr 6ta eltelt idészakban 2,3%-os volt.*

A Spanyol Kirdlysag kozponti bankja (Banco de Espafia) 2018. jinius 15.-én kozzétett

makrogazdasagi elOrejelzéseket tartalmazé kiadvanydban az éves inflaciés célt 1,9

szazalékosra becsiilte. *°

A Banco de Espana elorejelzései szerint szeptemberig
energiadremelkedés varhatd, melynek kovetkeztében eldreldthatéan az inflacids rita is
emelkedni fog. Az eldrejelzés szerint az utolsé negyedévben az energiadrak hatdsa csokken, a

maginflacids tételek ardinamikdja pedig varhatéan enyhén magasabb lesz.

* OECD (2018): Inflation (CPI) Total, Annual growth rate (%) Forras: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm Letoltve: 2018. november 4.

* Banco de Espaiia, Direccién General de Economia y Estadistica (2018): Proyecciones macroeconémicas de la
economia espafiola 2018-2020 Forras:
https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Briefing notes/es/presentacion_pro
yecciones_junio2018.pdf Letdltve: 2018. november 7.
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Spanyolorszdghoz hasonléan az infldci6 mértéke 2,2 - 2,3 szdzalék koriil alakult

Németorszdg, Franciaorszag vagy az Egyesiilt Kirdlysig esetében.
Az infl4ci6 alakuldsa az EU-28 orszdgaiban 2018 szeptemberében

8. szamu grafikon
mértékegység: szdzalék
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm, Letoltve 2018. november 7.

3.5. Kiilkereskedelem

Spanyolorszag kiilkereskedelmi forgalmanak 70 szdzalékat az Eurépai Unién beliil bonyolitja
le, itt a legjelentdsebb kiilkereskedelmi partnerei: Franciaorszag (15,8%), Németorszdg (11
%), Olaszorszag (7,5%), és Portugélia (7,5%). Kiilkereskedelmi forgalma az afrikai orszdgok
koziil Marokkéval a legjelentdsebb (3%).

Spanyolorszag legfontosabb kiilkereskedelmi partnere 2017-ben Németorszdg, Franciaorszag
és Kina volt. Spanyolorszdg 2017-ben Franciaorszdgba, Németorszdgba és Olaszorszagba
exportilt a legtobbet, mig az Egyesiilt Allamok a rangsorban a hatodik, Kina pedig a tizedik
helyen 4llt. Az druexport mértéke 2017-ben kozel 283 millidrd eur6 volt.
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Az arubehozatal legjelentosebb részét a gépek és berendezések, vegyi anyagok,
lizemanyagok, €és jarmiipari termékek alkotjak. Kiviteli oldalon gépek és berendezések,
gépjarmiivek, élelmiszerek, gydgyszeripari és gydgyszerészeti termékek, és egyéb fogyasztasi

cikkek taldlhatok.*’

A spanyol kiilkereskedelmi mérleg egyenlege 2017-ben, 2016-hoz képest némileg csokkent, a

GDP arényos hidny mértéke 2,29 szazalék volt.*®

3.6. Allamadéssag

2018 harmadik negyedévében novekedett a brutté spanyol dllamadéssdg az el6z0 iddszakhoz
— 2018 masodik negyedévéhez — képest, igy az dllamaddssdg a brutté nemzeti jovedelem 98,8
szazaléka koriil alakult, ami azt jelenti, hogy az 4llamaddssag mértéke: 1.162.946.000.000,
vagyis 1 billié 162 millidrd 946 millié eurd, az egy fore juté allamaddssdg pedig 24 874

eur6.’

*7 Gobierno de Espafia, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Secretaria de Estado de Comercio (2018):
Informes de Comercio Exterior 2017 Forras: http://www.comercio.gob.es/es-ES/comercio-exterior/estadisticas-

informes/Paginas/Informes-de-Comercio-Exterior.aspx Letoltve: 2018. november 5.

*  Expansién - datosmacro.com (2017): Cae la balanza comercial de Espafia. Forrds:

https://datosmacro.expansion.com/comercio/balanza/espana Letdltve: 2018. november 4.

* Expansién — datosmacro.com (2018): Crece la deuda pblica en Espafia en el tercer trimestre. Forras:
https://datosmacro.expansion.com/deuda/espana Letoltve 2018. november 4.
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A 9. szdmu grafikon a spanyol dllamaddssdg alakuldsit dbrdzolja a 2002 és 2015 kozotti
iddszakban. Megfigyelhetd, hogy 2002-ben a GDP ardnyos spanyol dllamaddssag 60 szdzalék
koriil alakult, amely megfelelt az eurd 6vezeti csatlakozés feltételrendszerében foglaltaknak, a
maastrichti konvergenciakritériumoknak, miszerint az orszdg brutté dllamaddssidga nem
haladhatja meg a GDP 60%-at.”° A gazdasdgi béviilés idszakdban az dllamaddssig
folyamatosan csokkent, 2007-ben negyven szdzalék koriil alakult. A gazdasdgi valsig

kezdetével azonban ismét novekedni kezdett, mig 2014-ben elérte a 115% koriili csucsértéket.

A brutté dllamaddssag alakuldsa a GDP szdzalékdban 2002 és 2015 kozott

9. szdmdu grafikon

mértékegység: szdzalék

General government debt Total, % of GDP, 2002 - 2015 Source: National Accounts at a Glance
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm Letoltve: 2018. november 7.

%0 Eurépai Tandcs — Az Eurépai Unié Tandcsa: Az euréovezeti csatlakozds feltételei: konvergenciakritériumok

Forras: https://www.consilium.europa.eu/hu/policies/joining-the-euro-area/convergence-criteria/ Letoltve: 2018.
november 8.
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3.7. Koltségvetési hiany

A spanyol Pénziigyminisztérium (Ministerio de Hacienda) 2018. marcius 26.-dn kiadott
sajtokozleményében kozzétette a 2017-es allamhaztartdsi mérleg egyenlegét, miszerint az
allamhaztartds GDP-ardnyos hidnya a 3,1 szdzalékos célndl 0,03 szdzalékponttal kedvezObben

alakult. !

A spanyol koltségvetési hidny — mely tartalmazza a kozponti, tartomanyi és onkorményzati
szektor egyenlegét - 2008 o6ta nem felel meg a Maastricht-i kritériumokban foglalt
feltételeknek™, melynek értelmében az dllamhdéztartdsi deficit nem haladhatja meg a GDP

harom szazalékat.

A maastrichti konvergenciakritériumok alatt az eurédvezeti csatlakozds feltételrendszerét
értjiik, mely feltételeket az Eurépai Unié miikodésérdl szolo szerzodés 140. cikke

tartalmazza.>’

>! Gobierno de Espaiia, Ministerio de Hacienda (2018): Espaiia rebaja el déficit publico hasta el 3,07% del PIB
en 2017, cumpliendo el objetivo fijado. Forras: http://www.hacienda.gob.es/es-
ES/Prensa/En%20Portada/2018/Paginas/20180326 cierre ejercicio_presupuestario 2017.aspx Letoltve: 2018.
november 4.

32 Expansion - datosmacro.com (2018): Déficit publico de Espaia Forras:

https://datosmacro.expansion.com/deficit/espana Letoltve: 2018. november 4.
>3 Eur6pai Tandcs - Az Eurépai Uni6 Tandcsa: Az eurédvezeti csatlakozds feltételei: konvergenciakritériumok —

Forras: https://www.consilium.europa.eu/hu/policies/joining-the-euro-area/convergence-criteria/ Letoltve: 2018.
november 8.
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3.8. Hitelminositoi besorolas

A spanyol dllamaddssag hitelmindsitok altali besoroldsa az elmult években javult, a legutobbi

"o

mindsitések eredményei szerint a gazdasagi kilatasok tovéabbra is kedvezden alakulnak.

A spanyol szuverén addssag legfontosabb nemzetkozi hitelmindsitdk — Moody’s, Standard

and Poor’s, Fitch - dltali besoroldsa a kovetkezoképpen alakul:
A spanyol szuverén addssag hitelmin0ositok 4ltali besoroldsa (2018)

6. szamu tablazat

Hitelmindésito neve | Mindsités datuma Kategoria Kilatdsok
Moody's 2018 4prilis 13 Baal Stabil
S&P 2018 marcius 23 A- Pozitiv
Fitch 2018 julius 13 A- Stabil
Forrds:  sajat  készitésii tabldzat a datosmacro.expansion.com adatai felhaszndldsaval,

https://datosmacro.expansion.com/ratings/espana Letoltve: 2018. november 5.

"o

A spanyol szuverén dllamaddssdgot a hitelmindsiték 2009-ig - a kedvezd gazdasigi
kilatdsokkal és stabil pénziigyi alapokkal rendelkezd gazdasagokat megilleté - legmagasabb
befektetési kategéridba soroltdk. A gazdasigi recesszié hatdsdra a spanyol dllamaddssagot a
fliggetlen piaci szereplok 2010 és 2013 kozott visszamindsitették az alacsonyabb befektetési
kategdridba. A gazdasagi kilatdsok kedvezObb alakuldsdnak hatdsara 2014 és 2015 kozott a
spanyol gazdasdg 4ltalanos megitélése, valamint szuverén dllamaddssagdnak hitelmindsitok
altali besoroldsa javult, azonban még 2018-ban — tiz évvel a vélsdg utdn - sem ¢éri el a

gazdasagi valsag elétti szintet. >*
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Expansion — datosmacro.com (2018): Rating: Calificacién de

https://datosmacro.expansion.com/ratings/espana Letoltve: 2018. november 6.

la deuda de Espafia. Forris:
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3.9. Versenyképesség

A Vilaggazdasdgi Foérum (World Economic Forum) é&vente kiadja a Globdlis
Versenyképességi Jelentését (Global Competitiveness Report), melyben az egyes orszagok
gazdasagdanak versenyképességét rangsorolja a Globdlis Versenyképességi Index (Global
Competitiveness Index) alapjan. Az Index megallapitdsara alkalmazott modszertan tizenkét
tényezd, ugynevezett ,pillér” alapjan vizsgdlja a gazdasdgot, €s minden ,pillérhez”

hozzarendelnek egy pontszamot egytdl hétig.

A tizenkét tényez0 egyiittes értéke adja a Globdlis Versenyképességi Indexet, mely alapjin

elkészitik az orszdgok rangsorat.”

A Vilaggazdasigi Forum 2017-2018-as iddszakra kiadott jelentése szerint a versenyképességi
rangsorban Spanyolorszidg a 34. helyen all (a rangsorban 6sszesen 137 orszag szerepel). A
tizenkét ,pillér” koziil a legjobban értékelt tényezOk az infrastruktira (2. pillér), az

egészségiigy és az oktatds (4. pillér), valamint a technoldgiai felkésziiltség (9. pillér) voltak.™

% Varga Janos: Versenyképességi helyzetjelentés Magyarorszagrol. In: XXI. Szézad, Tudomanyos Kézlemények
2013/29, p.24-25. Forras: http://epa.oszk.hu/02000/02051/00029/pdf/EPA02051 TK 2013 29 023-032.pdf
Letoltve : 2018. november 5.

% World Economic Forum (2018): Global Competitiveness Index 2017-2018 edition, Spain.  Forrs:
http://reports.weforum.org/global-competitiveness-index-2017-2018/countryeconomy-profiles/#economy=ESP —
Letoltve: 2018. november 7.
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4. AKIS-ES KOZEPVALLALKOZASOK EUROPABAN

4.1. A mikro- kis- és kozépvallalkozasok meghatarozasa

Az Eurépai Bizottsdg 2003. mdjus 6.-1 ajanldsa egységes kovetelményrendszer alapjan
hatdrozza meg, hogy egy adott vallalat mikro- kis- vagy kozépvdllalkozasi kategdridba
tartozik. A kategéria meghatdrozdsandl figyelembe veszik az egyes vallalatok 4ltal
foglalkoztatott munkavallalok szdmat, az éves forgalom nagysdgit, valamint a
mérlegfO0sszeget. Az ajanlds célja az eurdpai szinten egységes vallalati méretek
meghatdrozasa, mely az egyes eurdpai szintli timogatdsok igénybevételéhez valé jogosultsdg

2 sz 2 . z 7
megallapitdsahoz sziikséges.’

Az Eurépai Bizottsdg fent emlitett ajanldsdban foglalt meghatdrozds szerint a kis-€s
kozépvallalkozasok, dolgozo6i 1étszdm tekintetében olyan vdllalatokat jelentenek, amelyek

legaldbb egy, de legfeljebb kettdszaz negyvenkilenc fot foglalkoztatnak.
A kis- és kozépvallalkozasi szektoron beliil hdrom csoportba soroljak a vallalatokat.”®

A mikrovdllalkozdsok, olyan vallalatok, melyek tiz fénél kevesebb dolgozét foglalkoztatnak,

éves forgalmuk™* és/vagy mérlegféosszegiik** nem haladja meg a kétmillié eurdt.

A kisvdllalkozdsok, azok a véllalatok, melyek kevesebb, mint 6tven f6t foglalkoztatnak, és

éves forgalmuk és/vagy mérlegf6osszegiik nem haladja meg a tiz millié eur6t.

A kozépvdllalkozdsi kategéridba pedig azokat a cégeket soroljdk, amelyek kettdszdzotven
fonél kevesebb munkavallalot foglalkoztatnak, s melyek éves forgalma nem haladja meg az

otven millié eurdt, valamint mérlegf6osszege a negyvenharom millié eur6t.

*¢éves forgalom: az adott id0szakbdl szarmazé pénzmennyiséget jelenti

** mérlegfddsszeg: Osszesitett kimutatds a vallalkozds eszkozeirdl és koveteléseirdl

7EUR-Lex, Summaries of EU Legislation (2016): Mikro-, kis- és kozépvillalkozasok: meghatdrozas és hatokor.
Forras: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=LEGISSUM %3 An26026 Letoltve:2018. november
10.

¥ EUR-Lex (2003): Commission Recommendation of 6 May 2003 concerning the definition of micro, small and
medium-sized enterprises. In: Official Journal L 124 , 20/05/2003 p.36-41. Forrds: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex:32003H0361 Letoltve: 2018. november 10.
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Az Eurostat adatai szerint 2015-ben az Eurdpai Uniéban (EU-28) tobb mint 26 millié
véllalatot tartottak nyilvan, mely cégek megkozelitSleg 144 millié f6t foglalkoztattak.”® Az
Eurostat felmérése szerint az Eurdpai Unidban aktivan mikodd vallalatok 99 szazaléka a
mikro- kis- és kozépvillalati szektorba tartozik.*

Az Eurdpai Uni6 tagdllamaiban aktivan miikodo véllalatok szama 2015-ben

7. szamu tablazat

Orszagok Vallalatok szama
Eurépai Unid 26 545 366
Belgium 642 130
Bulgéria 339175
Csehorszag 1 026 355
Dania 216458
Németorszag 2 795 899
Esztorszag 82 769
[rorszag 248 843
Gorogorszag 777 268
Spanyolorszag 2970 947
Franciaorszag 3492 052
Horvétorszag 146 129
Olaszorszag 3 819956
Ciprus 50 569
Lettorszag 110310
Litvania 185 954
Luxemburg 31906
Magyarorszag 531 121
Milta 32143
Hollandia 1112691
Ausztria 409 199
Lengyelorszag 2 059 967
Portugélia 818 120
Romadnia 695 108
Szlovénia 141 118
Szlovikia 446 471
Finnorszag 291 307
Svédorszag 740 182
Egyesiilt Kirdlysag 2326 020

Forras:Eurostat, http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=bd_9bd_sz cl r2&lang=en Letoltve:
2018. november 11.

% Eurostat (2017): Structural business statistics: Business demography by size class Forrs:

https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Business_demography_statistics ~ Letoltve: ~ 2018.
november 10.

60 Eurostat (2018): Statistics on small and medium-sized enterprises. Forras:
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Statistics_on_small_and_medium-sized_enterprises
Letoltve: 2018. november 10.
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4.2. Az eurépai kkv-k vallalati méret szerinti megoszlasa

A 10. szamu grafikon alapjan megfigyelhetd a kkv szektoron beliil tevékenykedd véllalatok

méret szerinti megoszldsa az egyes uni6s tagorszagokban.®'

Valamennyi orszdg esetében a legnagyobb ardnyd vallalati jelenlét a mikrovéllalati
szektorban figyelhetdé meg, vagyis a legtobb orszdgban azok a vallalatok taldlhaték meg
legnagyobb szamban, amelyek legfeljebb 9 {6t foglalkoztatnak. Spanyolorszdg esetében az
OECD 2016-o0s adatai szerint a mikrovallalkozdsok szdma (foglalkoztatottak nélkiili egyéni
véllalkozék nem sorolandék ide) 137 721.%

A kis- és kozépvallalkozasok méret szerinti megoszldsa az Eurépai Unid orszagaiban (2016)

10. szamu grafikon
mértékegység: darabszam (csoportositds a dolgozéi 1étszam alapjan)
Employees by business size
1-9 persons employed / 10-19 persons employed [ 20-49 persons employed / 50-249 persons employed, Mumber, 2016 or latest available

Source: Structural business statistics 1SIC Rew. 4
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Forras: OECD, https://data.oecd.org/entrepreneur/employees-by-business-size.htm#indicator-chart, Letoltve:
2018. november 11.

' OECD (2018): Enterprises by business size. Forrds: https://data.oecd.org/entrepreneur/enterprises-by-business-
size.htm#indicator-chart Letoltve: 2018. november 11.

52 OECD (2018): Enterprises by business size, Spain. Forras: https://data.oecd.org/entrepreneur/enterprises-by-
business-size.htm#indicator-chart Letdltve: 2018. november 10.
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4.3. Az eurépai kkv-k foglalkoztattak szama szerinti megoszlasa

A 11. szamu grafikonon megallapithaté, hogy a kiilonbozé méretli, kkv szektoron beliil
tevékenykedd véllalatok (a vallalatok csoportositisa a dolgozo6i 1étszam alapjan torténik:
mikro- kis-és kozépvallalkozasok kategoria szerint) milyen mértékben jarulnak hozza a

foglalkoztatottsdghoz.

A kozépvallalatok szerepe meghatdrozé a foglalkoztatottak szamat illetéen Németorszagban,
Lengyelorszagban, az Egyesiilt Kirdlysdg, valamint Roménia esetében, ami azt jelenti, hogy
ezekben az orszadgokban a kis- és kozépvillalati szektoron beliil a kozépvallalkozasok talstlya

a jellemzo.

Spanyolorszag, Olaszorszdg és Franciaorszdg esetében a kozépvillalatok szerepe kevésbé
jelentds, vagyis a kiilonbozd véllalati mérettel rendelkezo, kis- és kozépvallalati szektoron
beliil tevékenykedd vallalkozasok foglalkoztatottsag szerinti megoszlasa ardnyosabb, vagyis a

foglalkoztatottak szdma alapjan megallapithatd, hogy kisebb a kozépvallalkozasok silya.

Az eurdpai kis- és kozépvillalkozasok foglalkoztatottak szerinti megoszlasa (2016)

11. szamu grafikon
mértékegység: 6

Employees by business size
1-9 parsons employed / 10-19 persons employed / 20-49 persons employed / 50-249 persons employed, Number, 2016 or latest available

Source: Structural business statistics ISIC Rev. 4
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4.4. A Kkkv-k és a nagyvallalatok kozti megoszlas a foglalkoztatottsagban

A 12. szamu grafikon a foglalkoztatottak szdméanak megoszldsat mutatja a nagyvallalati és a
kkv szektorban. Németorszagban a legmagasabb a nagyvéllalatok részardnya a
foglalkoztatottak szdma alapjan, mely hatvan szdzalék koriil alakul. A szintén jelentOs
nagyvallalati jelenléttel rendelkezd Lengyelorszdgban és Franciaorszdgban pedig a
foglalkoztatottak kozel fele, legalabb 250 f6t foglalkoztatd cégeknél all alkalmazédsban.
Spanyolorszag és Olaszorszag esetében a nagyvallalatok és a kozépvallalkozasok hasonld
részardnnyal rendelkeznek a foglalkoztatottsdgban: Spanyolorszdg esetében a dolgozdk
kozelitdleg egyharmada, Olaszorszdgban pedig egynegyede nagyvéllalatoknal all
alkalmazasban, mig a munkavéllalok egynegyede Spanyolorszagban és Olaszorszagban is

kozépvallalkozasoknal dolgozik.

A foglalkoztatottak szamanak megoszldsa vallalati méret szerint (2016)

12. szamu grafikon
mértékegység: 6

Employees by business size
1-9 persons employed / 10-19 persons employed [ 20-49 persons employed / 50-249 persons employed £ 250 or more persons employed, Number, 2016

Source: Structural business statistics ISIC Rev. &

Show:  Chart Map Table edfullscreen  EEEIETES

¥ download ¥ | ¥ My pinboard ¥
4.0M
A
3.5M
3.0M
25M
2.0M
O
1.5M
A
10M A
O
O e 0
0.5M A A A <> .
B
A O =] v @
. s oA A A A n 2o onsé®O
~ o @ ® & @ o ® o o e ¢ ¢ & o o o ¢
© 5 & » - 2 s S o F 3 & e 3 3 A & ey
% S Fy oF P o & @ S ~:~Z~?“\ W & 3 q.?‘r\ & ,‘o\‘\‘ & " <« =
# &
o oF
@ 1-9 persons employed O 10-19 parsons employed ¥ 20-49 persons employed [0 s5o-249 persons employed A\ 250 or more persons employed
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Az Eurépai Unié nemzetgazdasigaiban meghatarozé szerepet toltenek be a mikro- kis- és
kozépvillalkozdsok, melyek az Unidban aktivan miikodd véllalatok 99 szdzalékat teszik ki. A

foglalkoztatottsagban valdé részardnyuk magas, - egyes orszdgokban meghaladja a
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nagyvallalatokét - gazdasigi tevékenységiikkel jelen vannak valamennyi nemzetgazdasagi

. 63
agazatban.

5. A SPANYOL KIS- ES KOZEPVALLALKOZASOK

5.1. A spanyol vallalati szerkezet jellemzése

A Foglalkoztatasiigyi és Tarsadalombiztositdsi Minisztérium (Ministerio de Empleo y
Seguridad Social) legfrissebb - 2018 janudrjdban kozzétett - adatai szerint Spanyolorszdgban

az aktivan mukodo vallalatok szama 2 847 735.

A kozel harommilli6 véllalkozasnak a 99,84%-at olyan vallalatok képzik melyek dolgozoéi

létszama kevesebb, mint 250 f6, vagyis kis- €s kozépvallalkozasi kategdridba tartoznak.

A kozel harommillié véllalatbol minddsszesen 4 578 olyan cég van, amely 250 vagy anndl

tobb fot foglalkoztat, vagyis a dolgozai 1étszamot tekintve nagyvallalati kategoéridba tartozik.

A Spanyolorszdgban aktivan miik6do vallalatok 0,16 szdzaléka mindsiil tehdt nagyvéllalatnak,
mig a véllalati 1étszdm 99,84 szdzaléka mikro- kis- €és kozépvdllalkozdsi kategoridba

sorolhato.

A legnagyobb ardnyban eldforduld vallalati méret, a mikrovdllalkozas, mely kategéria a
legfeljebb kilenc f6t foglalkoztat6 vallalatokat, valamint egyéni véllalkozokat foglalja
magaba. A mikrovallalkozdsok el6forduldsi ardnya az Osszes véllalathoz viszonyitva 93,5
szazalékos, tehat a spanyol vallalatok kozel kilencvennégy szdzaléka kevesebb, mint tiz {6t

foglalkoztat.

A Minisztérium tanulmanya azt vizsgalja, hogy az egyes vallalati kategdéridk milyen ardnyban
vannak jelen a foglalkoztatisban. A foglalkoztatisra vonatkozé eredmények a
kovetkezOképpen  alakulnak: a  munkavallalok  kétharmada  mikro-  kis-  és
kozépvillalkozdsokndl all alkalmazasban, mig a nagyvallalatokndl a munkavallalok 33,4%-a
dolgozik. A munkavéllalok egyharmadét tehat a legkisebb — 0,16 szdzalékos - véllalati

jelenléttel rendelkezd cégek,

5 Eurostat (2018): Statistics on small and medium-sized enterprises: Dependent and independent SMEs and

large enterprises. Forras: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-

explained/index.php/Statistics_on_small _and medium-sized_enterprises Letdltve: 2018. november 10.
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a nagyvallalatok foglalkoztatjdk, mig a 99,84 szazalékos vallalati jelenléttel biré mikro- kis-

és kozépvallalkozasok a munkavéllalok ,,mindossze” kétharmadét alkalmazzak.%*

José Maria Abad La dimension empresarial importa (2015) cimil tanulmédnyédban azt vizsgdlja,
hogy a véllalati szerkezet Osszetétele milyen hatdst gyakorol a véllalati szférdra és a
nemzetgazdasigra. Abad az altalanos véllalati szerkezet elemzésén til, a kkv szektoron beliili

vallalati méretek megoszIl4sat is bemutatja.

A szerz6 megéllapitja, hogy az Eurdpai Unié orszdgaiban jelentds eltérés van az egyes
tagdllamok vallalati szerkezetei kozott. Az Unié valamennyi orszdgdban jelentds a kkv-k
szerepe, azonban a kkv szektoron beliili véllalati méretek megoszldsa orszagonként valtozik.
Spanyolorszdg vallalati szerkezetében nagy szdmmal vannak jelen a mikrovallalkozésok,
ennek kovetkeztében a spanyol vadllalati szerkezet jellemzden kisméreti. A német
gazdasdgban a kkv szektoron beliil a kis-és kozépvallalkozdsok vannak nagyobb aranyban

jelen, ezért a német véllalati szerkezetre a nagyobb véllalatméret jellemzd.

A vallalatok méret szerinti szdzalékos megoszlasa az Eurépai Uni6 orszdgaiban (2016)

8. szdmu tdblizat
mértékegység: szdzalék

Mikrovallalkozdsok Kisvallalkozdsok Kozépvallalkozasok  Nagyvéllalatok

Belgium 94,58% 4,58% 0,68% 0,15%
Dania 89,25% 8,83% 1,62% 0,30%
Németorszig 82,19% 14,86% 2,46% 0,49%
[rorszag 89,01% 8,95% — —

Gordgorszag 96,63% 2,95% 0,36% 0,06%
Spanyolorszag 94,80% 4,48% 0,60% 0,12%
Franciaorszag 95,52% 3,74% 0,61% 0,13%
Olaszorszag 94,97% 4,45% 0,50% 0,08%
Luxemburg 87,32% 10,29% 1,93% 0,45%
Hollandia 94,99% 4,05% 0,81% 0,15%
Ausztria 87,27% 10,78% 1,62% 0,33%
Portugilia 95,34% 3,96% 0,61% 0,10%
Finnorszag 93,01% 5,76% 1,00% 0,23%
Svédorszag 94,58% 4,50% 0,77% 0,15%

Forrds: Colegio de Economistas de Madrid: La evolucién de la PyMEs en Espafa, N.149, 2016/10. p.8.
www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf Letoltve: 2018. november 15.

% Gobierno de Espaiia, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Secretaria General de la Indistria y de la
Pequefia =y  Mediana  Empresa  (2018):  Cifras PYME. Forrds:  http://www.ipyme.org/es-
ES/ApWeb/EstadisticasPYME/Documents/CifrasPYME-enero2018.pdf Letoltve: 2018. november 4.
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Abad szerint a Spanyolorszdgra jellemzo vallalati szerkezet felépitése inkdbb a fejlodd
gazdasagok ismertetdjegyeit mutatja, mig a fejlett orszdgokra a nagyobb vallalati szerkezet
jellemzd. A szerz0 megdllapitja, hogy az a vdllalati 0Osszetétel, amelyben a
mikrovallalkozdsok tdlsilyban vannak a kis- és kozépvallalkozdsokhoz képest, ugyanakkor a
nagyvallalati jelenlét atlagos, szintén az alacsonyabb jovedelmil orszdgok sajatossdga. Ez az
ugynevezett ,,missing middle” vagyis a ,hidnyzé kozép” esete, ami leginkabb a fejlodo

orszdagokra jellemzd.

Spanyolorszagban a ,,missing middle” 1999 és 2014 kozt hangsilyosabbd valt, a mikro- és

nagyvallalatok szdma emelkedett a kis- és kozépvallalkozasoké pedig csokkent.®

% Abad, José Maria (2015): La dimensién empresarial importa In: Miguel Marin (szerk.): Los tres desafios de la
empresa espafiola: Productividad, Dimensién e Innovacién. FAES Fundacién para el Andlisis y los Estudios

Sociales, p.81-89. Forrds: http://www.spainglobal.com/files/desafios_de_la_empresa_espanola-FAES.pdf
Letoltve: 2018.11.14.
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Az 9. szamu tébldzatban a spanyol kkv szektorban létrejott és megsziint véllalatok szdmanak

alakulasa figyelhet6 meg 2003 és 2013 kozott.
Az tjonnan alapitott és megsziind véllalatok szdménak alakuldsa 2004 és 2014 kozott

9. szdmu tabl4zat
mértékegység: darabszam

Grafico 4.3.1. Entradasy salidas de las PYME en Espana, 2004-2014
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Forras: Gobierno de Espafia, Ministerio de Industria, Energia y Turismo, Secretaria General de Industria y de la
Pequefia 'y  Mediana  Empresa  (2015):  Informe sobre la PYME  2014. P.76.
www.ipyme.org/Publicaciones/Informe-PYME2014.pdf Letoltve: 2018. november 15.

A gazdasagi valsag évei alatt a kis-és kozépvallalkozasok nagyardnyd megsziinése ° — kozel
300 000 vallalat — indokoltta teszi annak vizsgélatit, hogy a jellemzden kisméretli spanyol
véllalati szerkezet a spanyol gazdasag strukturdlis jellemzdje vagy pedig konjunktdra-ciklusok

eredménye.

% Gobierno de Espaiia, Ministerio de Indistria, Energia y Turismo, Secretaria General de Inddstria y de la
Pequefia y Mediana Empresa (2015): Entrada y salida de la PYME en la economia espafiola. In: Informe sobre la
PYME 2014. p. 75-85. Forras: www.ipyme.org/Publicaciones/Informe-PYME2014.pdf  ILetoltve: 2018.
november 15.
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A 10. szamu tabldzat a spanyol vallalatok méret szerinti megoszlasat dbrazolja 2000 és 2016
kozott. Megfigyelhetd, hogy a mikrovdllalati jelenlét mar a 2000-es évek elején is jelentOs
volt, és a valsdg eldtti €s utani vallalati szerkezet hasonld jellemzdoket mutat. Megéllapithat6
tehat, hogy a kisméreti véllalati szerkezet a spanyol gazdasidg szerkezeti felépitésére
altalanosan jellemzd, és nem konjunktira-ciklusok eredménye, mert gazdasagi fellendiilés és

visszaesés idején egyardnt megfigyelheto.

A spanyol vallalatok méret szerinti megoszlasa 2000 és 2016 kozott

10. szamu tablazat

mértékegység: darabszam

Ev  Osszes Mikrovillalkozds Kisvallalkozds Kozépviallalkozds Nagyvallalat

2000 2.595.392 2.438.469 135.114 17.735 4.074
2005 3.064.129 2.880.763 156.471 21.397 5.498
2006 3.174.393 2.982.086 164.195 22.454 5.658
2007 3.336.657 3.137.463 169.604 23.517 6.073
2008 3.422.239 3.219.393 172.078 24.303 6.465
2009 3.355.830 3.170.466 157.242 22.747 5.375
2010 3.291.263 3.128.181 137.161 20.843 5.078
2011 3.250.576 3.094.721 130.994 19.864 4.997
2012 3.199.617 3.053.377 122.183 19.134 4.923
2013 3.146.570 3.009.906 113.710 17.875 5.079
2014 3.119.310 2.988.914 108.383 16.976 5.037
2015 3.186.878 3.053.761 110.619 17.431 5.067
2016 3.236.582 3.097.179 115917 18.263 5.223

Forras: sajat készitést tablazat a Colegio de Economistas de Madrid (2016): La evolucién de la PyMEs en
Espaiia, N.149, 9. oldalon talalhat6 tablazat adatai alapjan, www.cemad.es/wp-
content/uploads/2016/11/0149.pdf, Letoltve: 2018. november 15.

A fenti adatokbdl megéllapithatd, hogy a gazdasigi vélsag évei alatt - 2007 és 2014 kozott - a
kozépvallalkozasok szdma kozel 30 szdazalékkal csokkent, mig a mikro- és kisvallalkozdsok
szamanak egyiittes csokkenése mindossze 8 szazalék koriil alakult.

Garcia-Tabuenca (2015) szerint a mikro —és kisvallalkozdsok szdma azért nem csokkent olyan
jelentds mértékben, mert a valsidg ideje alatt az Gjonnan alapitott mikro- és kisvéllalkozdsok
szama némileg ellensulyozta a megsz{ind véllalatokét. A vélsag évei alatt megjelend szamos
Ujalapitasi kisvallalat 1étrejottét Garcia-Tabuenca a kovetkezd két esettel indokolja.
Egyrészrdl azok az dallastalanok, akik a munkavéllaléi statuszuk megsziinése utdn egyéni

véllalkozoként dolgoztak tovabb, a mikrovallalati kategéridba keriiltek. Masrészrol pedig
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azok a kozépvallalkozdsok, amelyek a forgalomcsokkenés miatt arra kényszeriiltek, hogy

csokkentsék a dolgoz6 1étszdmot, szintén kisebb véllalati kategdridba keriiltek.®’

Az IESE Business School University of Navarra 2016. november 24.-én kozzétette a
gazdasdgi valsag éveirdl (2007-2014) készitett tanulminyanak Osszegzését, melyben a

spanyol véllalati szektor teljesitményét elemezte a gazdasigi valsdg idészakdban.

A kutatdsban résztvevo elemzdk kozel egymillié kétszazezer kiillonbozé méretli vallalatot
vizsgaltak az adott iddszak alatt, harom fobb szempont, a véllalati méret, a teriileti

elhelyezkedés (autondm kozosségek), valamint tevékenységi dgazat szerint.

A kutatds sordn az elemzdk arra torekedtek, hogy megtaléljak azokat a véllalati jellemzoket és
mukodési format, melynek kovetkeztében egyes véllalkozdsok és dgazatok képesek voltak

megerdsodni a valsag évei alatt.

A vallalati méretre vonatkozdan a tanulmédny szerzéi a kovetkezot allapitottdk meg: minél
nagyobb egy véllalat anndl jobban képes alkalmazkodni a véltozdsokhoz. A nagyobb
vallalatok hamarabb észlelik a vdlsdghelyzeteket €s gyorsabban reagdlnak azokra, tehat
rugalmasabbak a piaci €és gazdasdgi koOrnyezet valtozdsaival szemben. A kis- és
kozépvallalkozasok esetében azonban a véllalat szervezeti felépitése altaliban nem segiti el6 a
gyors dontéshozatalt. Pedro Tort Martorell, az Informa D&B igazgatéja szerint: ,,A kkv-k
(melyek hagyomdnyosan a spanyol gazdasigi fejlddés motorja) folyamatos

versenyhatranyban vannak a nagyvallalatokkal szemben”.®®

%7 Garcia-Tabuenca, A. et al. (2015): Estado y prevalencia de la PYME en la economia espafiola ante una fase de
recuperacion. Amenazas y oportunidades en el contexto europeo e internacional. In: Cuadernos Citedra
Fundacion ICO de financiacion a las PYME en Espafia 2015/1 p. 1-35. Forrés:
https://www.researchgate.net/publication/280089492 Estado_y prevalencia de la PYME en la economia_es
panola_ante una fase de recuperacion Amenazas_y_oportunidades en contexto_europeo_e_internacional
Letoltve: 2018. november 15.

% IESE Business School, University of Navarra (2016): Las Pymes espafiolas pierden competitividad frente a la
gran empresa. In: Nota de prensa: Entre 2007 y 2014, segtin el Barémetro B4 de IESE, INFORMA D&B y Back
To Basics Management, que analiza los estados financieros de 1,2 millones de empresas. Forris:

http://mailings.iese.edu/IESE/newsletter.php?N=4478 Letdltve: 2018. november 18.

55



5.2. A kisméreti vallalati szerkezet kialakulasanak okai és
kovetkezményei a spanyol gazdasagban

A dinamikusan miikddd és boviild gazdasagokra jellemzd a folyamatosan novekvd vallalati
jelenlét, a spanyol gazdasidgban azonban, az egyre jelentdsebb mikro- kis-és kozépvillalati
szektor sokkal inkdbb az dllami szabélyozds eredményeként erésodott meg.*

Abad (2015) szerint a vallalati méret azért kiemelked6en fontos, mert a vallalat mérete
egyenesen ardnyos a termelékenység szintjével, az exporthajlandésdggal, és a vdllalat
innovdciods képességével, mely tényezOk a vallalat versenyképességének meghatérozéi.70

A kisvallalkozasoknak ezért olyan, méretiikbdl adédé kihivasokkal kell szembenézniiik,
amelyeket a nagyobb vallalatok nem tapasztalnak.

A kisebb vallalatok nehezebben vagy egydltalin nem tudjdk kihaszndlni a
méretgazdasdgossag elonyeit, melynek kovetkeztében az eldallitdsi koltségeik magasabbak
lesznek. A magasabb termelési koltségek nagyobb piaci drat eredményeznek, melynek
kovetkeztében csokken a vallalat versenyképessége a hazai és nemzetkozi piacon egyarant.
Az alacsonyabb arbevételi cégek az alacsonyabb bérszinvonal miatt kevésbé versenyképesek
a munkaerdpiacon, igy nehezebben vagy egydltalin nem jutnak hozzd a megfeleléen
szakképzett munkaeréhoz.

A megfeleléen képzett munkaerd hidnydban a véllalat innovaciés képességei is romlanak,
ammenyiben a cégek nem taldlnak megfeleld készségekkel és képességekkel rendelkezd
munkavallalokat. A véllalatok technikai fejlddése pedig a versenyképesség novelésének egyik
kulcsfontossagy feltétele.”!

A kovetkez6 alfejezetekben a spanyol vallalati szerkezet kialakuldsanak okait és hatdsait

kivanom bemutatni.

% Mingorance-Arngiz, Ana Cristina; Pampillén Olmedo, Rafael (2016): La situacién de las pymes en Espaiia In:
Colegio de Economistas de Madrid: La evolucién de las pymes en Espafia, 2016/10. 149. szdm, p.9. Forréas:
www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf Letoltve: 2018. november 15.

70 Abad, José Maria (2015): La dimensién empresarial importa In: Miguel Marin (szerk.): Los tres desafios de la
empresa espafiola: Productividad, Dimensién e Innovaciéon. FAES Fundacién para el Andlisis y los Estudios
Sociales, p.89-91. Forras: http://www.spainglobal.com/files/desafios_de la_empresa_espanola-FAES.pdf
Letoltve: 2018.11.14.

! Mingorance-Arngiz, Ana Cristina; Pampillén Olmedo, Rafael (2016): La situacién de las pymes en Espaiia In:
Colegio de Economistas de Madrid: La evolucién de las pymes en Espafia, 2016/10. 149. szdm, p.9-11. Forras:
www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf Letoltve: 2018. november 15.
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5.2.1. A kisméreti vallalati szerkezet kialakulasanak okai

5.2.1.1. A termékpiaci szabalyozas — allami szabalyozorendszerek

Mielgo Carrizo (2016) szerint a fejlett és hatékonyan miikod6 gazdasagi intézményrendszerrel
rendelkezd orszdgokra jellemzd, hogy jelentdsebb a nagyobb méretii vallalatok részardanya a
telies véllalati 1étszdmhoz képest.”> A  World Economic Forum 2017-2018-as
Versenyképességi Indexében a spanyol intézményrendszert 4,1-re értékelte, ahol a

legmagasabb érték 7.”

Az Eurépai Union beliil Spanyolorszdgban a legszigortibb a termékpiaci szabalyozds, amely
megakaddlyozhatja a kis- és kozépvallalkozdsok piacra jutdsat. Spanyolorszdgban a
vallalatalapitds folyamata lényegesen hosszabb, és az édllami szabdlyozok 4ltal eldirt
adminisztrativ terhek magasabbak az unids atlaghoz képest, rdaddsul az egyes autoném
kozosségekben eltérd szabdlyozdsok vannak érvényben, melyek tovdbb bonyolitjdk a

cégalapitds folyamatét.

Mingorance €s Pampillén La situacion de las pymes en Espafa (2016) cimii tanulményukban
megallapitjadk, hogy a szigorubb korlatozdsok, a rugalmatlanabb vallalatalapitdsi
feltételrendszer, valamint a vallalkozokat terhelé adminisztrativ el6irasok novelik a kisméretii
vallalatok ardnyat. A rugalmasabb termékpiaci szabdlyozds, és az adminisztrativ terhek
csokkentése elosegitené a vallalkozdsok novekedését, valamint a nagyobb méretli vallalatok
1étrejottét, melynek kovetkeztében magasabb lenne a nagyobb véllalatok részardnya a véllalati
szerkezetben. Spanyolorszdgban azonban, ahol a vadllalatalapitds szigori szabdlyozasi

rendszerhez kotott és nagy szdmu korldtozds van érvényben, a fejlett orszagokhoz képest

nagyobb ardnyban vannak jelen a kisméretii vallalkozasok. ”*

™ Mielgo Carrizo, Juan Antonio (2015): Una reflexién sobre el tamafio empresarial en Espafia. In: Revista
Informacién Comercial Espaiiola, 885. szam. p- 123-127. Forras:
http://www.revistasice.com/CachePDF/ICE 885 117-132 1AFFS8E3BAE9993B3F809D34EF8036838.pdf
Letoltve: 2018. november 16.

7 World Economic Forum (2018): Global Competitiveness Index 2017-2018 edition, Spain.  Forrs:
http://reports.weforum.org/global-competitiveness-index-2017-2018/countryeconomy-profiles/#economy=ESP —
Letoltve: 2018. november 7.

™ Mingorance-Arndiz, Ana Cristina; Pampillén Olmedo, Rafael (2016): La situacién de las pymes en Espaiia In:
Colegio de Economistas de Madrid: La evolucién de las pymes en Espaiia, 2016/10. 149. szam, p.11. Forras:
www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf Letoltve: 2018. november 15.
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5.2.1.2. Munkeropiaci korlatozasok

A munkaerdpiacon érvényben 1év0 jogszabdlyok €s rendeletek sok esetben a kisebb méretii
vallalkozdsoknak kedveznek, ami alacsonyabb dolgozdi 1étszam foglalkoztatdsara 6sztonzi a

vallalatokat, annak érdekében, hogy kedvezObb szabdlyozas vonatkozzon rajuk.

Domonkos Endre Helyzetkép a spanyol gazdasagrdl cimii tanulmanydban bemutatja a Rajoy-
kormany dltal 2012-ben elfogadott munkaerdpiaci intézkedéscsomag legfébb elemeit,
melybdl az egyik kizardlag a mikro- €s kisvallalkozasokra vonatkozik: ,,A kormany bevezette
az Uj hatdrozatlan idejii szerzddés intézményét a maximum 50 f6t foglalkoztaté kis- és
kozepes vallalatok munkavallaléi szdmara. A vallalatok 3000 eurényi Osszeget kaphatnak
vissza, amennyiben 30 évesnél fiatalabb munkaerdt foglalkoztatnak. Ez az dsszeg 4500 eurd
lehet, amennyiben a vallalat hosszi ideig munkanélkiili személyt alkalmaz. Alapvetd
kovetelmény, hogy a munkavallalé — a foglalkoztatasi jogviszonyt megeldzéen — legalabb

harom hénapig munkanélkiili segélyben részesiilj 6n.”"

A munkaerdpiaci szabdlyozas értelmében az 50 vagy anndl tobb munkavallalét foglalkoztatd
vallalatnak kotelezéen fel kell éllitania az iizemi tandcsot, amely a dolgozdi érdekképviselet
feladatat latja el a véllalaton beliill. Az iizemi tandccsal kell egyeztetni a dolgozok
munkafeltételeit €s munkakoriilményeit, valamint a munkaaddé és munkavéllalok kozti

érdekegyeztetés is a Tandcs tagjainak aktiv részvételével torténik.

A fentiekhez hasonl6 — a kisvdllalkozdsoknak kedvezd - szabdlyozdsok gatoljak a

vallalkozékat abbéli szandékukban, hogy a nagyobb vallalati méret mellett dontsenek.

Mingorance és Pampillon (2016) tanulmanyukban ramutatnak arra, hogy a munkaerdpiaci
szabdlyozds igazi vesztesei a kozepes méretll véllalkozdsok, mert a vonatkoz6 jogszabdlyok
rdjuk nézve nem tartalmaznak engedményeket. A kisvéllalkozdsok a méretiiknél fogva sok
esetben kedvezdbb feltételeket élveznek, a nagyvallalatok pedig rendelkeznek a sziikséges
eroforrdssal ahhoz, hogy kihaszndljdk a munkaerdpiaci szabdlyozds nytjtotta elonyoket. A
munkaerdpiaci korldtozdsok tehat szintén a kisméretii vallalati méret tilsulyét segiti eld.

" Domonkos Endre (2012): Helyzetkép a spanyol gazdasagrél In: Grotius Tanulmanyok, p.2. Forras:

http://www.grotius.hu/doc/pub/KOHSJQ/2012_84 domonkos_endre_helyzetkep_a_spanyol gazdasagrdl.pdf
Letoltve: 2018. szeptember 20.

76 Garicano, Luis; Lelarge, Claire; Van Reenen, John (2016): Firm Size Distortions and the Productivity
Distribution: Evidence from France. In: American Economic Review, 106/11, p.3441. Forrés:
http://economics.mit.edu/files/12321 Letoltve: 2018. november 16.
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5.2.1.3. Az adézasi szabalyok

A téarsasagi ado tekintetében azokra a vallalatokra, amelyek 6 000 000 eur6 feletti forgalmat
bonyolitanak le - 6k az dgynevezett ,,nagy adofizetdk” - kedvezOtlenebb ad6zasi feltételek
vonatkoznak. Magasabb addkulcs alapjan és havi rendszerességgel kell befizetniiik a
megosztott fizetési rendszer szerint kivetett tarsasdgi adét. Ennek kovetkeztében a vallalat
finanszirozdsi lehetOségei kedvezOtlenebbé vialnak, forgétOkéje csokken, a miikodési
koltségek pedig megemelkednek.”’

A munkaerdpiaci ad6zds vonatkozdsaban Juan Rosell Lastortras (2015) megallapitja, hogy a
spanyol munkaadok altal fizetendé - még az Eurdpai Unid orszdgaiban is meglehetdsen
magasnak szamit6 - adok €s jarulékok mértéke kedvezdtlen hatast gyakorol a foglalkoztatasra
és rontja a nemzetkodzi versenyképességet is.”®

A viéllalatokra vonatkozé addzdsi szabdlyok — a tdrsasdgi addé és munkaerdpiaci terhek
vonatkozdsdban egyardnt — kedvezdtlen hatast gyakorolnak a munkaerd foglalkoztatdsanak

alakulasara, mely a kisvéllalatok szamdnak novekedéséhez vezethet.

5.2.14. Szamvitel és konyvvizsgalat

A szamviteli jogszabdlyok értelmében a spanyol vallalatok kotelesek aldavetni magukat a
rendszeres konyvvizsgédlatnak. A beszdmol6 elkészitése és a konyvvizsgalat azonban nem
egyforman kotelezd érvénylli minden vallalat szdmdra. A szabdlyozds hatdlya ald az
eszkozallomany értékétdl, az éves forgalom nagysdgatdl és a foglalkoztatotti 1étszamtol
figgben vonjak be a cégeket, a foglalkoztatottakra vonatkozo kiiszobérték ebben az esetben is

50 £6.”°

77 Mielgo Carrizo, Juan Antonio (2015): Una reflexién sobre el tamafio empresarial en Espafia. In: Revista
Informacién Comercial Espaiiola, 885. szam. p. 125. Forras:
http://www.revistasice.com/CachePDF/ICE 885 117-132 1AFFS8E3BAE9993B3F809D34EF8036838.pdf
Letoltve: 2018. november 16.

7 Rosell Lastortras, Joan (2015): Retos de futuro de las pymes espafiolas. In: Revista Informacién Comercial
Espaiiola, 885. szam. p.48. Forras: http://www.revistasice.com/CachePDF/ICE 885 45-
56__F1583F2D70906ADB861657ADDFB2D288.pdf Letoltve: 2018. november 16.

" Mielgo Carrizo, Juan Antonio (2015): Una reflexién sobre el tamafio empresarial en Espafia. In: Revista
Informacién Comercial Espaiiola, 885. szam. p. 125. Forras:
http://www.revistasice.com/CachePDF/ICE 885 117-132 1AFFSE3BAE9993B3F809D34EF8036838.pdf
Letoltve: 2018. november 16.
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A mikro- és kisvdllalkozdsoknak kedvezd szamviteli szabédlyozds tehat ugyancsak gatolja a
vallalati méret novekedését azdltal, hogy a nagyobb vdllalkozdsokat szigoribb

szabdlyozdsnak veti ala.
5.2.2. A kisméretii vallalati szerkezet kialakulasanak kovetkezményei

5.2.2.1. A foglalkoztatottsagra gyakorolt hatasok

Aguilera Navarro (2015) tanulmédnya szerint a kisebb vallalkozdsokra jellemzd, hogy a
gazdasagi fellendiilés idOszakdban tobb munkahelyet teremtenek, ugyanakkor gazdasigi
valsdg idején esetilkben nagyobb ardnyban csokken a foglalkoztatottak szdma, ennek
kovetkeztében a fenntarthaté munkahelyek teremtésében gyengébben teljesitenek, mint a

nagyobb vallalatok.*

Haltiwanger (2014) megéllapitja, hogy a gazdasdgban nagyszdmban eldéforduld
kisvallalkozdsok gyenge teljesitoképessége a foglalkoztatottsdg és a termelékenység terén
negativan hat az adott orszdg gazdasagi teljesitményére. Egyrészt azért, mert gazdasigi
visszaesés esetén a kisebb vallalkozdsok konnyebben és gyorsabban szlinnek meg, mint a
nagyobbak, mésrészt pedig azért, mert a kisebb cégek gyakran adtmeneti jelleggel hoznak 1étre
munkahelyet. A nagyobb véllalatok rugalmasabban tudnak reagdlni a gazdasiagi kornyezet
valtozdsaira, konnyebben alkalmazkodnak a kedvezdtlen koriilményekhez is, és ennek
kovetkeztében a munkaerd megtart6 képességiik is nagyobb, vagyis stabilabb munkahelyeket
teremtenek. A kisvallalkozédsok tehat — az altaluk teremtett munkahelyek nagy szdma ellenére
- a fenntarthat6 foglalkoztatdshoz nem megfeleld mértékben jarulnak hozz4, ami hatranyos a

gazdasdgi stabilitds megérzésére és a gazdaség fejlédésére is.*!

A kisvdllalkozdsok a nagyobb vdllalatokkal ellentétben nem tudjdk kihaszndlni a
méretgazdasagossag elOnyeit. Ez a vallalati méretb6l adédé hatrany hatdssal van a
kisvéllalkozdsok termékeldallitasi koltségeire. A megemelkedett termelési koltségeket a
kisvéllalkozédsok csak ugy tudjak ellenstilyozni — annak érdekében, hogy megdrizzék a

% Aguilera Navarro, Isabel (2015): Respuestas empresariales en cuanto al tamafio de nuestras pymes. In: Revista
Informacién Comercial Espaiiola, 885. szam, p.68-69. Forras:

http://www.revistasice.com/CachePDF/ICE_885 117-132 _1AFFS8E3BAE9993B3F809D34EF8036838.pdf
Letoltve: 2018. november 16.

81 Haltiwanger, John; Scarpetta, Stefano; Schweiger, Helena (2014): Cross country differences in job
reallocation: The role of industry, firm size and regulations. In: Labour economics, 26. szdm. p.14. Forrés:
http://econweb.umd.edu/~haltiwan/LABOUR_HSS.pdf Letoltve: 2018. november 17.

60



versenyképességiiket — ha csokkentik a foglalkoztatasi koltségeket. Az alacsonyabb
bérszinvonal pedig a kevésbé vagy nem megfeleléen képzett munkaerd foglalkoztatasat

biztositja, amely negativ hatdssal van a termelékenységre.82

Az IESE Business School kutatéi a spanyol vallalati szektort vizsgdldé tanulmdnyukban a
foglalkoztatottsdg alakuldsat vizsgdlva a kovetkezd elemeket hangsilyoztak: a gazdasagi
helyzet kedvezodtlen alakuldsa esetén a nagyobb vdllalatokra kevésbé jellemzd az
alkalmazottak tomeges elbocsatdsa. Spanyolorszagban 2007 és 2014 kozotti idészakban a
foglalkoztatottsagi rata huszonegy szazalékkal csokkent. A kis- és kozépvallalkozdsok esetén
huszonhét szdzalékos volt a foglalkoztatotti 1étszdm csokkenése, mely mdsfél millié
munkahely megszlinését jelentette, mig a nagyvéllalatok esetében minddssze nyolc szdzalék,
amely mintegy kétszazezer munkavallal6t érintett. ,,Ez a valsag legkdrosabb kovetkezménye,
mert kozvetlen hatdssal van az emberek jolétére, rdaddsul nagyon magas szociélis koltséggel
is jar.” - flizi hozza Eric Weber, az IESE Business School dékanja.

Az IESE kutatocsoportja a kozleményben a kkv-k és a nagyvéllalatok kozotti bérezési
kiillonbségekre is kitér. A vizsgdlt idoszak els6 évében, 2007-ben, a kis- és
kozépvallalkozasok valamint a nagyvallalatok kozotti atlagos dolgozoi bérkiilonbség éves
szinten tizezer eurd volt, 2014-re pedig mar tizenkétezer eurd, ami azt jelenti, hogy kétezer

euréval novekedett a bérszakadék.®

5.2.2.2. A munkaero termelékenységére gyakorolt hatasok

A szakképzett munkaerd hidnya nem az egyetlen tényezd, amely negativan hat a munkaerd
termelékenységére. A kisebb vdllalkozdsok a termelési ¢és elddllitdsi folyamatok
modernizaldséra, technikai fejlesztésére sem biztositanak elegendd forrdst, amely szintén az

alacsony termelékenységi szint egyik f0 oka. A munkaerd hatékonysaganak novelését a

¥ Mingorance-Arndiz, Ana Cristina; Pampillén Olmedo, Rafael (2016): La situacién de las pymes en Espaiia In:
Colegio de Economistas de Madrid: La evolucién de las pymes en Espafia, 2016/10. 149. szam, p.16. Forras:
www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf Letdltve: 2018. november 15.

% IESE Business School, University of Navarra (2016): Las Pymes espaiiolas pierden competitividad frente a la
gran empresa. In: Nota de prensa: Entre 2007 y 2014, segtin el Barémetro B4 de IESE, INFORMA D&B y Back
To Basics Management, que analiza los estados financieros de 1,2 millones de empresas. Forris:

http://mailings.iese.edu/IESE/newsletter.php?N=4478 Letoltve: 2018. november 18.
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vallalaton beliil a munkavéllalok szdméra biztositott folyamatos képzések és fejlesztések
biztositjak, mely célokra a nagyvallalatok jelentds forrasokat kiilonitenek el. E téren a kisebb
véllalkozasok komoly versenyhatrdnyban vannak a nagyobb vallalatokhoz képest, mert
forrasok hidnyaban nem tudjak biztositani a dolgozéi képzéseket.

Mingorance és Pampillon La situacién de las pymes en Espana (2016) cimii tanulményukban
megdllapitjdk, hogy a nagyobb vadllalatok termelékenységi szintje magasabb, ennek
kovetkeztében, ha a vdéllalatméret novekedne, akkor a gazdasidg egészének a

versenyképessége is javulna. *
A spanyol vallalatok termelékenységi szintje vallalati méret €s dgazat szerint (2012)

11. szama tablazat

mértékegység: szdzalék

Dolgozéi 1étszam

1-9 10-19 20-49 50-249 250-
Epitdipar 36% 50% 73% 83% 100%
Szolgaltatdsok | 54% 75% 88% 102% 100%
Ipar 35% 49% 60% 73% 100%

Forras: sajat készitésti tablazat a Colegio de Economistas de Madrid (2016): La evolucién de la PyMEs en
Espaiia, N.149. p.17. alapjan, www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf Letoltve: 2018. november
15

A SAGE Group 2018-ban kozzétett tanulmdnydban tizenegy orszdg gazdasiagiat - koztiik
Spanyolorszagét — elemzi, és tobbek kozt azt vizsgdlja, hogy a kis- és kozépvallalati szektor

alacsony hatékonysédga, milyen mértékili veszteséggel jar az egyes nemzetgazdasdgokra nézve.

Az elemzOk szerint Spanyolorszigban a mikro- kis- és kozépvallalatok alacsony
hatékonysdga, a szektorban miikddd véllalkozdsok szdmdra évente kozel husz milliard
négyszdz millié eurds bevételkiesést jelent. A bevételkiesés megdllapitasakor kivédlasztottdk a
digitalizdlhat6 — de még nem digitalizdlt - adminisztrativ- €és rutinfeladatokat, és

szamszerlsitették az miikodésiikhoz sziikséges erdforrasokat.

¥ Mielgo Carrizo, Juan Antonio (2015): Una reflexién sobre el tamafio empresarial en Espafia. In: Revista
Informacién Comercial Espaiiola, 885. szam. p- 119-124. Forras:
http://www.revistasice.com/CachePDF/ICE 885 117-132 1AFFSE3BAE9993B3F809D34EF8036838.pdf
Letoltve: 2018. november 16.

% Mingorance-Arndiz, Ana Cristina; Pampillén Olmedo, Rafael (2016): La situacién de las pymes en Espaiia In:
Colegio de Economistas de Madrid: La evolucién de las pymes en Espafia, 2016/10. 149. szam, p.16. Forras:

www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf Letdltve: 2018. november 15
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A szerzOk szerint a spanyol véllalatok hatékonysdganak otszdzalékos emelkedése, tobb mint
tizenhdrom millidrd eurds ndvekedést eredményezne a bruttd hazai 6ssztermékben.

A cikk végén 0sszegzésképpen Luis Pardo, a SAGE Iberica iigyvezetdje a kdvetkezoképpen
fogalmaz: ,,A tanulmdnyunkbdl kapott eredmények ramutatnak, hogy akkor tud hatékonyabba
valni egy vallalat vezetése, ha a rutinfeladatokra szant id6t az innovécidra, az iigyfélszerzésre,

és a bevételnovelést célzo tevékenységekre forditanak

Addig nem tudnak a kis- és kozépvallalkozasok hatékonyan miikodni, amig a véllalkozéknak
idejiik nagyrészében a kiadasokrol, szamlazasrol és kifizetésekrdl sz6l6 beszamolokkal kell

fo glalkozniuk.”86

5.2.2.3. A kutatas-fejlesztésre gyakorolt hatasok

José Maria Abad (2015) tanulménya szerint a nagyobb vallalatok innovacids hajlanddsédga is
nagyobb. A nagyobb vidllalatok konnyebben fedezik a kutatis-fejlesztésre forditott
befektetések kapcsdn felmeriild koltségeket — jobb kiilsd finanszirozdsi lehetdségekkel
rendelkeznek -, és mivel altalaban diverzifikaltabbak mint a kisebb vallalatok, ezért a kutatas-
fejlesztésre szant befektetéseik is nagyobb biztonsaggal tériilnek meg. A kisebb véllalatok az
alacsonyabb bérszinvonal miatt nehezebben jutnak megfeleléen képzett munkaeréhoz, ezért
az innovacios tevékenység €s a kutatds-fejlesztéssel kapcsolatos feladatok elldtdsara alkalmas,
jellemzéen magasan képzett szakemberek sem éllnak rendelkezésre. Abad kiemeli, hogy
2013-ban a nagyvallalatok kozel harminc szdzaléka végzett innovacids tevékenységet

szemben az Stszdzalékos eredményt felmutaté kkv szektorral.®’

% Eleconomista.es (2018): La falta de productividad cuesta a las pymes espaiioles méas de 20.400 millones de
euros al afio. Forras: http://www.eleconomista.es/economia/noticias/9352408/08/18/La-falta-de-productividad-
cuesta-a-las-pymes-espanoles-mas-de-20400-millones-de-euros-al-ano.html Letdltve: 2018. november 17.

87 Abad, José Maria: La dimensién empresarial importa (2015) In: Miguel Marin (szerk.): Los tres desafios de la
empresa espafiola: Productividad, Dimensién e Innovacién. FAES Fundacién para el Andlisis y los Estudios
Sociales, p. 99-100. Forrds: http://www.spainglobal.com/files/desafios de la empresa espanola-FAES.pdf
Letoltve: 2018.11.14.
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5.2.24. Az exporttevékenységre gyakorolt hatasok

Az alacsonyabb termelékenységi szint €s az innovécids hajlandésag novelésére vonatkozéd
erofeszitések hidnya tovdbb rontja a kisvallalkozdsok versenyhelyzetét és ennek
kovetkeztében a kiilkereskedelmi lehetdségeit is. Abad (2015) szerint kizdr6lag a magas
termelékenységi szinvonallal rendelkezd vallalatok képesek a nemzetkozi piacra 1€pés
koltségeit fedezni, majd eredményesen fennmaradni az egyre intenzivebbé valo
versenyhelyzetben. A nagyobb véllalatokndl tehdt nagyobb annak a valdsziniisége, hogy a
vallalatvezetés sajat kiilpiaci stratégidjanak kidolgozdsa utdn a nemzetkoziesedés mellett

dont.®®

Moénica Correa-Lépez és Rafael Doménech szerint nem az a ,Jegnagyobb gond”, hogy kevés
az exporttevékenységet (is) folytaté vallalkozds Spanyolorszagban, hanem inkdbb az, hogy til
sok az olyan kisméreti vdéllalkozds, amely egydltalin nem alkalmas arra, hogy

kiilkereskedelmi tevékenységet folytasson.89

A vélsag elotti években az egyre dinamikusabban boviilé belsd kereslet és fogyasztds nem
Osztonodzte a spanyol véllalatokat a kiilfoldi piacszerzésre és nemzetkozi piaci stratégia
kialakitdsara. A valsdg hatdsdra azonban az egyre szlikiild belsd piac mar nem biztositotta a
megfeleld6 mértékli keresletet, igy a vallalkozdsok termeldkapacitdsainak jelentds része
feleslegessé valt.

A gazdasagi vélsag éveiben megfigyelhetd az exporttevékenység ndvekedése a spanyol kis- és
kozépvillalkozdsok részérdl, melyek fennmaradasuk érdekében a nemzetkozi piaci szerepiik
megerOsitése mellett dontottek. Az export részardnya a brutté hazai 6ssztermékben a 2009.
évi 23 szazalékrdl 2015-re 33 szazalékra emelkedett, az exporttevékenységet folytatd

véllalatok szdma pedig 2007 és 2013 kozott 97 ezerrSl 151 ezerre ndvekedett.”

8 Abad, José Maria: La dimensién empresarial importa (2015) In: Miguel Marin (szerk.): Los tres desafios de la
empresa espafiola: Productividad, Dimensién e Innovacién. FAES Fundacién para el Andlisis y los Estudios

Sociales, p. 99-100. Forras: http://www.spainglobal.com/files/desafios_de la_empresa_ espanola-FAES.pdf
Letoltve: 2018.11.14.

% Correa-L6pez, Ménica; Doménech, Rafael (2012): La internacionalizacién de las empresas espafiolas. In:
BBVA Research Documentos de trabajo 29. szam. p. 14. Forras:
https://www.bbvaresearch.com/KETD/fbin/mult/WP_1229 tcm346-363151.pdf Letoltve: 2018. november 17.

% Navarro Pérez, Blanca; Gémez Fernandez, Carlos (2016): La internacionalizacién de la pyme espafiola en la
etapa de la crisis, recuperacién y crecimiento. In: Colegio de Economistas de Madrid: La evolucién de las pymes
en Espafia, 2016/10. 149. szdm, p. 23-26. Forrds: www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf
Letoltve: 2018. november 15.
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OSSZEGZES

Spanyolorszagban a nagyaranyd mikro- és kisvallalati jelenlét, valamint az iparosodottsiag
kisebb mértéke, alacsonyabb termelékenységi szinvonalat eredményez a tobbi — a spanyol

2 2 2 / SR 2 2 2 s z 4 1
gazdasaghoz hasonlé méretii — eurdpai orszdg termelékenységi mutatdéihoz kepest.9

A vallalati méret azért is kiemelkedden fontos tényezd egy gazdasdgban, mert a vallalati
méret egyenesen ardnyos a termelékenységi szinttel, az exporttevékenységgel, valamint a
véllalat innovacids hajlanddsdgaval, mely tényezok kozvetlen hatdssal vannak a vallalat

versenyképességére.

A kisebb vdllalatok nem tudjdk kihaszndlni a méretgazdasdgossdg elOnyeit, melynek
kovetkeztében termelési koltségeik magasabbak lesznek, ezért termékeiket csak magasabb
aron tudjdk értékesiteni. Versenyképességiik megdrzése érdekében tehdt, a mikro- és
kisvallalkozdsoknak csokkenteniiik kell a foglalkoztatasi koltségeiket, melynek kovetkeztében

az altaluk kinalt bérszinvonal alacsonyabb lesz a nagyvéllalatokénal.

Az alacsonyabb bérszinvonal nem elegendd a megfelelden képzett munkaer6 alkalmazasihoz.

Ez utébbi tényezo a kisebb vallalatok termelékenységi szintjét negativan befolydsolja.

A kisebb vallalatok a kiilsé finanszirozdsi forrdsokhoz nehezebben vagy egyaltalin nem
jutnak hozzda, ezért kisebb ardnyban valdsitanak meg innovaciot 6sztonzd befektetéseket,

amelyek hozz4djarulhatnanak a termelékenységi szint €s a versenyképesség noveléséhez.

A magasabb drszinvonal, az alacsonyabb termelékenységi szint, a megfelelden képzett
munkaerd hidnya negativ hatdssal van a vallalat versenyképességére, ami miatt a kisebb

vallalatok sokkal kevésbé tudnak helytdllni a nemzetkozi piacokon is.

Gazdaségi visszaesés idején a kisebb vallalatok konnyebben és gyorsabban szlinnek meg,
melynek kozvetlen munkaerdpiaci hatdsa van. A gazdasagi visszaesésre a nagyobb vallalatok
rugalmasabban reagélnak, és gyorsabban hoznak hatékony valsagkezeld intézkedéseket, mint

a kisebb cégek. Ennek kovetkeztében a nagyobb villalatok munkaerd megtartd képessége is

jobb, melynek kiemelkedden pozitiv hatdsa van a fenntarthat6 foglalkoztatottsdg tekintetében.

*! Mingorance-Arndiz, Ana Cristina; Pampillén Olmedo, Rafael (2016): La situacién de las pymes en Espaiia In:
Colegio de Economistas de Madrid: La evolucién de las pymes en Espafia, 2016/10. 149. szam, p.11. Forras:
www.cemad.es/wp-content/uploads/2016/11/0149.pdf Letoltve: 2018. november 15.
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Az IESE Business School (2016) dsszehasonlité elemzésében a spanyol vallalati szektorban a
gazdasagi vdlsag ideje alatt végbement véltozasokat vizsgalja, melyben részletesen
foglalkozik a foglalkoztatottsdgra és a vallalati forgalomra vonatkozé adatokkal.

A 2008-as gazdasagi vélsag kovetkeztében 2007 és 2013 kozott kozel 300 000 mikro- kis- és
kozépvallalkozas szi{int meg Spanyolorszagban.

A valsdg évei alatt orszdgos szinten mintegy huszonegy szdzalékkal csokkent a
foglalkoztatottsdg, azonban a véllalati méret szerinti megoszlas eltéréen alakult. A
nagyvallalatok esetében a foglalkoztatottsig hét szazalékkal novekedett, mig a kis- és
kozépvallalkozasokndl a munkahelyek huszonhét szazaléka megsziint.

A foglalkoztatds terén nem csak a vallalati méret alapjan figyelhetok meg kiilonbségek,
hanem az egyes autoném kozosségek foglalkoztatottsagi szintje kozott is. A gazdasdgi
teljesitményben élenjaro teriileteken — Madrid, Baszkfold — dtlagosan tizenkilenc szézalékkal
csokkent a munkahelyek szdma, mig a kevésbé fejlett régiokban — Extremadura — a visszaesés
mértéke eléri a harmincnégy szdzalékot.

A gazdasigi vdlsdg vallalati forgalomra gyakorolt hatasét illetben megfigyelhetd, hogy a
nagyvallalatok esetében nincs véltozas, vagyis forgalmuk megmaradt a valsag elotti szinten, a
kis- és kozépvallalkozdsok esetében azonban harminckét szazalékos csokkenés tapasztalhato.
A vizsgélt idészakban (2007 — 2014) a vallalatokra orszdgosan, 4tlagosan tizenhat szdzalékos
forgalomcsokkenés volt jellemzd, a legalacsonyabb csokkenést Madridban (3%) és
Baszkfoldon (8%) regisztraltdk, mig Katalénidban, a spanyol gazdasig egyik
legtermelékenyebb régidjaban atlag folotti, tizenkilenc szdzalékos volt a forgalomcsokkenés
mértéke.

A Spanyolorszdgban aktivan miikodo vallalatok hetvenkét szdzaléka négy autoném kozosség
teriiletén taldlhaté - Katalénia, Madrid, Valencia és Baszkfold -, kiemelkedd nagyvéllalati
jelenléttel azonban Madrid és Baszkfold rendelkezik, ahol a legalacsonyabb volt a
forgalomcsokkenés a vélsag évei alatt.

Megfigyelhetd tehat, hogy a kis-és kozépvillalkozdsok foglalkoztatottsagra és értékesitési
forgalomra vonatkozé mutatészdmai jelentésebb romldst mutatnak a nagyvallalatokéhoz
képest, vagyis gazdasdgi visszaesés esetén a kisebb méretli cégek rosszabbul teljesitenek a
nagyobb vallalatokndl.

A gazdasdg egyes d4gazatait vizsgdlva megfigyelhetd, hogy az elsddleges szektor —
mezOgazdasag és allattenyésztés -, valamint az egészségiigyi szolgaltatasi szektor egyértelmu

novekedést mutat, mely kiilondsen a vizsgalt idoszak utolsé éveiben mutathaté ki.
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A turizmus €s vendéglatds még mindig az orszdgos dtlag felett teljesit, ezzel szemben az
épitdipari és gépjarmilipari dgazatok mutatdi jelentdsen csokkentek a vélsag évei alatt. Az
autoipari szegmensben 2007-r61 2013-ra harminchat szdzalékkal csokkentek az értékesitésbol
szarmaz0 bevételek.

A legnagyobb forgalomcsokkenés az épitdiparban tortént, ahol a 2007 és 2014 kozti
idoszakban hatvanhét szazalékos volt a visszaesés mértéke. A tanulmany szerzoi
megallapitjdk, hogy az épitdipar - mely hagyomanyosan a spanyol gazdasag hizddgazata volt
— ilyen mértékli csokkenése azért is aggaszté, mert az épitdiparhoz szorosan kotdédo
dgazatokra is hasonléan negativ hatdst gyakorol. Az épitdipari dgazat azonban jelenleg
szerkezetileg rugalmatlan és korszeriitlen, ennek kovetkeztében jelentds szerkezeti

atalakitasra szorul.

A kutatok osszegzésképpen megallapitjdk, hogy a teljes spanyol ipari szerkezet elavult, és
tovabbi novekedés ipari szerkezetvaltds nélkiill nem lehetséges. A fenntarthaté gazdasagi
fejlodés biztositasdhoz 1) dgazatokat kell 1étrehozni, valamint a mar meglévo szektorokat
fejleszteni, illetve atalakitani oly médon, hogy azok a gazdasag versenyképességét szolgaljak.
A turizmus és az egészségiigyi ellatasi szektor Osszefonddédsa lehetne ilyen 1j 4dgazat —
egészségturizmus - mely 6sszekapcsolnd a szinvonalas spanyol egészségiigyi ellatorendszert a

turisztikai szolgailtalta’lsokkall.92

Ana Cristina Mingorance La competitividad de la economia espafiola. El antes y el después de
la crisis (2016) cimii tanulmanyaban a spanyol gazdasag versenyképességét vizsgalta a valsig
eldtti és utani években. Mingorance szerint a gazdasagi valsdg hatdsai azért voltak olyan
sulyosak Spanyolorszdgban, mert a spanyol gazdasdg hagyomanyosan munkaintenziv
dgazatokra épiil, melyek alacsonyabban képzett munkaerdt foglalkoztatnak, alacsony
termelékenységi szinttel rendelkeznek és erdsen prociklikusak. (Az épitdipar prociklikus
gazdasagi tényez0, mert a gazdasagi ciklusokat szorosan koveti, vagyis gazdaségi fellendiilés

esetén az épitdipar boviil, gazdasagi visszaesés esetén pedig aktivitdsa csokken.)

2 IESE Business School, University of Navarra (2016): Las Pymes espafiolas pierden competitividad frente a la
gran empresa. In: Nota de prensa: Entre 2007 y 2014, segtin el Barémetro B4 de IESE, INFORMA D&B y Back
To Basics Management, que analiza los estados financieros de 1,2 millones de empresas. Forris:
http://mailings.iese.edu/IESE/newsletter.php?N=4478 Letoltve: 2018. november 18.
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A vélsagot megel6z6 években a spanyol gazdasdg az épitdipar €s az ingatlanszektor
tulsulyanak, valamint a magasabb hozzdadott ért€ket biztositd és termelékenyebb ipari
agazatok sulyanak csokkenése kovetkeztében nem biztositotta a fenntarthaté novekedést.

A fenntarthaté gazdasdgi novekedés és foglalkoztatottsdg terén a vallalati szektornak dontd
szerepe van. A termelékenység szinvonala és a vallalati méretnek a novelése, valamint az
innovacids hajlandésdg mind a hazai, mind a nemzetkdzi versenyképességet lényegesen

befolyésol6 tényezék.93

% Mingorance, Ana Cristina (2015): La competitividad de la economia espafiola. El antes y el después de la
crisis. In: Miguel Marin (szerk.): Los tres desafios de la empresa espafola: Productividad, Dimensién e
Innovacion. FAES Fundaciéon para el Andlisis y los Estudios Sociales, p. 15-80. Forras:
http://www.spainglobal.com/files/desafios_de la_empresa_espanola-FAES.pdf Letoltve: 2018.11.14.
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