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1. A Gyorvari Kaczor Kft. bemutatasa

A GyOrvari Kaczor Kft. 2011. jalius 29. —¢n jott létre.R6gton megkezdte vallalkozoi
tevékenységét. Feltérképezte a piacot, ¢s megkereste a lehetséges iizletfeleket. A tarsasag
100%- os tulajdonosa és egyben tligyvezetdje Kaczor Zsolt Mihaly, 6 jogosult a tarsasag
képviseletére, és az éves beszamolo alairasara. A tarsasag foként szamviteli szolgaltatast
nyUjt, de végez még adatfeldolgozast, iizletviteli tanacsadast, ingatlanforgalmazast és

kezelést.

A vallalkozas alakulasakor a jegyzett téke 500.000.- forint volt, majd 2014-ben a Ptk. szerint

ezt az 6sszeget 3.000.000.- forintra kellett emelni.

A cég székhelye 9821 Gyérvar, Balogh Adam utca 4., telephelye 9800 Vasvar, Vasvari Pal
utca 11.

A Gyérvari Kaczor Kft. az ingatlant, melyben vallalkozoi tevékenységét végzi, 2016-ban
Széchenyi hitel segitségével felujitottak. Ezaltal a tarsasag tovabb ndvelte a befektetett

eszkodzeinek értékét.

14 hetes gyakorlatom alatt a Gyorvari Kaczor Kft. —nél, szamos tapasztalatra tettem szert.
Megismerkedtem tobbek kozott a vallalkozas altal végzett tevékenységekkel,
vevoallomanyaval, addjogi statuszaval, bizonylati rendjével és a mindennapi gyakorlati

mukodésébe is egy kicsit.

A gyakorlati helyen elvégzett tevékenységekrol készitett beszamolomban a tarsasag

vevOallomanyat, illetve kintlévOségeinek kezelését szeretném bemutatni.



2. A szakmai gyakorlati naplo (heti bontasban)

1. hét (februar 12-16.)

Ismerkedés a vallalat munkatarsaival, valamint a

tarsasag altal végzett tevékenységekkel

2. hét (februar 19-23.)

Konyvelésben valo részvétel (kontirozas)

3. hét (februar 26-marcius 2.)

Leltarkiértékelésben valo részvétel

4. hét (marcius 5-9.)

Bankszamlakivonatok rendezése, ellendrzés

Konyvvizsgalati dokumentacio készitése

5. hét (marcius 12-16.)

Fizetési felszolitasokrol nyilvantartasok készitése
¢s aktualizalasa

Fizetési felszolitasok kikiildése

6. hét (marcius 19-23.)

Szamviteli zarlati feladatokban valo részvétel.
EgyenlegkozIok kikiildése szallitoi és vevoi

partnereknek.

7. hét (marcius 26-30.)

Leltarak kiértékelésében valo részvétel
Zérlati munkakban valo részvétel, nyilvantartasok

készitése

8. hét (aprilis 3-6.)

Kikiildott egyenlegk6zl6krdl kimutatasok

készitése

9. hét (aprilis 9-13.)

Szigora szamadasu bizonylatok attekintése

10. hét (aprilis 16-20.)

AFA bevallas készitéséhez elékésziiletek

Szamlak lefiizése, kontirozas

11. hét (aprilis 23-27.)

Partnerek részére kikiildott egyenlegkdzlok miatt
kapcsolatfelvétel és egyeztetés az tigyfelekkel

12. hét (aprilis 30-méjus 4.)

Szigori szamadasu bizonylatok kezelésében valod
részvétel

Szallito €és vevo analitika vizsgalata

13. hét (majus 7-11.)

Nyitva tartas készitése az tigyfelekrol

Nyitva tartas készitése a devizas ligyletekrol

14. hét (majus 14-19)

Fizetési felszolitok kildése




3. Harom feladat részletes bemutatasa

3.1. A vevOallomany és kintléviség kezelés

3.1.1. Fizetési modok

A vevdallomannyal kapcsolatban fontos a fizetési modok ¢€s fizetési feltételek megemlitése.
Négy fizetési modozatot alkalmaz a vallalkozas:

o készpénz
e csekk
e atutalas

e csoportos beszedés

Készpénzes fizetési modot viszonylag ritkan alkalmaznak, példaul kisebb adatfeldolgozéasnal.
Csekkes, illetve atutalasos fizetési modot a szerzodéses jogviszonyoknal alkalmazzak,
maganszemélyek és vallalkozasok egyarant valaszthatjak. A csekkes mod a Kft. szamara
dragabb, mivel az eldallitdsnak, a postai és banki pénzatfutasnak is jelentds koltsége van,
tovabba hosszabb a pénz beérkezésének atfutasi ideje is. Csoportos beszedést szintén a
szerzddéses jogviszonyban allok esetében alkalmazzak. Ezt a fizetési modozatot viszonylag
kevesen valasztjak, pedig sokkal kényelmesebb az ligyfelek szdmara. A csoportos beszedés
gyorsabb fizetési mod — nem kell figyelni a szamlak befizetésére — a tarsasag szamara pedig,

rendszeres ¢€s tervezheto likviditast jelent.

3.1.2. Fizetési feltételek

A fizetési feltételeket a 100%-ban tulajdonos ligyvezet6 a piaci arak figyelembevételével
szabja meg. Igy példaul a fizetend6 dij osszegét, a fizetési hataridot, a szamlazasi

gyakorisagot €s azt, hogy milyen kedvezményt nyujthat a vallalkozas a partnerek szdmara.

A tarsasag altal alkalmazott dijak az iizleti év elején keriilnek meghatarozasra, de egyéb, nagy
0sszegli munka estén vagy piacszervezési céllal a korabban megallapitott araktol valo eltérés

megengedett.



3.1.3. Szamlazas gyakorisaga és fizetési hataridék

A vallalkozés gyakorlatdban a szamldzasi gyakorisag €s a fizetési hataridok is tobbfelek. A

Gyorvari Kaczor Kft. leggyakrabban a havi és az eseti szamlazast alkalmazza.

Folyamatos teljesités esetén a targyidészakot kovetd honap 15. napjaig, eseti megbiz esetében

pedig a teljesitéstd] szamitott 15. napjaig keriil kiallitasra a szamla.

3.1.4. Kintléviség, a vevok késedelmes fizetés esetén sziikséges teenddok

A vallalkozés szdmara jelentds szerepet kap a kintlévdség-allomany folyamatos és naprakész

figyelése, hiszen a tarsasag fizetoképessége, mitkddése fiigghet ettdl.

A kintlévéség az évek soran folyamatosan felhalmozddott olyan kovetelésekbdl tevodik

0ssze, melyeknek az ligyfél nem tette hataridon beliil eleget.

A lejart kovetelések kezelése szempontjabol érdemes az iigyfélcsoportokat kiilon kezeli, azaz

maganszemélyek ¢és vallalkozasok.

A dijhatralékok behajtasa érdekében, az esedékességet kovetd 30 napon beliil tértivevényes
fizetési felszolitast kiild az tigyfélnek. A felszolitdsban kiszamlazasra keriil a késedelmi
kamat, valamint a felsz6litd levél postai kdltsége is. Amennyiben nem fizet az ligyfél, a

kovetelés a jogszabalyok szerint a Nemzeti Ado- €s Vamhivatal altal behajtasra keriil.

Vallalkozasok esetében egyszeriibb a behajtas, mint maganszemélyek esetében, mivel

szamukra kotelez6 a szamlanyitas. Igy a bankszamlarol az 6sszeg konnyen inkasszalhat



4. Felhasznalt forrasok

1. A Gydrvari Kaczor Kft. kiegészit6 melléklete
2. Dolgozoéktdl nyert informaciok
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1. Bevezetés

Szakmai gyakorlatomat a Gydrvari Kaczor Kft. —nal t6ltottem, ahol betekintést nyerhettem,
hogy egy konyveldiroddnak mennyi feladatot kell elldtnia egy-egy vallalkozas esetében.

Témavalasztdsomat nagyban befolyasolta a szamvitel és az elemzés iranti érdeklodésem,
valamint hogy még nagyobb mélységekben 4t szerettem volna latni a gyakorlatom alatt
tapasztalt szamviteli feladatokat. Ez 6sztonzott arra, hogy atfogd vizsgalatot készitsek €s erre

zarddolgozatom megirasa megfeleld alkalmat adott.

A sikeres vallalati gazdalkodas egyik elengedhetetlen feltétele a tajékozottsag, hiszen nagyon
fontos a vallalkozas gazdasagi helyzetének ismerete. Az elemzésbdl sok informéciot
megtudhatunk, mind belsé és kiilsd érintettek szaméra. Ennek az elemzésnek a célja, hogy
vilagos, jol érthetd betekintést nyujtson a cég vezetdjének, a tulajdonosoknak, a
befektetoknek, a hitelezdknek, a munkavallaloknak, a meglevd és leendd partnereknek,
valamint megannyi piaci szereplé szamara annak érdekében, hogy megalapozott dontéseket

hozhassanak.

A vallalkozas koteles az iizleti év végén elkésziteni a beszamolojat. A GyOrvari Kaczor Kft.
éves beszamold készit. Az éves beszamold részei a mérleg, az eredmény kimutatds, a
kiegészitd melléklet valamint az iizleti jelentés. Ezek segitségével elemezhetd a vallalkozas

vagyoni, pénziigyi, jovedelmezdségi €s a hatékonysag helyzete.

A vagyoni helyzet a vallalkozas eszkozeinek és forrasainak 0sszetételére mutat ra. A pénziigyi
helyzet elemzése soran kideriil, hogy a tarsasag mennyiben tud eleget tenni a
kotelezettségeinek. A jovedelmezdségi helyzet, képet ad a vallalkozas altal végzett

tevékenység jovedelmezoképességérol.

Szakdolgozatomban a GyOrvari Kaczor Kft. helyzetét szeretném megvizsgalni.

Az elemzés sordn alkalmazhato:
e korabbi évek adatainak 6sszehasonlitasa vagy

e hasonl6 vallalkozasok teljesitményének Gsszevetése.

Dolgozatomban a tarsasadg 2015-2016-2017. évi beszamol6 adatait hasonlitom Ossze.
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A tarsasag bemutatasanak, tevékenységi korének, illetve szamviteli politikdjanak
ismertetésével kezdem, majd utdna fO fejezeteim a vallalkozas vagyoni, pénziigyi,

jovedelmezdségi €s hatékonysag helyzet elemzése mérleg €s eredménykimutatas segitségével.

A vagyoni helyzet eclemzése vagyondsszetétel vizsgalatival kezdddik, mérlegszerkezet
alakulasaval, illetve a tOkeszerkezeti mutatok segitségével.

Ezutan a pénziigyi helyzet elemzése kovetkezik, mely soran likviditasi mutatdkat hasznaltam.
Ez megmutatja, hogy a vallalkozas képes-e kotelezettségeit teljesiteni.

A jovedelmezdség elemzése az eredmény kimutatasban szerepld egyes eredménykategoriak
¢s valamilyen viszonyitasi alaphoz torténd viszonyitasat jelenti.

Az elemzéshez segitségként mutatdoszdmokat haszndlok, melyekkel pontosan be tudom
hatarolni a vallalkozas vagyoni, pénziigyi, jovedelmezdségi, valamint hatékonysag helyzetét.
Végiil a cash-flow kimutatas segitségével megvizsgalom a vallalat altal generalt Osszes
pénzaramlast (miikodési, befektetési, pénziigyi tevékenységi). Ezzel a vallalkozas vezetdje
szamszerlisitve lathatja a kordbban meghozott dontéseinek kovetkezményeit és hatisat a

pénzeszkdzok alloményara.

11



2. A Gydrvari Kaczor Kft. bemutatasa

2.1. A vallalkozas kialakulasa, fejlodése

A viallalkozas 2011. jalius 12.-n kezdte meg tevékenységét, korlatolt feleldsségii tarsasagként.
A bejegyzésre 2011. julius 29.-én keriilt sor. A tarsasag ligyvezetdje Kaczor Zsolt Mihdly, a
tarsasag 100%-0s tulajdonosa.

A cég székhelye 9821 Gydrvar, Balogh Adam utca 4., telephelye 9800 Vasvar, Vasvari Pal
utca 11. A vallalkozas alakulasakor a jegyzett téke 500.000.- forint volt, majd 2014-ben a Ptk.
szerint ezt az Osszeget 3.000.000.- forintra kellett emelni. A vallalkozas alkalmazottainak
atlagos allomanyi létszdma 4 £6, mellékallasa alkalmazottja nem volt. A tarsasagnal feliigyeld

bizottsdg nem mitkddik.
A tarsasag pénzforgalmi jelzdszamat tobb szdmla mutatja:

e Sberbank Magyarorszag Zrt. Szombathelyi fidkja,
e OTP Eszak-dunantuli régié, Vasvari fiokja,
e OTP Vas m. Belfoldiek Devizai szaml4ja.

2.2. A tarsasag tevékenységi kore

A tarsasag megalakulas utan rogton elkezdte a tevékenységet. Feltérképezte a piacot,
megkereste a lehetséges iizletfeleket, szerzddéseket kotott és elkezdte a munkat. 2011 — ben
egyenlore még csak a tulajdonos dolgozott a Kfi — nek, de a tervek kozott szerepelt a 2012 —
es munkak boviilésével a munkavallalok felvétele. 2013 — ban és 2014 — ben a cég tovabb
dolgozott, év végén mar harom fo munkavallalot foglalkoztatott. A tarsasag tevékenységi kore
alapjan nagyrészt szolgaltato tevékenységeket végez, sajat termelésii készleteket nem allit elo.

Fo tevékenységi kérébe tartozik a Szamviteli, konywizsgaloi, adoszakértoi tevékenység.

Tovabbi tevékenységei:
o M n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység;,

o PR kommunikacio;
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o Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeaddsa, tizemeltetése,

o Konferencia, kereskedelmi bemutatok szervezése,

o M. n.s. egyéb személyi szolgaltatas,

o Mezogazdasagi termék tigynoki nagykereskedelme;

o Egyeéb emberieroforras-ellatas,-gazdalkodas,

e Raktarozas, tarolas, Féenymasolas, egyeb irodai szolgaltatds,
e Adatfeldolgozas, web-hosting szolgaltatas;
o Osszetett adminisztrativ szolgaltatas,

o  Uzletvitel, egyeb vezetési tandacsadas,

o M n.s. egyéb kiegészité iizleti szolgdltatas.”

(Kaczor Zsolt Mihaly, Gydrvari Kaczor Kft. Kiegészitd melléklete, 2017.)

2.3 A vallalat szamviteli politikajanak ismertetése

Az ertékcesokkenés elszamolasanal a Tarsasagi Adotorvény elbirasait alkalmazta a
vallalkozas. Az 100.000 forint egyedi értékii targyi eszkozoknél az egy osszegben valo
koltségkeént leirast alkalmazta. A tarsasag a beszamolo elkészitésehez sziikséges adatokat a
kettos konyvelés rendszerében rogziti a szamviteli alapelveket figyelembe véve. A mérlegben
szereplo eszkozok értékelése beszerzési aron, az apportként dtvett ingatlanok értékelése
értékbecslés alapjan torténik. A tarsasag a targyi eszkozeit netto értéken szerepelteti az éves
beszamoloban. Az immateridlis javak, targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamoldsa
linearis modszerrel torténik, a hasznos élettartam meghatarozasaval, ami alatt az eszkozok
haszndalatban vannak. Maradvanyérték meghatarozasara a 2017 — ben beszerzett eszkézoknél
nem keriilt sor. A készletekrol nem vezet sem mennyiségbeli sem értékbeli nyilvantartast,
azokat a vasarlaskor a megfelelo kéltség szamlakon elszamolja. A tarsasag konyvvizsgalatra
nem kotelezett.”

(Kaczor Zsolt Mihaly, Gyorvari Kaczor Kft. Kiegészitd melléklete, 2017.)

A szamviteli politika a szamviteli torvény végrehajtasahoz sziikséges modszerek, eszk6zok €s

eljarasok 0sszessége Mindezek nagy hatdssal vannak a vallalkozasok vagyoni, pénziigyi és
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jovedelmezdségi helyzetére, ezek egyiittesen befolyasoljak a vallalkozas eredményét. A 2000.
évi C torvény szamviteli politikajanak célja, hogy a vallalkozonal olyan szamviteli rendszer
funkcionaljon, ami alapjan megbizhato és valos informacidkat tartalmazé beszamolot lehet
Osszedllitani. A szamviteli politika 1ényegében dontések Osszessége, ami a sziikséges
modszereket, szabalyokat és eldirasokat tartalmazza. Mindezeknek az eldirasoknak megfelel a

Gyorvari Kaczor Kft szamviteli politikaja is.
A szamviteli politika keretében el kell késziteni:

e az eszk0zok €s forrasok leltarozasi és leltarkezelési szabalyzatat,
e az eszk0zok és forrasok értékelési szabalyzatat,
o pénzkezelési szabdlyzatat,

e az Onkdltségszamitas rendjére vonatkozo belsd szabalyzatat.

l. Beszamolo

A gazdalkodo miikodésérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl az iizleti év
konyveinek zarasat kovetéen, a torvémyben meghatarozott konyvvezetéssel alatamasztott
beszamolot kiteles — magyar nyelven — késziteni. ” (2000. évi C. torvény a szamvitelr6l,

4.8 (1))

., Megbizhato, valos” (2000. évi C. torvény a szamvitelr6l, 18. §) képet kell adnia vallalkozo

vagyonarodl, annak dsszetételérdl, pénziigyi helyzetérdl és tevékenysége eredményérol.

A Gyorvari Kaczor Kft. éves beszamolot készit, melynek forméja fiigg:
e amérlegf6dsszegétol,
e az éves nettd arbevétel nagysagatol,

e atargyévben foglalkoztatottak 1étszamatol.

A beszamolo része a mérleg, az eredmény kimutatas és a kiegészito melléklet.” (2000. évi C.
torvény a szamvitelr6l, 19.§ (1).)

A naptari év konyveinek lezarasat kovetden koteles beszamolot késziteni, melynek idépontja:
targyév marcius 31. A beszamol6 forduldonapja: targyév december 31., ez az iizleti év, amely

megegyezik a naptari évvel.
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1. Konyvvezetési kotelezettség

A konyvvezetés az a tevékenység, amelynek keretében a vallalkozo a tevékenysége sordn
elofordulo a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére kihato gazdasagi eseményekrol

folyamatosan nyilvantartast vezet és az iizleti évet az év végével lezarja.”
(2000. évi C. térvény a szamvitelrél, 12.§ (1).)

A Gyorvari Kaczor Kft. a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen a kettds konyvvitel

szabdlyai szerint vezeti konyveit. A konyvvezetés pénzneme forint.

111, Meérleg

A mérleget a szamviteli térvény 1. sz. melléklet ,,A” valtozata (2000. évi C. torvény a
szamvitelr6l, 101.§ (1).) szerint késziti el a vallalkozas, az ugynevezett mérlegszerii
elrendezéssel, a két oldal (eszkdz és forras) automatikus egyezdség ellendrzésével, amely az
eszkozoket forditott mobilitdsi sorrendben, a forrdsokat forditott lejarati sorrendben mutatja

be.

Barmelyik mérlegvaltozat adatai jelentds informacioforrast jelent az elemzéshez, mert ezek
alapjan vizsgalhaté a cég vagyoni helyzetének alakuldsa, tovabba az eszk6zok és forrasok

Osszetételének valtozasa.

IV.  Eredménykimutatas

A vallalkozas adozott eredményének levezetését, az eredmény keletkezésére és modositasara
hato fobb tényezdket, valamint az addzott eredmény alakulasat mutatja be.

Az eredménymegallapitas késziilhet 0sszkoltség eljarassal, vagy forgalmi koltség eljarassal,
ezek koziil a modszerek koziil a vallalkozas szabadon valaszthat, hogy melyiket késziti el. A
Gyorvari Kaczor Kft.,, mivel szolgaltatast nyajté vallalkozas, ezért 0sszkoltség eljarassal

késziild eredménykimutatast készit.
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A vallalkozasok alapvetd célkitlizése, hogy profitot érjenek el, vagyis eredményes

gazdalkodast valositsanak meg.

Az eredménykimutatas részét képezi a beszamolonak, ezért minden kettds kdnyvvitelt vezetd
vallalkozasnak kotelezo.

A viallalkozés dinamikus szemléletli, vagyis az adott idészak eredményét mutatja.

3. Avallalkozas gazdalkodasanak bemutatasa, elemzése az éves
beszamoldk alapjan

3.1 Az elemzés modszertana

Az 4atfogd elemzés a vallalkozas pénziigyi, vagyoni helyzetére és az abban bekovetkezett
valtozésokra (a mérleg adatira) épiil. A mérlegelemzés kiemelt szerepet kap, mivel adataibol
készitett értékelést szerepeltetni kell az éves beszamold kiegészitd mellékletben és az tizleti

jelentében is.
Ez az elemzés a vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetének megismerésére ad lehetdséget.
Az elemzés végezhetd:

o amérleg atfogd vizsgalataval, és

e azegyes mérlegtételek részletes elemzésével.

A vallalkozas vagyoni és pénziigyi helyzetének vizsgalata a mérleg targyévi és a targyévet

megel6zo évek adatai alapjan késziil. A mérleg elemzése torténhet:

e vertikalisan, és

e horizontalisan.

Vertikalis elemzés alkalmazasa esetén a mérlegre vonatkozd elemzési szamitasokat vagy
csak a mérleg eszkdz-, vagy csak a forras oldal adatai alapjan készitjiik. Modszertanilag ez két

féle modon valdsithatdo meg:

e azeszkoz és forrasallomany Gsszetételének vizsgalataval, valamint
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e mutatdszamok képzésével.

A horizontalis elemzés olyan mutatoszamok meghatarozasat jelenti, amelyek szamszerisitése,
amely eszkoz- és forrasoldalrol egyarant felhasznal mérlegadatot, azaz 0sszeveti a mérleg két

oldaldnak valamely tételeit.

3.2. Atarsasag2015-2017. évi gazdalkodasanak vizsgalata

A vallalkozas gazdalkodasanak vizsgalata altaldban vagyoni-, pénziigyi-, jovedelmezdségi €s
hatékonysagi helyzet alapjan torténik. Legpontosabb informdécidk elérése érdekében tobb év

adatat célszerli vizsgalni.

A mostani vizsgalat soran harom év (2015-2017) adatait fogjuk vizsgani.

3.2.1. Vagyoni helyzetének atfogo vizsgalata

A vallalkozas vagyoni helyzetének atfogd vizsgalata kiilonb6zé mutatdszamok, illetve eszkoz

¢s forras oldal 6sszetétel-vizsgalat segitségével végezhetd el.

3.2.1.1 Az eszk0z- és forrasallomany osszetételének elemzése

A mérleg eszkdzoldalanak adataibol az eszkdzallomanyon beliil érvényesiild fontosabb
aranyok és azok valtozasai vizsgalhatok, ugynevezett eszkozszerkezeti mutatok segitségével.
A legaltalanosabb eszkOzszerkezeti mutatok a befektetett eszkozok ¢és forgdeszkdzok

értékének viszonyitasa az 6sszes eszkozértékhez.

Az elemzés elvégezhetd megoldasi viszonyszamok felhasznaldsaval. A megoszlasi

viszonyszdmok szamszeriisithetdek:

e az egyes mérlegtételek értékének és a vonatkozd mérlegesoport Osszegének

hanyadosaként
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e az egyes mérlegcsoportok értékének és a vonatkozd mérlegesoport Osszegének
hanyadosaként

e azegyes mérlegfocsoportok értékének és a mérleg f60sszegének hanyadosaként.

Mar 6nmagukban is lehetdséget adnak az elemzésre a megoszlasi viszonyszamok, de iddbeli
Osszehasonlitasa tovabbi Osszefiiggések feltarasara nyUjt lehetOséget. Az iddbeli
0sszehasonlitason tal 6sszehasonlithatd a vagyonszerkezet mas hasonlo vallalkozas adataival

¢s agazati atlagadatokkal is, ezt az mddszert térbeli 6sszehasonlitasnak nevezziik.

A vallalat értékelése soran az elsé 1épés a multbéli gazdalkodas vizsgalasa. Ez azért fontos,
mert a jovObeni adatokat csak becsiilni tudjuk és ahhoz, hogy minél pontosabb becslést
kapjunk, tudnunk kell, hogy a megel6z6 években milyen teljesitményt sikeriilt elérnie. Az
eszkozok szerkezetének elemzésekor megallapithatd, hogy az elmult 3 évben (2015-2017) a

vallalkozas gazdalkodéasa évrdl évre nagy valtozasokon ment keresztiil.

A tarsasag eredményes vizsgalatdhoz nélkiilozhetetlen a befektetett eszkozok ¢és a

forgdeszkdzok aranyanak megallapitasa, amelyet a kovetkezd tablazat és diagram is mutat:

Eszk6z6k megoszlasa (%)

Eszk6zok megoszlasa:

Befektetett eszkdzok 76,77 89,95 57,98
Forgoeszkozok 23,02 8,00 17,23
Aktiv idébeli elhatarolasok 0,21 2,05 24,79
Eszkozok osszesen: 100,00 100,00 100,00

1. tablazat: Eszk6zok megoszlasa
Forras: Sajat szerkesztés a beszamol6 adatai alapjan

Eszk6z0k megoszlasi diagramja (%)
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(adatok %- Eszk6zok megoszlasa
100 -
80 -
Aktiv idébeli elhatarolasok
60 -
) B Forgbdeszkdzok
40 1 / B Befektetett eszkdzok
20 -
0 - . .
2015 2016 2017

1. abra: Eszkozok megoszlasi diagramja
Forras: Sajat készités a beszamolé alapjan

A befektetett eszk6z0k aranya a vallalkozas t6keigényességét fejezi ki, ezen eszkdzokon csak
lassan tériil meg a lekotott téke. Az el6zd tablazatban megfigyelhetd, hogy a tarsasag pozitiv
valtozédson ment at befektetett eszkdzeinek tekintetében. A targyi eszkozei évrél évre nagyobb
értéket mutat, amely nagy értékli beruhazéassal parosult. Ezzel megallapithatd, hogy a

véllalkozas miikod6é vagyondnak értéke folyamatosan novekedett.

Akkor eredményes egy vallalkozas, ha a befektetett eszkdzok és a forgoeszkozok megfeleld
aranyban vannak. Ennél a vallalkozasnal jol latszik, hogy nem végez termeld tevékenységet,
nincs arukészlete, ezért az eszkdzok nagyobb szazalékat a befektetett eszkdzok értéke képezi,

mely pozitivan értékelhetd.

A befektetett eszkozok ardnyanak emelkedése indokolhatd a targyi eszk6zok (ingatlanok.
berendezések, jarmiivek) beszerzésével. A forgdeszkozok csokkenése aranyos a kovetelések

csOkkenésével.

Forgbeszkozok kozott olyan eszkdzok szerepelnek, amelyek a vallalkozési tevékenységet
csak egy évnél rovidebb ideig szolgaljak, ez 1d6 alatt részt vesznek a tevékenységi

folyamatban ¢s elhasznalodnak.
Forgdeszkozei alatt kimutatott értékek a kovetelésekbdl és a pénzeszkdzokbol tevodnek dssze.
Készlete nincs.

Kovetelések kozott kimutathatd a vevokovetelése, mely 2015-r6l 2016-ra nagymértékben

csokkent, majd 2017-re majdnem hdromszorosa lett az eddig kovetelések értékének. Ez
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kedvezbtlen tendenciat mutat a kovetelések Osszetételére vonatkozoan. A vevOkovetelés

csOkkenése miatt a bevétel novekszik, amely piacbdviilésre is utalhat.
Ertékpapirokkal a vallalkozas nem rendelkezik.

Pénzeszk6zoknél 2015-r61 2016-re tobb mint négyszeres ndvekedés tortént. Ezt a novekedést
a Széchenyi hitel felvétele okozta, melyet annak az ingatlannak a felujitasara forditottak , ahol

a tarsasag a vallalkozoi tevékenységét folytatja.

A téarsasagnal az aktiv idObeli elhatarolas jelents mértékii ndvekedést mutat évrol évre.

A vallalkozds mérlegének forrdsoldala mutatja meg a vagyonelemeiknek finanszirozasi

forrasait.

A Gyoérvari Kaczor Kft. mérlegfécsoportjait és a mérlegfédsszeghez viszonyitott ardnyat

mutatja az alabbi tablazat, illetve diagram a jelentésebb mérlegsorokbol:

Forrasok megoszlasa (ezer Ft; %)

Megnevezés

Jegyzett téke 3000 5 3000 4 3000 3
Jegyzett, de még be nem 0 0 0 0 0 0
fizetett toke

Toketartalék 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 37 054 64 46 007 62 60 871 66
Lekotott tartalék 9000 16 8500 12 10 000 11
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
Adozott eredmény 8453 15 16 364 22 19 032 20
Sajat toke 57 507 100 73871 100 92 903 100
Céltartalék 0 0 0 0 0 0
Hatrasorolt 696 6 4 470 11 0 0
kotelezettségek

Hosszu lejarata 4030 32 22 207 54 19 252 27
kotelezettségek

Rovid lejarata 7 685 62 14 491 35 53 187 73
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kotelezettségek

Kotelezettségek 12 411 100 41 168 100 72 439 100
Passziv id6beli 1305 100 12 541 100 60 022 100
elhatarolasok
FORRASOK 71223| 100| 127580| 100| 225364 | 100
OSSZESEN
2. tablazat: Forrasok megoszlasa
Forras: Sajat szerkesztés a beszamolo adatai alapjan
Forrasok megoszlasi diagramja (%)
(adatok %- Forrasok megoszlasa
100,00 +
80,00 1 Passziv iddbeli
elhatarolasok
60,00 1 m Kotelezettségek
40.00 1 m Sajat tke
20,00 -
0,00 - T 1
2015 2016 2017

A sajat toke aranya €vrdl évre nagy mértékben csokkend tendenciat mutat, ami a vallalkozés
szamara kedvezOtlen.
adozott eredmény (tovabbiakban: AE) befolyasolta, mivel a jegyzett toke értéke valtozatlan a

harom ¢év alatt. A vevOkdvetelés csokkenésének hatdsara a bevételek folyamatosan

novekednek.

Hatrasorolt kotelezettségek értékében emelkedés, majd csokkenés mutatkozik, amely a
tulajdonossal szembeni kdlcsontartozas ndvekedése okozott. A harmadik évre ez a tartozast a

vallalkozas, a tulajdonos felé kiegyenlitette. A tarsasdg hosszl lejaratii kotelezettségeiben

2. abra: Forrasok megoszlasi diagramja

Forras: Sajat készités a beszamolé adatai alapjan

A sajat toke aradnyat az eredménytartalék, a lekotott tartalék €s az

21




folyamatos novekedés figyelheté meg, melyhez nagyban hozzijarult egy lizinghitel és egy

SBERBANK Irodahaz hitel 6sszegének felvétele.

A rovid lejarati kotelezettségek Osszege is novekvo tendencidt mutat, melyek ovid lejarata

kolesonokbol, szallitoi kotelezettségekbdl €s egyéb rovid lejaratu kotelezettségekbdl tevodik.

A passziv idébeli elhatarolasok egyre nagyobb szerepet tolt be a mérleg forrasoldalan. A
passziv iddébeli elhatarolasok 0Osszegei a decemberben elhatarolt koltségeit, bevételeit

tartalmazza.

3.2.1.2. Vagyoni helyzetének elemzése mutatoszamokkal

A véllalkozds vagyoni helyzet értékelése sordn nagyon fontos szerepet tolt be a
vagyonfedezettség, mely Gsszetettebb képet ad, mint a vagyonszerkezet vizsgalata. Erdemes
vizsgalni a vagyon- és tdkeszerkezet alakulasat. ElsOdleges a befektetett eszkozok és a

forgdeszkdzok aranyédnak kialakitdsa, mely segiti a vallalkozast eredményes mitkodésének

elérésében.
Befektetett eszkozok fedezettsége (%)
Megnevezés ‘ 2015 2016 2017
Befektetett eszk6zok fedezet 1. 105,17 64,37 71,10
Befektetett eszkozok fedezet 11. 112,54 83,72 85,83

3. tablazat: Befektetett eszk6zok fedezettsége
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A vagyonszerkezetének, az eszk6zok €s forrasok 6sszhangjanak mindsitésére alkalmas mod a
befektetett eszkozO0k fedezetének vizsgalata, amellyel megitélhetjiik a tartdos forrdsok és a
tartosan lekotott eszkozok egymashoz mért viszonyat. A befektetett eszkozok fedezete azt

mutatja meg, hogy mekkora mértékben finanszirozza a befektetett eszkozt a sajat toke.

Ez a mutat6 akkor mutat kedvezd értéket, ha legalabb 100%-0t meghaladja, igy ugyanis nincs

sziikség kiilsd forrds igénybevételére, mivel sajat forrasbol is finanszirozni tudjuk. A

22



vallalkozas esetében ez az érték 100% alatt van, ennek oka, hogy a tarsasagnak tobb hosszi

lejarata kotelezettsége keletkezett, amely a Irodahéz hitel felvételével magyarazhato.

3.2.1.3. Egyéb mutatészamok

A vagyoni helyzet alakuldsanak értékelésére a legalkalmasabb a tokeszerkezeti mutatok. Mig
a mérleg eszkozoldalan eszkdzszerkezeti mutatok, addig a forrasoldalan tékeszerkezeti
mutatok képzodnek. A vallalkozasok tOkeszerkezetének vizsgalatdhoz nagyon sok mutatod

létezik, de a tokeellatottsag az egyik legfontosabb.
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Tokeszerkezeti mutatdk (%)

Megnevezés PANES) 2016 2017
Tokeerdsség / Tokeellatottsag 80,74 57,90 41,22
Tokefesziiltség 21,58 55,73 77,97
Jegyzett toke aranyos AE 281,77 545,47 634,40
Sajat toke aranyos AE 14,70 22,15 20,49

4. tablazat: To6keszerkezeti mutatok
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A tokeszerkezeti mutato értékelésekor figyelembe kell venni a véllalkozas tevékenységének
tokeigényét.

A tOkeellatottsdg mutatojanak iddbeli alakuldsat jellemzéen a ndvekedés mindsithetd
kedvezonek, 30% alatti érték mar kritikusnak mondhato.

2015-t61 folyamatosan csokkenés mutatkozik, viszont nem éri el a kritikus 30 szazalékot.

A tokefesziiltség mutatdjaval azt vizsgaljuk, hogy a sajat tokéhez képest milyen mértékben
érvényesiil a kiils6 finanszirozas.

A jegyzett toke ardnyos adozott eredmény pontosabb értéket mutat, ugyanis értéke valtozatlan
a 3 év soran. Legkisebb értéket 2015-ben mutat, hiszen ebben az évben a legkisebb a addzott
eredménye.

A sajat téke aranyos adozott eredmény az addzott eredménynek a sajat toke alakuldsaban
betoltott szerepét mutatja meg. Itt is 2015-ben volt a legkisebb értékii a mutato.

A mutatdk alakuldsat befolyasold eredménykategoria, a addzott eredmény, illetve annak

alakulasa az 5. fejezetben keriil bemutatasra.

3.2.2. Pénziigyi helyzet elemzése

A vallalkozasoknak folyamatosan figyelemmel kell kisérnie pénziigyi helyzetének alakulasat
annak érdekében, hogy elkeriilje a csddhelyzeteket.
Atfogd elemzés soran tobbnyire horizontalis mutatészamokkal, likviditasi mérleg és cash flow
kimutatas segitségével vizsgaljuk a vallalkozas pénziigyi helyzetét és alakulasat.
A vallalkozés pénziigyi helyzetét vizsgalhatjuk:

e statikusan, amelynek sordn egy adott idOpontra hatdrozzuk meg a vallalat pénziigyi

helyzetét,
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e dinamikusan, mely soran figyelembe vessziik a valtozasokat is, tehat a bevételek és
kiadasok alakulasat.

3.2.2.1. Adossagallomany vizsgalata

Az adossagallomany kifejezés altaldban az egy évet meghaladd hosszu lejarata tartozasok
értekét foglalja magaba.

Az adossagallomany aranyanak vizsgalata, tehat a pénziigyi helyzet elemzése hosszu tavon.
Minél nagyobb az eladdsodottsag mértéke, annal kedvezitlenebb a pénziigyi helyzet. Ez a

beruhazasi hitelallomanyra nem vonatkozik, abbdl vagyon lesz!
Az adossagallomany és az dsszes tartos forras egymashoz mért viszonyat az addssagallomany
aranya mutatoval vizsgalhatjuk.

A tarsasag szempontjabol a kdvetkezdképp alakult:

Adossagallomany aranya (%)

Megnevezés

Adossagallomany ardnya 17,75 35,79 43,81

5. tablazat: Addéssagallomany aranya
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

A mutatd 2016-ban ugrasszeriien ndvekedett, ennek oka a felvett beruhdzasi hitel. A mutaté
novekedésénél figyelembe kell venni a jovObeni lehetséges likviditasi nehézségeket. A

beruhazasi hitel hosszl tava célt szolgal.
Az eladosodottsag fok megmutatja, hogy a vallalkozds eszkozei a kotelezettségek hany
széazalé¢kat tudjak fedezni. A mutatd fontos szerepet jatszik, mert az vizsgalja, hogy sziikség

esetén képes-e a sajat tokéjébol fedezni a tartozasat.

Eladdsodottsag foka (%)

Megnevezés

Elad6sodottsag foka 17,43 32,27 32,14

6. tablazat: Eladosodottsag foka
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolo adatai alapjan
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Az eladdsodottsag mértéke egymashoz viszonyitja az Osszes kotelezettség és a sajat tOke
mértékét. 2016-ban novekedés figyelheté meg. Ez kedvezétlennek mondhatd. 2017-ben

stagnal, vagyis felveszi a 32% kortili értéket.

A sajat tOke aranya a tartdos forrdsok szerkezetét vizsgalja. Azt mutatja, hogy az adott

vallalkozas mennyire adosodott el.

Sajat toke aranya (%)

Megnevezés

Sajat toke aranya 92,41 713,47 80,74

7. tablazat: Sajat t6ke aranya
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolo adatai alapjan

2016-ban a mutatd értéke csokken, a megnovekedett kotelezettségek miatt, de 2017-ben
ismételten novekedésnek indul.
Az arbevételre vetitett eladosodottsdg azt mutatja, hogy a rovid tava kotelezettségek likvid

részére az arbevétel mekkora fedezetet nyujt.

Arbevételre vetitett eladosodottsag (%)

Megnevezés

Arbevételre vetitett eladosodottsag 34,98 50,98 60,90

8. tablazat: Arbevételre vetitett eladésodottsag
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A mutatdé novekvd tendenciat mutat, ami kedvezétleniil hat a tarsasag gazdalkodasara.
Viszont a 70%-ot nem éri el.
A novekedés oka a ndvekvo értékesités, illetve a likvid forgoeszkozokkel csokkentett

kotelezettségek csokkentek a pénzeszkoz ingadozasa miatt.
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3.2.2.2. Rovid tava pénziigyi helyzet (likviditas) elemzése

Akkor mondhato likvidnek egy cég, ha Osszes fizetési kotelezettségeinek hataridén beliil

eleget tud tenni. A likviditas vizsgalata nagyon fontos minden vallalkozas szamara.

A likviditasi helyzet értékelésekor a likvid eszkdzoket és a rovid lejarata kotelezettségeket

hasonlitjuk 6ssze.

A Gydrvari Kaczor Kft. esetében igy alakultak a likviditasi mutatok:

Likviditasi mutatok (%)

Megnevezés 2015 2016 2017
Likviditasi mutato (rata) 213,31 70,42 73,02
Likviditasi gyorsrata 213,31 70,42 70,95
Azonnali (Pénzeszkoz) likviditas 12,92 29,05 1,27
Hitelfedezettség 200,39 41,36 69,68
Dinamikus likviditas 130,71 122,68 39,15

9. tablazat: Likviditasi mutatok
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A likviditasi mutato az egyik legfontosabb, mivel kifejezi, hogy a likvid és kevésbé likvid

eszkozok értekében, az egy éven beliil esedékes kotelezettségek hanyszor tériilnek meg.
A mutato érteke 2015-ben 200% feletti volt, mely kedvezdnek mondhatd.

Majd 2016-t61 csokkenés mutatkozik, ami a szallitoi kotelezettségek novekedésével

magyarazhato, de 6sszességeében a vallalkozas likvidnek tekinthetd.

A likviditasi gyorsrdta értékei megegyeznek az elobb kiszamitott likviditasi rata ardnyaival,

mivel a vallalkozas nem rendelkezik készlettel és értékpapirral sem.
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Az azonnali likviditis esetében, a pénzeszk0zok nagysagat és a rovid lejarata
kotelezettségeket allitja szembe. A mutatd 2016-ban volt a legmagasabb, ami szerint til sok

volt a lekotetlen pénzeszkdze a vallalkozasnak.

A hitelfedezettségi mutato kifejezi, hogy milyen mértékben fedezi a vallalkozas a rovid
lejaratt kotelezettségek értékét. A mutatdo akkor kedvezOtlen, ha meghaladja a 100%-0s
értéket, vagyis a kovetelések 6sszege meghaladja a kotelezettségek dsszegét.

A vizsgalt idoszak elsé évben 100% felett van. Ebben az évben nagyobb volt a kdvetelések
0sszege.

Majd 2016-t61 csokkenés tortént, mindez a rovid lejarata kotelezettségek novekedésével,

illetve a kovetelések csokkenésével magyarazhato.

A dinamikus likviditdsi mutato azt fejezi ki, hogy az lizemi tevékenység eredménye fedezetet
biztosit a rovid lejarati kotelezettségek szamara. Az idedlis érték 50% koriil van, de mar 30%
felett is kedvezdnek mondhato.

A vallalkozas esetében, ezek az értékek kedvezének bizonyulnak. 2015-t61 folyamatosan

csokkent, ennek oka a vallalkozas tizemi tevékenység eredményének csokkenése.

Az eszk6zok és forrasok egymashoz vald viszonyanak megitélésében segitséget nytjt a nettd

forgétdke alakulasa és mindsitése. Az alabbi tablazat mutatja alakulésat:

Netto forgotoke (%)

Megnevezés

Netto forgotoke 8708 -4 287 -14 352

10. tablazat: Netto forgotoke
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A forgdtdke a vallalkozas miikddtetéséhez rendelkezésre allo toke allomany. A mutatd nyers
értelmezése, hogy a forgoeszkozoknek kell fedeznie a wvallalkozas rovid lejarata

kotelezettségeit, annak érdekében, hogy fenntartsa az egyensulyt.

A mutatd 2015-ben pozitiv értéket mutat, mely kedvezd a vallalkozas szamara. Majd az azt
kovetd években rendkiviili csokkenés figyelhetd meg, ugyanis negativ 6sszegli a mutato. Ez a

csOkkenés kiilondsképp kedvezdtlen a tarsasag megitélésének szempontjabol.
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Ez a csokkenés megmagyarazhatd a szallitdi kotelezettségek és a vevdi kovetelések

novekedésével.

Osszességében elmondhatd, hogy a tarsasag likviditasi mutatoi, latvanyos csokkenést

eredményeztek, de a Gyorvari Kaczor Kft. pénziigyi helyzete mégis pozitivan érté¢kelendo.

3.2.2.3. Cash flow kimutatas

Az 1lzleti és gazdasdgi szférdban dolgozok szamara nélkiilozhetetlen, hogy megfeleld
tdjekozottsaggal rendelkezzenek dontéseik eldkészitéséhez ¢és meghozataldhoz. A
piacgazdasag szerepldi realis kockéazatvallalas mellett tudjak elérni céljaikat, ehhez viszont

valds és aktudlis adatokra kell tamaszkodniuk dontéseik meghozatalakor.

Ezeknek a szdmszer(i és/vagy szoveges informacioknak a szamvitel az egyik alapvetd forrasa,

mely a kiilsd és bels érintettek szaméra nyjt informaciot.

A cash flow, mint a szdmviteli informacids rendszer eleme, részletesen bemutatja a vallalatok

egy adott iddszakara vonatkoz6 pénzaramlasait.

Magyarorszagon a szamvitelré1 sz616 2000. évi C torvény és annak moddositasai szabalyozzak
a gazdalkodd szervezetek szamviteli rendszerét, valamint ezen beliill meghatirozzak a

beszamolasi kotelezettséget €s a beszamold 0sszeallitasara vonatkozé elveket.

Fontos a fizetoképesség fenntartdsa, hiszen minden vallalkozdsnak sziiksége van szabad
pénzeszkozre ahhoz, hogy a tevékenységiiket folyamatosan fenn tudjak tartani, illetve

kotelezettségeiknek eleget tudjanak tenni meghatarozott idén beliil.

A hazai cash flow szamitadsokban a cash kategoria a szamvitelben értelmezett pénzeszkozoket

jelenti, azaz szamviteli torvény csoportositasaban részletezett:

o készpénz,

e clektronikus pénzeszkozok,
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csekkek, tovabba

bankbetétek értékét foglalja magaba.

A cash flow tehat nem mas, mint pénzforrasok képzddésének és felhasznalasnak folyamata

egy meghatarozott iddszak alatt.

A kimutatas 0sszeallitasanak egyik legnehezebb feladata az alapinforméciok megszerzése. A

sziikséges informaciok tobb forrasbol szarmaznak.

Ezek koziil a legfontosabbak:

a vizsgalt iddszak mérlegének nyito és zarotételei
a vizsgalt iddszak eredménykimutatasanak adatai

kiegészitd informaciok.

A kimutatas felépitése szerint 3 fajta csoportba sorolhatd, aszerint, hogy a vallalkozas

tevélkenységei milyen hatdssal vannak a pénzaramok alakulaséra.

Csoportositasa:

miikodési (iizleti operativ) tevékenysége,
befektetési (beruhédzasi) tevékenysége, €s

pénziigyi (finanszirozasi) tevékenysége

A cash flow kimutatas 6sszeallitasa 2 féle modszer alkalmazasaval torténik.

Direkt (kdzvetlen) modszer: a tényleges pénzmozgéasok bruttd6 moéddon keriilnek
szembe egymassal az egyes cash flow kategoridkban, vagyis a tényleges
pénzbevételekbdl levonjak a tényleges pénzkiaddsokat. Nagyon sok kiegészitd adatra
van sziikség a nyilvantartasbol, az analitikabdl, ami jelentds tobbletmunkaval jarhat.

Indirekt (k6zvetett) modszer: kiindulasi pontként az idészak eredményét (dltaldban az
adozas elotti eredményt) hasznaljuk, amit korrigalni kell pénzmozgassal nem jard, de
az eredmény nagysagat befolyasolo, illetve pénzmozgéssal jaro, de az eredményt nem

érinto tételekkel.
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A szamviteli torvény meghatarozza, hogy a miikodési tevékenység csak kozvetett modszer,
mig a befektetési és finanszirozasi tevékenységek pénzaramainak meghatarozasa csak

kozvetlen mddszerrel torténhet.

A Gyorvari Kaczor Kft. cash flow — kimutatasaib6l adossagfedezeti, addssagszolgalati és
jovedelmezdségi mutatdkat fogok szamolni és elemezni, melyek az utdlagos elemzésen tal

fontos informéacioval szolgalhatnak a jovOre vonatkozo6 tervek elkészitésében is.

Adossagfedezeti mutato (%)

Megnevezés 2015 2016 2017

Adossagfedezeti mutaté 460,10 197,34 819,72

11. tablazat: Adéssagfedezeti mutatod
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszimolé adatai alapjan

A mutat6 azt jelenti, hogy egy vallalkozas mennyiben lenne képes valamennyi hosszu lejarata
kotelezettségeinek eleget tenni. Ennek a vizsgdlatara viszonylag ritkdn keriil sor, az

elsésorban veszélyhelyzetbe keriilt vallalkozasok esetében érdekli a hitelezoket.

A mutatd szamitisakor a bruttd cash flow -val szamoltam, vagyis a forgéeszkdzok és rovid
lejarat  kotelezettségek nélkiill kaptam meg az eredményt. Az értékeke meglepden

visszaestek, oka beruhazasi hitel miatti hosszu lejarati kotelezettség novekedése.

Jovedelmezdségi mutatok (%)

Megnevezés 2015 ‘ 2016 2017
Arbevétel-arényos jovedelmezdség 58,70 44 92 163,01
Tokearanyos jovedelmeziség 33,32 44,08 206,76

12. tablazat: Jovedelmezdségi mutatok
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszimolé adatai alapjan

Az arbevétel-aranyos jovedelmezOségi mutatd megmutatja, hogy adott értékii bevétellel
mekkora értekii pénzjovedelmet ért el a vallalkozds az adott idészakban.40-70% kozott

mozog a mutatod értékei a vizsgalt években.

A tékeardnyos jovedelmezdség esetében azt vizsgdljuk, hogy a sajat tékének mekkora a

pénzjovedelem teremtd képessége. A mutato értékei 30-70% kozott mozog.
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A Gyoérvari Kaczor Kft. cash flow kimutatdsabol szamitott tOkearanyos jovedelmezOség
adatai szerint nagymértékben megtériilt a tulajdonos pénzeszkoze. Ez pozitivan értékelendd,

és a beruhazastdl tovabbi novekedés varhatd rovid idon belil.

3.2.3. Jovedelmezoségi vizsgalat

3.2.3.1. Az eredménykimutatas elemzése

Az eredménykimutatds egy adott id6szakra vonatkozo, meghatarozott szerkezetii, 6sszevont
és pénzértékben kifejezett szamviteli okmany, mely a vallalkozas bevételeit és raforditasait
tartalmazza, a vallalkozasnal marad6 idészaki eredmény (mérleg szerinti eredmény - 2017-t61

adozott eredmény) meghatarozasa miatt.
Osszedllitasanak célja, a felhasznalok tajékoztatdsa az iizletmenet sikerességérol, a jovedelmi

helyzetr6l és annak valtozasarol.

Az eredmény utdlagos elemzése torténhet:
e azel6z6 évhez képest (kiilsé szervek szamara) és

e az eredménytervhez viszonyitva (belso elvarashoz).

3.2.3.2.Jovedelmez6ségi mutatok

Ha egy vallalkozéas jovedelmét szeretnénk megitélni, akkor elsésorban az eredményét és a
forrasait kell figyelni, ezen kiviil az értékesités alakulasat is érdemes, hisz megmutatja, hogy a

vallalkozas milyen sikerrel tud szolgaltatdsaval a piacon jelen lenni.
J=Eredmény / Vetitési alap

A jovedelmezdség vizsgalatanal alkalmazott alapképlet szerint mindig valamilyen vetitési

alaphoz kell viszonyitani az eredménykategoriakat.
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A jovedelmezdségi adatokat az tizleti jelentésben fel kell tiintetni, ezért fontos a pontossag és

a részletesség.

3.2.3.3. Brutto jovedelmezoség

A bruttd jovedelmezdség az értékesités bruttd eredményének az értékesitési arbevételhez

viszonyitott aranyat fejezi ki.

3.2.3.4. Arbevétel-aranyos jovedelmez6ség

Kifejezi, hogy egy adott bevétel hany szézaléka maradt egy véallalkozasnal eredményként.

A kivélasztott eredménykategoria keriil 6sszehasonlitasra a vallalkozas értékesitési arbevétel

¢s mas bevétel adataival, ha arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatdt vizsgalunk.

Forgalomaranyos jovedelmezdségi mutatok (%)

Megnevezés 2015 2016 2017
Arbevétel aranyos iizemi eredmény 30,61 24,13 17,58
Arbevétel aranyos szokéasos vallalkozasi 4,29 2,24 16,96

eredmény

13. tablazat: Forgalomaranyos jovedelmezo6ségi mutatok
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

A mutato értékei nagyon alacsony értékez vettek fel a vizsgalt id6szakban. A legalacsonyabb
értek 2016-bna volt, 2,24%, mivel ebben az évben volt a legalacsonyabb a pénziigyi

miiveletek eredmény.

3.2.3.5. Tokearanyos jovedelmez6ségi mutato

A tdkearanyos jovedelmezdség a vallalkozds sajat tokéjének jovedelmezdség szintjét
hatdrozza meg. Vagyis a sajat toke Osszegéhez a vallalkozas altal a leginkabb hasznalt

eredménykategoriat célszerli hasonlitani.
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A mutatd ndovekedés esetén nevezhetd kedvezének.

Tokearanyos jovedelmezdségi mutatok (%)

Megnevezés 2015 2016 ‘ 2017
Tékearanyos iizemi eredmény 17,47% 24,06% 22,42%
Toékearanyos szokasos (adozas elotti) eredmény 16,93% 23,10% 21,62%
Tokearanyos adézott eredmény (ROE) 14,70% 22,15% 20,49%
Tékearanyos AE 14,70% 22,15% 20,49%

14. tablazat: Tékearanyos jovedelmezéségi mutatok
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

Evrél évre csokkenést mutatnak a mutatok. Oka a koltségek, raforditasok ndvekedése, illetve

a sajat téke novekedése.

A vallalkozasok legtobbszor a tOkearanyos addzott eredmény mutatot (ROE) hasznéljak. A
ROE mutatonak fontos szerepe van, az osztalékfizetési képességrdl ad tajékoztatast, jelzi a
tOkemegtériilés idejét is, de gyakran hasznaljak mas véllalkozasok Osszehasonlitdsara akar

nemzetkozi viszonylatban is.

3.2.3.6. Elémunka-aranyos jovedelmezdség

Az éldmunka-aranyos jovedelmezOségi mutatdt olyan vallalatokndl érdemes vizsgalni ,ahol

au ¢lomunka kiemelt szerepet kap.

3.2.3.7. Eszkozaranyos jovedelmezoség

Az eszkézaranyos jovedelmezdségi mutatok a tevékenység mikodése céljabol lekotott

eszkdzcsoportok a vallalkozasi jovedelem képzddéséhez vald hozzajarulas mértékét fejezi ki.

Nem szabad olyan eszkOzt szerepeltetni a mutatokban, ami nem jarult hozza az

eredménykategoria keletkezéséhez.
A mutatok értékelésekor a ndvekedés pozitivumnak tekintendo.

Eszkozaranyos jovedelmezdség (%)
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Megnevezés 2015 ‘ 2016 2017

Eszkoézaranyos jovedelmezéség 1. 18,37 15,49 15,94
Eszkozaranyos jovedelmezoség I1. 0 0 18,93
Eszkoézaranyos jovedelmezéség I11. 18,37 15,49 15,80
Eszkézaranyos jovedelmezéség IV. 15,80 14,87 15,36
Eszkozmegtériilési mutaté (ROI) 11,87 12,83 8,45
Eszkozaranyos adozas elotti eredmény (ROA) | 12,13 13,37 8,91

15. tablazat: Eszkozaranyos jovedelmezéség
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan

Eszkozaranyos jovedelmezoség
25
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2015 2016 2017

H Eszkoaranyos jovedelmezdség 1. H Eszkoaranyos jovedelmezoség I1.
i Eszkozaranyos jovedelmezdség I1I.  H Eszkdzoaranyos jovedelmezdség V.

U Eszkdzmegtériilési mutatd (ROI) - Tékearanyos adozott eredmény (ROE)

3. abra: Eszkozaranyos jovedelmezdség
Forras: Sajat készités a Gyorvari Kft. beszamolé adatai alapjan

Az immateridlis javak, a targyi eszkdzok €s a készletek szolgaljak a vallalkozas a vallalkozas
fo tevékenységét, ezért eredménykategériaként az lizemi (iizleti) tevékenységét a célszerli

valasztani.

Az els6 harom eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatd eredményénél sok kiilonbség nincs,

mivel a vallalkozas nem rendelkezik sem immaterialis javakkal, sem készlettel.
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A ROI mutato, mely azt mutatja meg, hogy az eszk6zok mekkora hanyada tud megtériilni az
adozott eredménnyel kiemelt jelentdséggel bir.

A vallalkozas esetében csokkenés figyelhetd meg.

A ROA mutatd a vallalkozas egészének eredményességét méri, illetve megmutatja, hogy

teljes eszkdzallomany esetén milyen hozamot biztosit a vallalkozasnak.

A mutatd 2017-ben vette fel a legalacsonyabb értéket, amivel az mondhat6 el, hogy ebben az

évben volt a legmagasabb az addzés eldtti eredménye.

3.2.4. Hatékonysag elemzés

., A hatékonysdg elemzése estén elsdsorban arra keressiik a valaszt, hogy a vallalkozas az
adott idoszakban elhasznalt, rendelkezésre allo erdforrdsai egyes eszkozei, eszkézcsoportjai
és emberi erdforrdsai, mekkora teljesitmény elérését teszik lehetove.

Teljesitmények fogalma alatt a tevékenységek hozamat értjiik, ami lényeges eltéréseket mutat
a tevékenység jellegetol fiiggoen.” (Dr. Bird Tibor — Kresalek Péter — Dr. Pucsek Jozsef — Dr.
Sztan6 Imre: A vallalkozasok tevékenységének komplex elemzése (Perfekt, Budapest 2016.)

120. oldal)

3.2.4.1. Netto termelési érték levezetése

A szamviteli torvény pontosan leirja, hogy mely tételeket kell kimutatni az értékesités nettd
arbevételeként. A szerzddés szerinti teljesités iddszakdban értékesitett arkiegészitéssel €s
felarral novelt, de engedményekkel csokkentett AFA nélkiili vasarolt vagy sajat készletek

tartoznak ide.

A belfoldi és kulfoldi értékesités arbevételét elkilonitetten kell szamon tartani a

kimutatasban.
Melyet a kovetkezd tablazat is mutat:

Ertékesités nettd arbevétel alakulasa (ezer Ft)
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Megnevezés 2015 2016 ‘ 2017
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 32 645 72 488 117 836
02. Kilfoldi értékesités nettod arbevétele 0 0 0
I. Ertékesités netto arbevétele (01+02) 32 645 72 488 117 836

16. tablazat: Ertékesités nett6 arbevételének alakulisa
Forras: A Gyérvari Kaczor Kft. eredménykimutatisa

A téarsasag esetében csak belfoldi értékesités van. Az arbevétel folyamatosan novekszik. 2015-

r61 2017- re, csupan 3 év alatt, az arbevétel majdnem négyszeresre ndvekedett, természetesen

ez kedvezOen hat a vallalkozas szamara.

A brutt6 termelési érték a vallalkozés targyiddszaki teljes hozamértékét jelenti. A kovetkezd

tablazat megmutatja, hogyan kell ezt kiszamitani:

Brutté termelési érték alakulasa (ezer Ft)

Megnevezés 2015 2016 H 2017
Ertékesités netto arbevétele 32 645 72 488 117 836
-ELABE 0 0 0
-Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 7 666 25574 66 322
+SEEAE 0 0 0
+STKAV 0 0 0
= Brutt6 termelési érték 24 979 46 914 51514

17. tablazat: Brutto termelési érték alakulasa

Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A bruttd termelési érték hasonldan, mint az arbevétel, évrdl évre folyamatosan novekszik.

Az anyagmentes termelési érték az anyagjellegli raforditasok Osszegével csokkentve

szamithato ki a bruttd termelési értékbol kiindulva.

Anyagmentes termelési érték alakulasa (ezer Ft)

Megnevezés 2015 2016 ‘ 2017
Brutto6 termelési érték 24 979 46 914 51514
-Anyagkoltség 1852 3914 4 344
-Igénybe vett anyagjellegli szolgéaltatasok 5802 14 919 6 324
=Anyagmentes termelési érték 17 325 28 081 40 846




18. tablazat: Anyagmentes termelési érték alakulasa
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

Az anyagmentes termelési értékek is kovetik s bruttd értékek tendenciajat. Folyamatos

novekedés mutatkozik.

A vallalkozas tényleges termelési értékét, a nettd termelési érték mutatdval vizsgalhatjuk. A

nemzeti jovedelemhez val6 hozzéjarulast méri.

Netto termelési érték alakulasa (ezer Ft)

Megnevezés
-Ertékcsokkenési leirds 3229 5045 6 483
=Netto termelési érték 14 096 23 036 34 363

19. tablazat: Netté termelési érték alakulasa
Forras: Sajat szerkesztés a Gyoérvari Kaczor Kft. beszimol6 adatai alapjan

A mutat6 folyamatosan ndvekszik, ez a vallalkozas szamara is kedvezd.

Hozam mutatok alakulasa:

Hozam mutatok alakulasa

150000

100000

50000

O .
2015 2016 2017

H Ertékesités nettd arbevétele M Bruttd termelési érték

M Anyagmentes termelési érték i Nettd termelési érték

4. abra: Hozam mutatok alakulasa
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan
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3.2.4.2. Komplex hatékonysagi mutatok

A komplex hatékonysagi mutatd segitségével vizsgaljuk az erdforrasok felhasznaldsanak

egylittes haté¢konysagat.

A lekotott eszk6zokhdz soroljuk az immateridlis javakat, a targyi eszkozoket és a készleteket

a vizsgalat soran. Az alkalmazott szorzoészamok az egyes er6forrasokkal szembeni atlagos

hozamelvarasokat mutatjak.

A lekotott eszkozok utan 20% eredmény feltételezhetd, mig a bérkdltség utan 1,8-ra tehetd a

hatékonysagi szint.

A vizsgalat soran a 100%-nal nagyobb mutatdértékeket tekintjiik kedvezdnek a vallalkozas

szamara.
Komplex hatékonysag
200,00
100,66
100,00 - 8528 88,45
0,00 - . - .
2015 2016 2017

A vallalkozas komplex hatékonysagi mutatédja jelentds csokkenést mutat, ennek oka a magas

5. abra: Komplex hatékonysag

lekotott eszkozérték, ami a beruhazasnak koszonheto.

A mutato értékei 2015-ben mutat csak 100% feletti értéket. Oka a beruhazas volt, ami a

kovetkezo években pozitiv hatassal lesz a hatékonysagra.
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3.2.4.3. Parcialis hatékonysagi mutatok

A komplex hatékonysagi mutatoval szemben, a parcialis mutatd részletesebb elemzést ad a
hatékonysagrol. A termelés hatékonysag vizsgalata soran kiilon-kiilon is vizsgéalhatjuk a
kiilonbozé eréforrasok hatasfokat. A parcialis hatékonyag az elemzés soran eldallitott

részhatékonysagi mutatokkal fejezhetdek ki.
A kovetkez6 parcialis hatékonysagi mutatok szadmitasat végeztem el:

e targyi eszkdz hatékonysagot,
e tdkehatékonysagot,
e bérhatékonysagot,

e ¢ldmunka hatékonysagot.

Parcialis hatékonysagi mutatok (%)

Megnevezés 2015 2016 2017
Targyi eszkoz hatékonysag 25,78 20,07 26,30
Tékehatékonysag 43,44 63,51 55,45
Bérhatékonysag 827,23 1021,10 495,00
Elémunka hatékonysag (ezer Ft) 6 244,75 11 728,50 12 878,50

20. tablazat: Parcialis hatékonysagi mutatok
Forras: Sajat szerkesztés a Gyorvari Kaczor Kft. beszamol6 adatai alapjan

A targyi eszkozhatékonysag kifejezi, hogy mennyi befektetett eszkdz és forgdeszkoz értékre
volt sziikség egységi termelési értékhez. A mutatd értéke a vallalkozas esetében 2016-ban

csokkenést mutat, de kovetkezd évben meghaladja a 2015-0s értéket is.

A vallalkozas t6kehatékonysagi mutatdja nagyon fontos szerepet tolt be, melynek alakulasat
az adott termeldtevékenység tokeigényessége befolyasolja.
Megmutatja, hogy egységnyi sajat toke mekkora brutté hozamot képes produkalni.

A mutato csokkenésének oka a sajat toke ndvekedése.

A bérhatékonysagi mutato kiszdmitasaval az allapithatdo meg, hogy a vallalkozéasnal kifizetett
bérrel mekkora 11j értéket lehet 1étrehozni. Elemzése fontos abbdl a szempontbol, hogy az

¢lémunkanak és az éldmunka-felhasznalas koltségeinek alapvetd befolyasold szerepe van a
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komplex hatékonysag alakuldsdban. A mutatd értékei jelentdsen meghaladjak a 100%-ot,

ennek oka a nettd termelési érték novekedése.

Az ¢lémunka-hatékonysag mutatdjat a munkatermelékenységi mutatdéjanak is szoktak

nevezni.

A mutatd értéke folyamatosan ndvekedik, tehat az €éldmunka-hatékonysdgi ardnya jonak

mondhatdé a vallalkozasnal.

3.3. Az eredmény elemzése

Az éves eredmény, lehet nyereség illetve veszteség is. Az eredményt mindig az el6zd év
adataihoz viszonyitjuk, abbdl vonunk le kovetkeztetéseket. A vallalatvezetés mindig felallit
egy sajat tervet, de ahhoz, hogy ez a terv megfeleld legyen, el6szor fel kell tarni az eredmény

valtozésat okozo tényezdket.
A tényezdk a kdvetkezok:

o az értékesitett termékek arszinvonal-valtozasa

e az értékesitési volumenvaltozas

o az értékesitett termékek kdzvetlen onkoltség-valtozasa
o az értékesités Osszetételének valtozasa

e akozvetett koltségek valtozasa

e egyéb bevételek és raforditasok valtozasa

e apénziigyi miveletek eredményének valtozasa

e arendkiviili eredmény valtozasa.

Az eredményelemzéskor azt vizsgaljuk, hogy ezek a felsorolt tényezdk, hogyan hatnak az

adott év vallalkozasi eredményére.
A vallalkozéas eredménye a mérlegben csak, mint ad6zott eredményként van feltiintetve.
Az eredménykimutatdsban mar tobb kategoridra van bontva a vallalkozasi eredmény:

e Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye
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e Pénziigyi miveletek eredménye
e Szokasos vallalkozasi eredmény
e Rendkiviili eredmény

e Adozas eldtti eredmény

e Adozott eredmény

A GyoOrvari Kaczor Kft. esetében, igy alakultak ezek az eredménykategoridk:

Eredménykategoridk elemzése (ezer Ft)

Megnevezés 2016
Pénziigyi miiveletek eredménye -308 -714 -742
Szokasos vallalkozasi eredmény 9737 17 063 20 083
Rendkiviili eredmény -1 100 0 0
Adozas elotti eredmény 8637 17 063 20 083
Adézott eredmény 8 453 16 364 19 032

21. tablazat: Eredménykategoriak elemzése
Forras: Sajat szerkesztés a Gy6rvari Kaczor Kft. beszimol6 adatai alapjan

Eredménykategoriak alakulasa
25000
20000
15000 —
10000 - —
5000 - —
0 T T T 1
2015 2016 2017
-5000
® Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye ® Pénziigyi miiveletek eredménye
M Szokasos vallalkozasi eredmény H Rendkiviili eredmény
M Adozas elétti eredmény L Adozott eredmény

6. abra: Eredménykategériak alakulisa
Forras: Sajat készités a Gyérvari Kaczor Kft. beszamolé adatai alapjan
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Az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye Osszesiti a vallalkozas lizletmenetének eredményét.

Folyamatos ndvekedés figyelheté meg.

A pénziigyi miiveletek eredménye a pénziigyi ligyletek lebonyolitasanak kimenetelét mutatja
meg. A vallalkozas esetében mind a harom évben ez az érték negativ volt, vagyis minden

évben magasabb volt a raforditds mértéke, mint ami pénziigyi bevételként megjelent.

A szokasos vallalkozasi eredmény az el6z6 kategoriak Osszesitd kategoridja. Az iizemi
eredményén nem tudott rontani a pénziigyi miiveletek eredménye, igy folyamatos ndvekedés

lathato.

Rendkiviili eredményként kimutathat6, a rendkiviili tételek hatasa a vallalkozas eredményére.
Minden bevétel és raforditas rendkiviili tétel, amelyek fliggetlenek a rendes lizletmenettdl,
azaz nincsenek kozvetlen kapcsolatban a szokdsos vallalkozasi eredménnyel. A vizsgalt
években ennek az értéke vagy negativ, vagy nulla, vagyis tobb volt vagy ugyanannyi a
rendkiviili raforditas, mint a bevétel. Rendkiviili bevétele a vallalkozasnak egyik évben sem

volt.

Az addzas elbtti eredmény szintén Osszesitd kategoria, a szokasos vallalkozasi eredményt és a
rendkiviili eredményt kell Osszegezni. A rendkiviili eredmény nem javitotta fel ezt az
eredményt, ezért évrol évre ndvekedés figyelhetd meg az addzas eldtti eredmény értékében.

Az adozott eredmény az adodfizetési kotelezettség teljesitése utani eredményt mutatja.

A adézott eredmény a vallalkozas tiszta eredménye. A vizsgalt években ez az érték tartdsan

pozitiv. Egyik évben sem tortént jovahagyott osztalék eldirasa.
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4. Osszefoglalas

Zarddolgozatomban a GyOrvari Kaczor Kft. tevékenységét vizsgaltam vagyoni-, pénziigyi-,

jovedelmezdségi €s hatékonysagi helyzet alapjan harom év vonatkozasdban.

Az elemzéshez a tarsasag beszamoloit hasznaltam, hogy minél pontosabb képet kaphassak a

gazdasagi helyzetér6l. Valamint segitségemre volt tobb szakirodalom is.

Az elsé részben bemutattam dolgozatom fobb témait, felépitését, majd a masodik részben a

gyakorlati idom teljesitésének helyet ado vallalkozast is, azaz a Gyorvari Kaczor Kft. -t.

A tarsasag mérleg €s eredménykimutatds elemzése eldtt bemutattam a vallalkozas szamviteli

politikajat.

A vallalkozas részletes vizsgalatat, a cég vagyoni helyzetének elemzésével kezdtem, az

eszk6zOk €s forrasok Osszetétel vizsgalat segitségével.

Az eszkozok dontd tobbségét a befektetett eszkozok teszik ki, amely magyarazhatd a targyi
eszk6zOk és a beruhdzasok novekedésével. Forgoeszkozok kozott kiemelkedd a kovetelések
értéke. A mérleg forras oldalan a sajat téke rendelkezik a legmagasabb ardnnyal. Ezen beliil is

a tarsasag eredménytartaléka novekedik folyamatosan, ami kedvezo a vallalkozas szamara.

2016-ban majdnem 6tszords novekedés lathatod a hossza lejarata kotelezettségek tekintetében,

ami oka a beruhdazasi hitel volt, melyet az irodahaz felujitasara forditottak.

A vagyonfedezeti mutatobol kideriil, hogy a vallalkozés sajat tokéje az elsd évben (2015)
fedezetet nyujt a befektetett eszk6zok alloméanyara. Viszont 2016-ban mér nem elegendo,

ezért kiils6 segitségre van sziiksége a tarsasagnak.

A tokeszerkezeti mutatok javitdsdhoz vezetne, ha a vallalkozés csokkentené a kotelezettségeit,

vagy nagyobb eredmény elérésére torekedne.

A dolgozatom kovetkezd részében a pénziigyi helyzetét elemeztem, tobbek kozott likviditasi
mutatok segitségével. A likviditasi nehézségeket szem elott kell tartania a vallalkozéasnak,

melyeket az addssagszolgalati mutaté is kimutatott.

A két legfontosabb likviditdsi mutatd a likviditdsi mutato €s a likviditdsi gyorsrata, melyek

alapjan elmondhatd, hogy a tarsasag likvidnek tekinthetd.
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A cash flow kimutatast kiilonb6z6 mutatoszamok segitéségével vizsgaltam. A kovetkezo,
amit elemeztem a jovedelmezdség volt, ehhez az eredmény kimutatast hivtam segitségiil. A
vizsgalat soran tobb eredménykategoriat is érintettem, hogy pontosabb képet kapjak. A
forgalomardnyos mutatok szamitdsandl megfigyelhetd a csokkenés, romlas. Enne oka a az

iizemi (iizleti) tevékenység csokkenésével magyarazato.

A hatékonysdgot komplex ¢és parcidlis mutatok segitségével vizsgaltam. A komplex
hatékonysag mutatojanak értéke csokkenést mutat. A mutaté 2015-ben 100% feletti, majd
2016-t61 100% ala esik a beruhazasi hitel felvétele miatt.

A parcialis mutatok kozil a bérhatékonysagi mutatd kiemelkedé szerepet kap, hiszen
megtudhato a segitségével, hogy a kifizetett bérrel mekkora 1) értéket lehet létrehozni. A

mutatoi értékei jelentdsen meghaladjak a 100%-ot, vagyis ez pozitiv a vallalkozas szamara.
Kovetkez6 1épésnél az eredmény alakulasat elemeztem.

A Gyorvari Kaczor Kft. atfogé vizsgalata utan, melykiterjedt a vagyoni-, pénziigyi-,
jovedelmezdséi-, és hatékonysagi helyzetelemzésére, megallapithatd, hogy egy stabil,

innovativ, dinamikusan fejl6dd vallalkozasrol beszéliink.

A tarsasadg célja, hogy a vasi régié egyik legkiemelkeddbb ¢és legsikeresebb konyveld

irod4java valhasson, ezért a vezetés és az alkalmazottak is mindent megtesznek.

Ahhoz, hogy a kitlizott cél megvalosuljon, rendeznie kellene a vallalkozasnak a hossza

lejarata kotelezettségeit, tovabb novelni az eredményt, 0j partnereket keresni.
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7.

7.1.

Mellékletek

Mérleg

>

MERLEG
Megnevezés
Befektetett eszkozok

2015
54 681

2016
114 760

2017
130 664

Immaterialis javak

0

0

0

Alapités, atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni értékii jogok

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

Immaterialis javakra adott eldlegek

Immaterialis javak értékhelyesbitése

Targyi eszkozok

54 681

114760

130 664

PN e NP

Ingatlanok ¢és kapcsolédd vagyoni értékii
jogok

23 652

73 205

78 711

Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek

754

3103

667

Egyéb berendezések, gépek, jarmiivek

21 988

27 075

33070

Tenyészallatok

Beruhazasok, felujitasok

8 287

11 377

18 16

Beruhazésokra adott eldlegek

Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

Befektetett pénziigyi eszkiozok

Tartds részesedések kapcsolt vallalkozasban

NP DN g~ wN

Tartosan adott kolcsonok

vallalkozasban

kapcsolt

Egyéb tartds részesedés

»w

Tartdsan adott kdlcsonok egyéb részesedési
viszonyban all6 vallalkozasban

Egyéb tartdsan adott kdleson

o

Tartds hitelviszonyt megtestesito értékpapir

Befektetett eszkozok

értékhelyesbitése

pénziigyi

Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési
kiilonbozete

Forgoeszkozok

16 393

10 204

38 835

Keészletek

1100
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Anyagok

1100

Befejezetlen termelés és félkész termékek

Novendek-, hizo és egyéb allatok

Késztermékek

Aruk

Készletre adott eldlegek

Kovetelések

15 400

5994

37 062

Pz e NdE

Kovetelések aruszallitasbol és
szolgéltatasbol (vevok)

3226

5321

2795

Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal
szemben

Kovetelések egyéb részesedési viszonyban
allo vallalkozassal szemben

Valtokovetelések

Egyéb kovetelések

12 174

673

34 267

Kovetelések értékelési kiilonbozete

Nio| g s

Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési
kiilonbozete

Ertékpapirok

=

Részesedés kapcsolt vallalkozasban

Egyéb részesedés

Sajat részvények, sajat iizletrészek

Hlwn

Forgatasi céli hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

o

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

Peénzeszkozok

993

4210

673

Pénztar, csekkek

974

1069

558

Bankbetétek

19

3141

115

Aktiv idobeli elhatarolasok

149

2 616

55 865

Bevételek aktiv idObeli elhatarolasa

43

NEIOINE

Koltségek, raforditdsok aktiv  iddbeli
elhatarolasa

149

2616

55 822

3.

Halasztott raforditasok

ESZKOZOK OSSZESEN

71223

127 580

225 364

D.

Sajat toke

57 507

73871

92 903

Jegyzett toke

3000

3000

3000

ebbol: visszavasarolt tulajdoni részesedés
névértékben

Jegyzett, de még be nem fizetett toke

Toketartalék

Eredménytartalék

37 054

46 007

60 871

Lekotott tartalek

9000

85 000

10 000
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Ertékelési tartalék

Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

Valos értékelés értékelési tartaléka

Adozott eredmény

8 453

16 364

19 032

Céltartalékok

Céltartalékok varhato kotelezettségekre

Céltartalék a jovObeni koltségekre

Egyéb céltartalék

Kotelezettségek

12 411

41168

72 439

Hatrasorolt kotelezettségek

696

4470

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egy¢b
részesedési viszonyban 1évd vallalkozassal
szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
gazdalkoddval szemben

696

4470

Hosszu lejaratu kotelezettségek

4 030

22 207

19 252

Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok

Atvaltoztathaté kotvények

Tartozasok kotvénykibocsatasbol

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

4030

22 207

19 252

Egyéb hosszi lejarata hitelek

oo alw Nk =

Tartos kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben

Tartos kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben

Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek

7 685

14 491

53 187

Rovid lejarata kdlesonok

5000

4952

9974

ebbdl: az atvaltoztathato kotvények

Rovid lejarata hitelek

Vevoktol kapott eldlegek

Kotelezettségek aruszallitasbol €s
szolgéltatasbol (szallitok)

2501

9118

43 213

Valtotartozasok

Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt
vallalkozéassal szemben

Rovid lejarata  kotelezettségek  egyéb
részesedési viszonyban 1évd vallalkozassal
szemben

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

184

421

Kotelezettségek értekelési kiilonbozete
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10. Szarmazékos Tlgyletek negativ értékelési

kiilonbozete
G. Passziv idébeli elhatarolasok 1305 12 541 60 022
1. Bevételek passziv idObeli elhatarolasa 1300 12 541 60 022
2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli 5 33 22

elhatarolasa
3. Halasztott bevételek
FORRASOK OSSZESEN 71223 | 127580 | 225364
7.2. Eredménykimutatas

EREDMENYKIMUTATAS

2016

2017

Megnevezés

IV.-V.-VI.-VI1.)

01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 32645 | 72488 | 117836
02. Export értékesités nettd arbevétele

I. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 32645 | 72488 | 117836
03. STKAV

04. SEEAE

I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) 0 0 0
I11. Egyéb bevételek 171 1169 595
Ebbol: visszairt értékvesztes

05. Anyagkoltség 1852 3914 4 344
06. Igénybevett szolgaltatasok érté¢ke 5802 | 14919 6 324
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 1517 1573 2243
08. ELABE 0 0 0
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 7666 | 25574 66 322
IV. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 16 837 | 45980 79 233
10. Bérkoltség 1704 2 256 6 942
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 265 491 0
12. Bérjarulékok 164 300 808
V. Személy jellegii raforditasok (10+11+12) 2133 3 047 7750
VI. Ertékesokkenési leiras 3229 5 045 6 483
VII. Egyéb raforditasok 572 1808 4140
Ebbol: értékvesztés

A. Uzemi (iizleti tevékenység eredmény (1.+11.+111.- 10045 | 17777 20 825

13. Kapott (jard) osztalék és részesedés

14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

15. Befektetett
arfolyamnyeresége

pénziigyi eszkdzOk kamatai,
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7.3.

16. Egyéb kapott (jar6) kamatok ¢és kamatjellegii 0 0 0
bevételek
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 0 17
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 17
(13+14+15+16+17)
18. Befektetett pénziigyi eszkozok
arfolyamvesztesége
19. Fizetendd (fizetett) kamatok ¢és kamatjellegi 308 617 668
raforditasok
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
értekvesztése
21. Pénziligyi miiveletek egyéb raforditasai 0 97 91
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 308 714 759
(18+19+£20+21+22)
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII.-1X.) -308 -714 -142
C. Szokdsos vallalkozas eredmény (+A+B) 9737 | 17063 20 083
X. Rendkiviili bevételek
XI. Rendkiviili raforditasok 1100 0 0
D. Rendkiviili eredmény (X.-X1.) -1 100 0 0
E. Adozas elotti eredmény (+C+D) 8637 | 17063 20 083
XII. Adofizetési kotelezettség 184 699 1051
F. Adozott eredmény (£E-XI11.) 8453 | 16 364 19 032
Cash flow Kimutatas
CASH FLOW KIMUTATAS
Megnevezés 2015 2016 ‘ 2017

1. | Addzas eldtti eredmény + 8637 | 17063 20 083
2. | Elszamolt amortizacio + 3229 5045 6483
3. | Elszamolt értékvesztés
4 | Céltartalék  képzés  és  felhasznalas

kiilonbozete +
5. | Befektetett eszk6zok értékesitésének

eredménye +
6. | Szallitoi kotelezettség valtozasa + 2501 6617 34 095
7. | Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa -1 537 237 -421

+
8. | Passziv idébeli elhatarolas valtozasa + 1305 | 11236 47 481
9. | VevOkovetelés valtozasa + 2908 2 095 -2 528
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10. | Forgdeszkozok (vevokovetelés és 2158 | -11501 34 694
pénzeszkoz nélkiil) valtozasa +

11. | Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa +0 146 2 467 53 249

12. | Fizetett, fizetendd ado6 (nyereség utan) - 184 699 1051

13. | Fizetett, fizetend osztalék, részesedés -

I. | Szokasos tevékenys éghdl szarmazoé 19163 | 32560 192 085
pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash flow)

7.4. Képletgytlijtemény

Megnevezés Szamitasi mod

1. | Befektetett eszkdzok megoszlasa Befelktetett eszko6z0k * 100

Eszk6z0k 6sszesen

2. | Forgoeszkdzok megoszlasa Forgbeszkozok « 100
Eszk6z0k 6sszesen

3. | Aktiv id6beli elhatarolas ardnya Aktiv iddbeli elhatarolas « 100
Eszk6z0k 6sszesen

4. | Sajat toke aranya Sajat toke £ 100
Forrasok 6sszesen

5. | Kdtelezettségek aranya Kotelezettségek + 100
Forrasok 0sszesen

6. | Passziv id6beli elhatarolas aranya Passziv id6beli elhatarolas £ 100
Forrasok 0sszesen

7. | Befektetett eszkdzok fedezete 1. Sajat tbke

——*+ 100
Befektetett eszk0z0k
8. | Befektetett eszkozok fedezete I1. Sajat t6ke + Hosszu lej. kot. « 100
Befektetett eszk0z0k

9. | Tékeerdsség / Tokeellatottsag Sajat téke 100
Forrasok 0sszesen

10. | Tokefesziiltség Idegen t6ke « 100

Sajat téke
11. | Jegyzett t6ke aranyos AE MSZE .
Jegyzett toke
12. | Sajat toke aranyos AE _MSZE 100
Sajat téke
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13. | Adossagallomany aranya Sajat toke « 100
Adobssagallomany
14. | Eladoésodottsag foka Kotelezettségek 100
oy *
Osszes eszkoz
15. | Arbevételre vetitett eladosodottsag Két.—(Pénzeszk. +Ertékpap.) 100
— *
Ertékesités nettd arbevétele
16. | Adossagallomany fedezettsége Sajat téke « 100
Adobssagallomany
17. | Likviditasi rata Forgbeszk6zok « 100
Rovid lej. kotelezettségek
18. | Likviditasi gyorsrata Forgbeszk6zok — Készletek
Rovid lej. kotelezettségek
19. | Pénzeszkoz likviditas Pénzeszk6zok . 100
Rovid lej. kotelezettségek
20. | Hitelfedezettség Kovetelések . 100
Rovid lej. kotelezettségek
21. | Dinamikus likviditas Uzemi tevékenység eredm. 100
*
Rovid lej. kotelezettségek
22. | Netto forgdtoke Forgoeszkozok — Rovid lej. kotelezettségek
23. | Adossagfedezeti mutato Brutto cash flow 100
Hosszu lej. kotelezettségek
24. | Arbevétel aranyos jovedelmezdség Operativ cash flow 100
7 *
Ertékesités nettd arbevétele
25. | Tékearanyos jovedelmezéség Operativ cash flow + 100
Sajat téke
26. | Arbevétel aranyos tizemi eredmény Uzemi tevékenység eredménye 100
7 *
Ert.nett6 arbev.+Egyéb bev.
27. | Arbevétel  aranyos szokasos Szokasos vallalkozasi eredm. £ 100
vallalkozasi eredmény Ert.n.arbev.+Egy.bev.+Pi.b.
28. | Tokearanyos lizemi eredmény Uzemi eredmény 100
*
Sajat téke
29. | T6kearanyos szokasos eredmény Szokasos vallalkozasi eredm. « 100
Sajat tbke
30. | Tokearanyos adozott eredmény Adozott eredmény « 100
(ROE) Sajat téke
31. | T8kearanyos AE MSZE

%
Sajat toke
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32.

Eszkbzaranyos jovedelmezdség 1.

Uzemi eredmény 100
*

Immaterialis j.+ Targyi eszk

33. | Eszkdzaranyos jovedelmezoség I1. Uzemi eredmény 100
Készletek
34. | Eszkdzaranyos jovedelmezdség 1. lzemi eredmény « 100
Immat.j + Targyi e. +Készletek
35. | Eszkozaranyos jovedelmezdség IV. Ado6zas elbtti eredmény « 100
Befektetett eszk6z0k + Készletek
36. | Eszkdzmegtériilési mutatd (ROI) Adébzott eredmény 100
Eszk6z0k 6sszesen
37. | Eszkdzaranyos  adozas  elbtti Adozas elbtti eredmény « 100
eredmény (ROA) Eszk6z0k 6sszesen
38. | Komplex hatékonysag Netto termelési érték 100
0,2 x lekot.eszk.+1,8 * bérktg
39. | Targyi eszk6z hatékonysag Netto6 termelési érték 100
Targyi eszk6zok
40. | Tékehatékonysag Brutto termelési érték 100
*
Sajat toke
41. | Bérhatékonysag Netto6 termelési érték 100
*
Bérkoltseg
42. | Eldmunka hatékonysag Brutté termelési érték 100
*

Osszes létszam
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BUDAPESTI GAZDASAGI EGYETEM
18 57 ALKALMAZOTT TUDOMANYOK EGYETEME

BGE

NYILATKOZAT

Alulirott, Horvath Hajnalka nyilatkozom, hogy a zarédolgozatomban foglalt tények és
adatok a valésagnak megfelelnek, és az abban leirtak a sajat munkam eredményei.

Zalaegerszeg, 2018.05.15.

Horvath Hajnalka s k.

hallgato alairasa



BUDAPESTI GAZDASAGI EGYETEM
18 57 ALKALMAZOTT TUDOMANYOK EGYETEME

BGE

OSSZEFOGLALAS
(benyujtando két példanyban)

A Gyorvari Kaczor Kft. tevékenységének atfogé vizsgalata

zarddolgozat cime

Horvath Hajnalka
Nappali tagozat / Pénzugy és szamvitel szak / Vallalkozasi szakirany

Hallgato neve
tagozat/képzés/szakirany

Zarodolgozatomban, Vasvar egyik kiemelkedd konyveldiroddjat, azaz a Gyorvari Kaczor Kft.
-t vizsgaltam, vagyoni-, pénziigyi-, jovedelmezdségi-, és hatékonysagi helyzet szerint, harom
iizleti év vonatkozasaban.

Az elemzés elvégzéséhez a tarsasdg beszamoloit, valamint tobb szakirodalmat is segitségiil
hivtam, hogy minél pontosabb képet kaphassak a vallalkozas gazdasagi helyzetérol.

Az elsO fejezetben réviden bemutattam a dolgozatom felépitését. Majd a masodik fejezetben
ismertettem a Gyorvari Kaczor Kft. megalakulasat, fejlodését, illetve tevékenységi koreit.

A vallalkozas altal kovetett magyar szamviteli politika szabdlyait is megemlitettem, hiszen
ezen beliil részletes bemutatasra keriiltek az egyes mérlegtételek értékelésének szabalyai €s
vallalati eldirasai.

A tarsasag részletes elemzését a vagyoni helyzetének vizsgdlatdval kezdtem, az eszkdzok és

forrasok Osszetétel vizsgalat segitségével.



Az eszk0zokon beliil a legnagyobb részt a befektetett eszk6zok aranya képviseli, ami nagyobb
részt a megnovekedett targyi eszkdzokbdl és beruhdzasbol tevodik Gssze.

Forgoeszkozok kozott a kovetelések értéke jelentds. A mérleg forrds oldalan a sajat toke tesz
ki magas ardnyt. Ezen beliil is az eredménytartalék novekedik évrdl évre, ami rendkiviil
kedvezd a vallalkozas szamara.

2016-ra a tarsasdg hossza lejarati kotelezettsége majdnem az Otszorosére emelkedett,
melynek oka a beruhazasi hitel volt.

A vagyonfedezetségi mutatd vizsgdlatakor megéllapithatd, hogy a vallalkozés sajat tokéje a
2016-0s évben nem nyujt 100%-os fedezetet a befektetett eszk6zok adllomanyara, ezért kiilsd
segitségre van sziiksége.

A tOkeszerkezeti mutatok javitasat nagy mértékben segitené, ha a tarsasag csdkkentené a
kotelezettségeit, vagy nagyobb mértékii eredmény elérését célozna meg.

A kovetkezd részben a vallalkozéas pénziigyi helyzetét elemeztem, adossagszolgalati és rovid
tavua likviditasi mutatdk segitségével.

Az adossagszolgalati mutatd esetében 2016-ban volt nagy mértékii ndvekedés. A mutato
novekedésénél figyelemmel kell kisérni az esetleges likviditasi nehézségek kockazatat.

A két legfontosabb likviditdsi mutatdo (likviditdsi rata, likviditdsi gyorsrata) alapjan
elmondhato, hogy a véllalkozas likvidnek tekinthetd.

A cash flow kimutatast kiilonb6z6 mutatok segitségével végeztem.

Ezutdin a vallalkozads jovedelmezdségi helyzetét elemeztem, ehhez a vallalkozas
eredménykimutatasat hasznaltam fel. A jovedelmezdségi helyzet vizsgalatakor tobb
eredménykategoriat is megvizsgaltam, hogy még pontosabb képet kapjak a jovedelmezdséget
illetden. A forgalomaranyos mutatok vizsgalatanal megfigyelhetd a csokkenés, romlas. Ez az
lizemi (iizleti) tevékenység csokkenésével magyarazhato.

A hatékonysag vizsgalata komplex és parcialis mutatok segitségével tortént. A komplex
hatékonysagi mutatdjanak értéke csokkenést mutat. A mutatd értékei 2015-ben még 100%
feletti értékek mutat, de ez, a kdvetkezo évben visszaesik a beruhazasi hitel felvétele miatt.

A parcialis mutatok koziil a bérhatékonysag az egyik legkiemelkedobb mutatd, mivel itt
megtudhat, hogy a vallalkozasnal kifizetett bérrel mekkora 0 értéket lehet Iétrehozni. A
mutatd értékei meghaladjak a 100%-ot, és még jelentds novekedés is megfigyelhetd.

A végso 1épésként az eredmény alakulasat vizsgaltam.

A Gydrvari Kaczor Kft. vagyoni,-, pénziigyi-, jovedelmezdségi-, és hatékonysagi helyzetének

vizsgélata utan elmondhatd, hogy egy stabil, dinamikusan fejl6dd véllalkozasrol van szo. A



vallalkozas célja, hogy a régi6 egyik legjobb konyveld irodajava fejlodjon. Ennek érdekében a
vezetés is és az alkalmazottak is mindent megtesznek.
Ahhoz, hogy a kitlizott cél megvalosuljon, rendeznie kellene a vallalkozasnak a hosszu

lejaratt kotelezettségeit, tovabb ndvelni az eredményt, Gj partnereket keresni.



