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1. Bevezeto

Napjainkban a gazdasag motorjat a kis- ¢&s kozépvallalkozasok adjak
rugalmassagukkal és a potenciallal, amivel megvaltoztathatnak gazdasagi adottsagokat.
Ezért is tartom nagyon fontosnak a szamukra kialakitott segitd jellegli intézkedéseket,
melynek motorja egy vallalkozésfejlesztési szervezet. A  Zala Megyei
Villalkozasfejlesztési Alapitvany tevékenysége €s célja a kis- és kozépvallalkozasok
fejlesztése. Tobbféle operativ programmal, illetve projektekkel igyekszik széleskoriien
tamogatni a célcsoportot. Az alapitvany tulajdonképp “Kedvezményes konstrukciok
kezelé szervezetei” kozt tarthatdé szdmon. Az Eurdpai Uni6 adta kereteken keresztiil
kialakitott timogatasok adnak keretet a tagallamoknak, akik tovabb részletezve alakitjak
ki a vonatkoz6 palyazatokat.

Szakdolgozatom gerince azonban GOP palyazatok, illetve ennek kiegészitd
elemeinek elszamolasabol, kotelezd tartalmi elemeib6l tevodik Ossze, ezen
kotelezettségek egymasra épiilését és hattérmunkait szeretném kifejteni a kiillonbozo
jogszabalyi és gyakorlati alatamasztissal a Zala Megyei Vallalkozasfejlesztési
Alapitvany (tovdbbiakban ZMVA) miikodésén keresztiil. A kiilonbozd tdmogatasok
koziil a szadmvitelhez ezer széllal kotédé regiondlis beruhazashoz kotddoket
valasztottam. Ehhez szervesen kapcsolddik a hozzdjuk kotddd hitelezés, ez esetben a
mikrohitelezés. Ezen konstrukcidik logikdja, hogy egy {6 ,szervezet kialakitja a
keretfeltételeket, meghirdeti a konstrukcidt, melyre pénziigyi kozvetitdnek jelentkeznek
az egyes finanszirozd intézmények. Egy-egy kedvezményes konstrukcié megtaldlasa
altalaban konnyebb a kezeld szervezet honlapjan keresztiil, ahol késébb kiderithetd,

hogy melyik finanszirozo6 szervezetnél lehet elérni az adott konstrukciot.™

Antaloczy Timea: Uzleti Tanacsok Fejlédd Vallalkozasok Részére Start Up Guide 2014. 32.0.
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2. Kis- és Kozépvallalkozas és a nonprofit
szektor kapcsolata

A kisvallalkozasok az 1970-es olajvalsagot kovetd szerepnovekedése kdvetkeztében
nagyobb figyelmet koveteltek maguknak a gazdasag miikodésének elemzésekor a
nyugati orszégokbanz. Az allamok is kiemeltebb figyelemmel kezdték kisérni
miukodésiiket, mivel gazdasagi szerepiik okan demografiai, szocidlis hatasokkal is
szamolni lehetett. A globalis folyamatokban valo kozvetett szerepliik miatt pedig
kiérdemelték a tdmogatasukhoz sziikséges rendszer kiépiilését. A nagyvallalatok
méreteikbdl is fakadd rugalmatlansagat a kis- és kozépvallalkozasok (tovabbiakban
KKV) nagyban ellensulyoztak, ezzel parhuzamosan sokkal sériilékenyebbek a
gazdasagi valtozasokkal, a torvénykezésekkel, a kiilsd adottsagokkal szemben. Ennek
koszonhetik dinamikusségukat.3 Szerepiik a gazdasdgi novekedés eldmozditasdban -
kiilondsképpen gazdasagi lassulds, visszaesés idején jelentds [...] Nagy szamuknak
koszonhetéen a GDP-hez is jelentds mértékben jarulnak hozza, illetve a KKV-k
teremtik az U munkahelyek tobbségét. ,Ha csupan az egy, vagy néhany fot
foglalkoztatd mikrovallalkozdsok mindegyike egyetlen tovabbi munkahelyet teremtene,
ezzel a legtobb orszagban azonnal megsziinne a munkanélkiiliség”. Magyarorszagon a
rendszervaltast kovetd években, az 1988-as Tarsasagi torvény hatalybalépését kovetden
nyolc éven beliil érték el mai szamukat®. Ez magyarazza azt, hogy miért tartjak alapvetd
fontossagunak 0j vallalkozasok létrejottének tdmogatasat és a meglévd vallalkozasok
segitését mind a nemzetkozi szervezetek (pl. OECD, EU szervei), mind a nemzeti
korményzatok (OECD, 2002a).” Ez a tamogatasrendszer eredményezte az allami
tamogatasokat, az Unios konvergenciaprogram kiéptilését, és e kettd ,,hdzassdga™ révén
a fejlesztési szervek, kozhasznu tarsasagok létrejottét. Anndl is inkabb, mivel OECD
elemzések alapjan Magyarorszag gazdasagi szektorbeli elosztasban szerint a nagy,

multinacionalis cégek vannak a kis hazai KKV-k mellett, nincs a kett6 kozti kozépréteg.

2

2002
3

Tudomanyos Kézlemények Mészaros Tamas A kisvallalkozasok és az informaciotechnologia

Csapd Krisztidn A kis- ¢és kozépvallalkozdsok jellemzdéi és fejlesztési lehetdségei
Magyarorszagon disszertacid(19.0.) 2009.

Laky Teréz A kisvallalkozasok novekedésének korlatai Szociologiai Szemle, 8. évf., 1. sz., 23-
40. 0., 1998
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Sajnos sokszor a kisvallalkozas-fejlesztésre forditott erdfeszitések ellenére az
eredmények gyakran elmaradtak, a tdmogatis sokszor kozel sem a leghatékonyabb
moédon keriilt felhasznalasra.” Mindemellett persze az OECD 4llamaiban a legtdbb
vallalat mikrovallalkozas, tehat a cégek 70-95% kozotti ardnyban vannak jelen 10 {6
alatti alkalmazottal.®

A mult évtizedben a novekedési lehetdségei Magyarorszagnak Iényegesen
besziikiiltek. A fobb termelékenység nem emelkedik, és a beruhazas torténelmi
mélységekre zuhant. Fontos megemliteni, hogy ennek a magyaradzata az iizleti
kornyezetben rejlik, ami adminisztrativ terhekben, jogi kdrnyezet valtozékonysagaban,
akadalyokban a KKV-k novekedésében, egyéni vallalkozasokban, behatarolt
versenyképességben a nem kereskedelmi szektorban 61t format. Ilyen koriilmények kozt
sok KKV nehéznek taldlja, hogy elhagyja a sziirkegazdasagot, és ndvekedni kezdjen. A
felgyorsulds a hazai gazdasagban ennek kovetkeztében alacsony marad. A tapasztalatok
szerint a kisvallalkozasok ott fejlddnek a legdinamikusabban, ahol a tranzakcios
koltségeket sikeriil alacsonyan tartani. A kisvallalkozast tdmogaté programok
hatékonysagat kell névelni.’
tanacsolja a versenybdl, mint példaul azokat a korlatokat, melyek a kiillonbozé tipusa
vallalkozéasok belépését megnehezitik, tovabba elzard hatdsok és torzitd szabalyozott
arak a kereskedelemben, professziondlis szolgaltatidsokban, energiaiparban, vagy
telekommunikacioban. Ezeket a koriilményeket mind orvosolandonak talalja maga az
Eurdpai Kozosség (tovabbiakban EK) is, €s rendeletekkel igyekszik orvosolni.

Az elmult 10 évben az OECD orszagok kozt a vallalkozasok korlatai progresszivan
csokkentek. Azok az allamok, ahol alacsonyak a terhei a kezdd vallalkozasoknak, egyre
nagyobb ardnyban jonnek létre lehetdségbdl alakuld vallalkozasok, ezek a nagyobb
gazdasagi orszagokban fordul eld6. Az adatok azt mutatjadk, hogy a ,sziikség-
vallalkozasok” aranya jelentdsen vezet a veszélyeztetett gazdasdgokban, mint Kina,
India, Korea, Esztorszag, Gorogorszag és Spanyolorszig. Ezekben az orszagokban az

egyik legnagyobb oka a mikrovallalatok létrejottének a munkéval kapcsolatos

5 Kallay Laszlo Paradigmavaltas a kisvallalkozasfejlesztésben Kozgazdasagi Szemle, XLIX. évf,,
2002. julius—augusztus (557-573. 0.) 2002
6 A Gazdasagi Egytittmikodési és Fejlesztési Szervezet fo ajanlasai a pénziigyi politikahoz és
stabilitashoz 2014.
7 Kallay Laszlo Paradigmavaltas a kisvallalkozasfejlesztésben Kozgazdasagi Szemle, XLIX. évf,,
2002. julius—augusztus (557-573. 0.) 2002.
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elégedetlenség, a munkahelyhiany, tehat a sziikség sziilte vallalkozas alapitas.
Magyarorszdg az adminisztrativ terhek ellenére bdven a trendvonal felett van a
lehet6ségbdl adodo cégalapitasban.

A vallalkoz6i 1€t a gazdasagon keresztiil teljesedik ki, rengeteg kiilonb6zo
tovabblépési lehetdséggel. Nem minden esetben kapcsolddik az alapitds pénziigyi
gazdagsaghoz, példaul megjelenhet ndovekvé munkaerdpiac esetén is, megjelend
egyenlOtlenségek, vagy kornyezeti problémak miatt.?

A feketegazdasadg hatalmas a nem szdmon tartott gazdasagi listak szerint. Az
eredmények nagyon kiilonbozdek 2005 és 2009 kozt, de a legfobb esés 2008 és 2009
kozt kovetkezett be, ekkor 5. helyezést értiink el, Lengyelorszag, Szlovakia, Mexiko és
Olaszorszag eldzott meg minket a kategoridban. Az ehhez sziikséges adatokat tobbek
kozt az AFA-nyilavntartasokbol nyerik, lehetséges elkeriilésre utald adatként. Ebbol
fakadoan megvizsgalva, az AFA-hianyok mutatéi szerint 2011-ben csupan Szlovékia és
Gorogorszag el6zott meg minket Azonban a be nem fizetett forgalmi ad6é szarmazhat
csddeljarasbol, fizetésképtelenségbdl, statisztikai hibakbol is szdmolddhat, de halasztott
fizetésekbdl és legalis elkeriilésekbdl is, ebbdl is adodik a kiilonbozd helyezés a két

kategdriaban

2.1. Vallalkozasinditas indikatorai

Az Unidés kedvezményrendszerek alapgondolatait taldltam meg az OECD altal
megfogalmazott felsorolasban melyek a vallalkozasinditashoz sziikséges indikatorokat
sorolja fel. Tamogatasokkal ezeket a mutatokat, feltételeket probaljak konnyiteni a

vallalkozasok részére:

1) Szabalyozasi Keret

2) Piaci Kornyezet

3) Pénziigyhoz valo kapcsolddas (nincs nemzetkdzi adat ra)
4) A Tudas megteremtése €s terjesztése

5) Vallalkozasi lehetéségek

6) Vallalkozoi Kultira

8 Enterprises at a glance Enterprises at a glance http://dx.doi.org/10.1787/entrepreneur_aag-2014-
en http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/industry-and-services/entrepreneurship-at-
a-glance-2014 entrepreneur_aag-2014-en#pagel letoltés datuma: 2014.11.20.
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2.1.1. Allam altali szabalyozasi keret és a piaci kornyezet

Az els6 két meghatarozo tényezo egyértelmiien Kiilsének mondhaté, mar csak
az Unid szempontjabodl is. Az allami terhek, a vallalkozashoz sziikséges kezddtoke, az
elinditashoz ¢és eljarasokhoz sziikséges 1d6, ezek és koltségei, regisztracios lehetdségek,
eszkozok, felkésziilés, adatok benyujtasa, esetleges biintetések, adok, ezeket az allam
szabalyozza. Ezutan a mikodés €s megsziintetés koriili, esetleges jarulékos terhekrol,
mint munkaltatd esetén munkavallalokkal kapcsolatos teenddk, koltségek, stb. Az
adminisztrativ terheket fokozza az er6s6dd szabalyozasi bizonytalansag és instabilitas,
ami magas Magyarorszadgon, €s, mint bArmi mas, romlast mutat az elmult években. Az
adozas is kozrejatszik ebben a kérdésben, hiszen a KKV-knak 50%-kal az OECD atlag
feletti 1d6t kell tolteni ezeknek a kotelezettségeknek a teljesitésével.9 Egy orszagok
kozti Osszehasonlitasban, az uralkod6 szabalyozasokra ¢és az tizleti kilatasokra
tekintettel Altaldnos Versenyképességi Elemzés késziilt a Vilaggazdasagi Forumon,
ahol Magyarorszdg 140. 148 orszdg koziil az észlelt terhek miatt. A ,,Magyary
Program” keretében tobb konnyités is volt ezzel kapcsolatban, és ez ujratervezésre is
keriilt 2014-ben. Az adminisztrativ terhek kozott Mexiko, Chile, Lengyelorszag,
Gorogorszag ¢és Torokorszag elézi meg az ,eredményeket”. Magyarorszagon
legnagyobb a feltételrendszer a vallalatot alapitashoz, de KKV alapitasi kotelezettségek
is tullépi a kozépmezdonyt.

Az adminisztrativ, és mukodési terhek kozé sorolnam a kivetett adok kérdését is.
Ezt tanulmanyoztak a valsag utani idokben a Babes-Bolyai Egyetem magyar szakén is.

Az 4llam bevezette és novelte a specialis adok szamat bizonyos szektorokban. Mig
ezek az adok a fiskalis harmonizacidhoz jarulnak hozza, és segitenek elkeriilni a
magasabb adoterheket a munkaerépicon, ezzel egy iddben meggatoljak az
kiszamithatdsagot €s az egyszertiséget az adorendszerben.

A véllalatokra vonatkoz6 adokat tekintve az Eurdpai Unid tagorszagai koziil
Olaszorszagban volt 2011-ben a legmagasabb adoszint, kozel 70%-0s, a legalacsonyabb
pedig Luxemburgban, 20%. A vallalatok teljes adokulcsa, tehat az év végi addalap és a
ténylegesen felhasznalhatd jovedelem kozti, allamnak befizetett Gsszeg atlagos kulcsa

az EU-s atlag szerint 44,2%, mig Magyarorszag esetében 53,3%-0s volt. Jelentds

9 http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/economics/oecd-economic-surveys-
hungary-2014_eco_surveys-hun-2014-en#page59 letoltés datuma: 2014.11.04.
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konnyitést jelent a KATA és KIVA torvény. *° Ezzel egy id6ben az atlathatosagot és az
egyszerliséget csokkentve. Azonban az EVA alanyoknak nem kedvezett a 2012-es év,
hiszen az eva kulcsanak 30-r6l 37 szazalékra emelése azt jelentette, hogy ugyan 7
szazalékponttal n6 az eva, de az e korben érintett vallalkozasok addszintje tobb mint 23
szdzalékkal emelkedett. ' Az adéterhek magasak és ez keresleti szinten sem konnyitette
meg a kisvallalkozdsok helyzetét, hiszen igy csokkent a fizet6képes kereslet.
Magyarorszagon 2009 és 2012 januarja kozott kétszer emeltek altalanos forgalmi ado
kulcsot. Az elsé emelés hatdsa a kiskereskedelmi szektor 2,3%-0s visszaesésével jart,
ennek direkt kovetkezménye tehat a csokkend vasarloerd, mely csokkenti a KKV-k
arbevételét, igy jovedelmezdségét is. Tehat az afa kettd szazalékpontos novekedése 8
szdzalékos novekedést jelent, igy ez az eva esetében az adoszint-emelkedés
szempontjabol 23,3 szazalékot jelent. Ennek ellenére célként tiizték ki a jovedelemadok

csOkkentését és a fogyasztasra vonatkozo adok novelését.

2.1.2. A pénzekhez valé hozzajutas lehetosége a vallalkozasoknak

Az utdbbi években tovabb gyengiilt a finanszirozasi forrdsokhoz valo hozzajutés, ez
kifejezetten a KKV-k szempontjabol, visszavetik a befektetési kedvet és sértik a
produktivitast aggregalt ipari és céges szinteken' Vagy pedig sokszor elérhetd
megfizethetd toke, de nem érhetd el hatékonyan, vagy pedig tal draga, illetve,
meghatdrozott ipardgak, régiok szdmara hozzaférhetd csupéln.13 A pénziigyi
intézményekre kivetett add hozzajarult ahhoz, hogy a hitelellehetdségek csokkenjenek a
bankok profitcsokkenésével és bizonytalanna valasadval egy idoben. A hatosadgok azt
tervezik, hogy felemelik az ¢épitdiparba fektetett alapokat ezzel is pénziigyi
tdmogatasokkal segitve a KKV-kat, innovéacios és aktiv foglalkoztatasi politikat
eldsegitve. Ez a valasztas utasitasként értelmezhetd a jelenlegi gazdasagi helyzetben, de
masik oldalrdl kihivasok elé allitja az alkalmazkodast, ezen folyamatok beépiilését a

vallalkozasok mindennapjaiba.

10 http://www.kkvhaz.hu/cikk/1299-kilatasok-a-kkv-k-szamara let6ltés datuma: 2014.11.04.
Hogyan hatott az EU orszagainak addpolitikaja a kkv-kra? (Szodorai Melinda, BBTE KGTK)

11 http://hvg.hu/kkv/20111117_vosz_eva_emeles/ let6ltés datuma: 2014.11.30.

12 http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/economics/oecd-economic-
surveys-hungary-2014_eco_surveys-hun-2014-en#page28 letoltés datuma: 2014.11.20.

13 Gregerman, A. (1998): Entrepreneurial High-Growth Companies. Washington DC:

Congressional Research Service, U.S: Library of Congress, July 15, 98-608E
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2.1.2.1. Tamogatasi kornyezet

Az operativ programok iranyitdsainak tervezett tobb kozpontisaga azt szolgalja,
hogy a minisztériumok egyiittmikodését konnyitse, bar bizonyos minisztériumok még
mindig hidnyt szenvednek az ehhez sziikséges kapacitasban.

A pénzekhez vald hozzajutast mar befolyasolja az EU a mikrohitelek, és egyéb
kedvezményes hitelek nyujtasaval. Ehhez allami dontések szintjén is fontosak a
kamatlabak, a hitelhez jutds lehetoségének a foka, visszakanyarodva az allami
befolyashoz a jogi kornyezetben, a KKV hitelek aranyéan keresztiil az {izleti hitelekhez
képest. Bar Magyarorszag mar élen jar a hitelkihelyezésekben.

Megéllapithatd, hogy a Novekedési Alap Program hatasa a hitelezésre és a
beruhdzéasra ndvekedés eldtt all. Ezt tdmasztja ald a refinanszirozds kapcsolatat az
intézkedésekkel, vagy az, hogy a mennyiségi ¢s arral kapcsolatos kimutatdsok
elérhetéek a résztvevd bankok szamara, akik befolyasoljak a kdlcsonfolyositasokat a
KKV-k részére. Csokkenteni kell a belépéshez sziikséges kritériumokat a

kiskereskedelmi szektorba azzal, hogy alapvetéen ndvelik a nagydruhazak korlatait.

2.1.2.2. A pénzintézetek szerepe a kisvallalatok novekedésében

Ahogy fentebb kifejtésre keriilt, a hatosdgok nagyobb részesedést kivannak
aramoltatni az Unids alapok tdmogatasaibél a KKV-knak, beleértve a pénziigyi
eszkozoket, mint a hitelgarancia tervek, és a Novekedési Terv Alapok. Egy
kozelmultbeli tokeinjekcid az egyiittmiikodési hitelintézetekbe szintén megnovelte a
kolcsonzési kedvét a KKV-knak, bar a szektor hatékony allamositasa kovetkeztében
erdsen gyengiilt az 6nallosaga és a tulajdonjoga az 6nalld intézeteknek. A felgyorsuld
portfolidtisztitaison  kiviil meghatarozott alintézmények ,,0rokbe fogadjak” a
hitelfinanszirozasat a KKV-knak annak érdekében, hogy tovabbi 1épéseket tegyenek az
atlathatosag fejlesztésére mind a bank, mind a KKV-k oldalan, és mélyitsék a
hiteltajékoztatast. A legutdbbi segitség mind a bankoknak a hitelképesség mérésében,
mind az iigyfeleknek ahhoz, hogy konnyebben valasszanak bankot, ahol az atlathatdsag
hidnya gyakran elbatortalanitja a KKV-kat, hogy hitelért folyamodjanak“. Az
alapitdsdhoz ¢és novekedéséhez egy innovativ, magas termelékenységli kezdd

vallalkozasnak sziiksége van kiilsé forradsokra. Az ezekhez vald hozzajutas nehézségét

14 Brown et al Who Needs Credit and Who Gets Credit in Eastern Europe? Economic Policy Vol
26 No 65 Blackwell Publishing
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az Unidban 15%-ra, mig Magyarorszagon 17%-ra értékelték. Ezek a startupok gyakran
nem vehetnek fel kolcsont a jarulékos és nyomon kovetési adatok hianyaban, bar a
kockazati befektetések lényegesen megndttek Magyarorszagon, a GDP-bdl 0,065%-0s

részesedést szakitva. ©°

A 2012-2013-as periddusban a szdvetkezeti hitelintézetek egyiittesen 7%-kal tobb
hitelt nyuajtottak a kkv-nak 2012 elsé haromnegyed évében, mint egy évvel korabban.
Tovabba a palyazati forrassal tamogatott beruhdzésok finanszirozdsa iranti igény
élénkiilése is fontos elSrelépést jelent a szektorban.'®

A jelenlegi gazdasagi kornyezetben kevés cég hajland6 vallalni a kockazatot és
pénzt fektetni a tevékenysége bovitésébe.'” A hitelintézetek oldalarél a hitelkihelyezés
fajlagos koltségei is okai annak, hogy a piacon megtaldlhaté legtobb bank nem
preferalja az indul6 vallalkozasokat, inkabb azon cégeknek nyujtanak tamaszt, amelyek
biztosan fizetd, nagy szamlaforgalmu, nagy tdkeellatottsdgu, mas szolgaltatasokat is
igénybe vevd ligyfelekké valnak és benniik 1atjdk a ndvekedési potencialt. Nem utolso

sorban a hitelbiralati koltségek nagyobb kihelyezéshez parosulnak esetiikben. 8

2.1.3. Vallalkozo6i tudas szerepe a lehetéségeik és kulturajuk
kialakitasaban

Innovativ véllalkozasnak hivjuk azt a vallalkozast, amely fliggetlen szakértd
értekelésével ala tudja tdmasztani, hogy a beldthatd jovoben Uj vagy az iparagi
legmodernebb technikdhoz képest jelentds javuldst eredményezd, ugyanakkor
technoldgiai vagy ipari sikertelenség kockazatait magaban hordozd terméket,
szolgaltatast vagy folyamatot fejleszt ki, vagy a tdmogatast megel6z6 harom év legalabb
egyikében a miikodési koltségek legalabb 10%-at kutatds-fejlesztési koltségek teszik
KiL9

Az alkotas ¢és a tudasbazis terjesztése a tarhdza elsésorban az innovacidnak, a k+f
tevékenységeknek. Ezek viszont koltségesek, az allam tdmogatasi hajlandosagatol sok

fiigg. Ezen feliil fontos még, hogy a nem hétkdznapi, nem é&ltalanos tudas milyen

15 http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/economics/oecd-economic-surveys-
hungary-2014_eco_surveys-hun-2014-en#page53 letoltés datuma: 2014.11.20.

16 http://www.kkvhaz.hu/cikk/1299-kilatasok-a-kkv-k-szamara let6ltés datuma: 2014.11.04
(Bordas Eszter, BBTE KGTK)

17 Gyulai Laszlo Kis- és Kozépvallalkkozasok iizletfinanszirozasa 36.0. Saldo, 2011.

18 Gyulai Laszlo Kis- és Kozépvallalkkozasok tizletfinanszirozéasa 39.0. Saldo, 2011.

19 651/2014 EK rendelet
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gyorsan tud terjedni ebben a kozegben. Kiemelkedd szempont a felsobb oktatdsban
kialakult helye, megjelenése; a cégek tdmogatasa ennek oktatdsdban, és hogy mekkora
bazisa talalhato egyetemek kezében. Osszehasonlitva az OECD tagallamok
nagyvallalatait a KKV-kal, nagyon jellemz0 képet kapunk az innovéaciojukkal
kapcsolatban. Fejlettségi szinthez, GDP-vel szoros ardnyban van az, hogy mit fejleszt:
csak marketinget, vagy magat a termelést, termelési folyamatot. A ,fejlddd”
orszagokban a KKV-k jellemzden talélésre dsszpontositanak, a folyamatokat szeretnék
min¢l jobban ellendrizni, a marketing mar luxusnak szamit, vagy a vezetok nincsenek is
tudatdban az ezzel kapcsolatos lehetdségeiknek. Magyarorszdg kockazati toke
befektetései GDP ardnyosan nem a magasak, sot, szintén fejlodd orszagok vannak csak
mogotte. Természetesen a kategdridban legmagasabbak kozt a fejlettebb orszagok
talalhatok. *°

A vallalkozéi kultirdban meghatdroz6 a tarsadalmi elfogadottsaga egy
vallalkozonak. Az ahhoz vald képességek megléte, motivaciok. Magyarorszagon a
statisztikdk szerint nincs meg a vallalkoz6éi attitid, a népesség nagy hanyada
megelégszik az alkalmazotti 1éttel. Fontos ennek kialakuldsaban az emberek félelme a
bukastol, annak milyen hatdsai vannak szocidlis elhelyezkedésiikre. Véleményiik arrol,

hogy mekkora a kockazata, hogy ez bekdvetkezik.?

2.2. KKY besorolasa

A fejlesztéspolitika szempontjabol vallalkozasnak mindsiil minden olyan,
onallo piaci kapcsolatokkal rendelkezd gazdalkodo szervezet, amely tevékenységét
profitorientaltan végzi és jovedelemtermelést folytat.22 A vallalkozasok szamara kiirt
palyazatok talnyomo tobbségén kkv-k vehetnek részt, igy lényeges az, hogy melyik
vallalkozas mindsiil kkv-nak. Az Unié megfogalmaz bizonyos szabalyokat, viszont
minden egyes tagallam maga donti el a cégek besoroldsara vonatkozd mutatdoszdmokat.

Magyarorszagon a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasardl szolo 2004.

20 http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/industry-and-
services/entrepreneurship-at-a-glance-2014_entrepreneur_aag-2014-en#page79 letoltés datuma:
2014.11.20.
21 http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/industry-and-
services/entrepreneurship-at-a-glance-2014_entrepreneur_aag-2014-en#page79 let6ltés datuma:
2014.11.20.
22 651/2014/EK rendelet 1. melléklet 2. cikk (1)
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évi XXXIV. torvény szabalyozza e kérdést, mely 0sszhangban all az Uni6 altal diktalt
definicioval, a kovetkez6 tablazatban foglaltam 6ssze ezeket. Sokszor azonban csupan a

létszamadatok iranyadoak.

1. Tabldzat: Mikro- Kis- és kozépvallalkozdsok besoroldsa

Mikrovallalat Kisvallalat Kozépvallalat
Alkalmazotti 1étszam (f6) <10 <50 <250
Mérlegféosszeg vagy <2 <10 <43
Arbevétel (milli6 €) <2 <10 <50

Forras: 2003/361/EK rendelet 2. cikk alapjan sajat készités

Fontos szempont még a tulajdonosi struktura is mind az adott vallalkozéasban levo
részesedések, mind a vallalkozas tulajdonldsa szempontjabol. Mindemellett f6szabaly
még, hogy az éallam vagy az onkormanyzat nem lehet tarsult vallalkozés, azaz olyan
vallalkozés, amelyek nem mindsiilnek kapcsolt vallalkozasnak, és amelyek ¢és amelyek
esetén egy folérendelt vallalkozas egyediil vagy egy vagy tobb kapcsolt vallalkozassal
kozosen valamely madsik alarendelt véllalkozas tokéjének vagy a szavazati joganak
legalabb 25 %-aval rendelkezik

Ehhez fontosnak tartom tisztdzni a kapcsolt vallalkozds foglamat is, mely
rendelkezik a részvényesek vagy tagok szavazati jogdnak tobbségével egy masik
vallalkozésban, jogosult kinevezni vagy elmozditani egy masik vallalkozas igazgatasi,
iranyitasi vagy feliigyeleti testiilete tagjainak tobbségét. Ehhez hozzatartozik minden
olyan vallalkozas, mely az érintett piachoz képest kozvetleniil az értékesitési lanc el6z6
vagy kovetkezdszintjén helyezkedik el, azaz szomszédos piacnak mindsiil.

Onallo vallalkozasok gazdasagi tevékenységet folytatd egységnek tekintendd. Ezek
koz¢ tartozik minden olyan vallalkozas, amely nem mindsiil partnervallalkozasnak vagy
kapcsolt vallalkozasnak. Egy vallalkozds akkor szamit partnervallalkozasokkal
rendelkezOnek, ha meghatarozott szervezetek meghaladjak a wvallalkozasban a
hatarértéket. (Egy vallalkozas nem tekinthetd kkv-nak, ha tarsult véallalkozasa egy vagy
tobb allami szerv irdnyitja)

Ezek tikrében itt emliteném fiiggetlen harmadik fél fogalmat, mely olyan
vallalkozés, amely nem mindsiil egy masik meghatarozott vallalkozas vonatkozasdban a
,Partnervallalkozasok”-nak, illetve ,Kapcsolt vallalkozasok”-nak az EK rendelet

szerint.
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2.3. KKV-k tamogatasa

A véllalkozasok sikeres milkddéséhez szamos tamogatott finanszirozasi
lehetdséggel is szamolhat egy kezdd, kisebb vallalkozas. A hazai KKV-k a gazdasagi
versenyképesség ¢€s a foglalkoztatds szempontjabdl alapvetd fontossagiiak, kormanyzati
szakpolitikak épiilnek erre. A tobb szdzezer hazai KKV ad munkdt a magyar
foglalkoztatottak tiSbbségének.23

Tamogatasuk 1étjogosultsagat igazolja a pozitiv hatasaik mellett, hogy a magyar
KKV-k tobb emberrel kevesebb jovedelmet termelnek. Az EU-ban egy alkalmazottra
atlagosan 172 ezer € arbevétel jut, addig itthon kevesebb, mint a fele: 71 ezer €. Mar a
2009-es adatokat feldolgozé Gyulai Laszl6 is kiemelte, hogy a magyar kisvallalkozasok

atlagos mérete kisebb, tulajdonosi tokeellatottsaga gyengébb, gazdalkodasa instabilabb

a nyugat-eurdpaiakénal. 2

1. dbra: KKV-k helyzete 2013-ban
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Eurdpai Bizottsag kimutatasai alapjan sajat készités
2009. szeptemberi OECD adatok alapjan a KKV-k 96,14%-a mikro, 3%

kisvallalkozas, és 0,3% kozépvallalkozas. A mikrovallalkozasok esetében €len jarunk

foglalkoztatisban 2011-ben az EU27-es atlaghoz képest is 6.-ak vagyunk.?

23 7 Uzleti Tanacsok Fejlédé Vallalkozasok Részére Start Up Guide 2014. 29.0., 63.0.

24 Gyulai Laszl6 Kis- és Kozépvallalkozasok tizletfinanszirozasa Saldo, 2011.

25 http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/performance-
review/index_en.htm letéltés datuma: 2014.12.31.

26 EUROSTAT forrast Structural business statistics — Industry trade and services 2014.
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Egyik legfontosabb elve a tdmogatdsoknak, mint beavatkozd eszkdznek, hogy
hozzajaruljanak a hianyz6, vagy nem kielégitden miikodd piacok kifejlédéséhez,
példaul tevékenységbdvités, innovacid keretében. Céljuk, hogy egységnyi raforditassal

a legnagyobb hatast tudjak elérni.

2.3.1.Regionalizacio meghatarozasai
A regionalitas szempontjabol legfontosabb az EUROSTAT altal kidolgozott teriileti
statisztikai egységek nomenklatiraja a NUTS-rendszer 3 hierarchikus teriileti

osztalyozasi szinttel, adott terliletek lakossag szama szerint osztalyozva.

2. Tablazat: NUTS rendszer osztalyozdsa

Hierarchia szintek Lakossag (f6)
NUTS 1 3-7 millio
NUTS 2 800 000- 3 millio
NUTS 3 150-800 ezer

Forras: KSH adatai alapjan sajat készités’

NUTS 2 szintli régiok, jogosultak a konvergencia célkitlizés keretében a strukturalis
alapok tdmogatasaira. NUTS1 vagy NUTS2 teriiletek regionalis versenyképesség és
foglalkoztatas célkitlizés keretében, NUTS3 europai teriileti egylittmiikodés célkitiizés
keretében tdmogathatok. Léteznek még a transznacionalis, NUTS 2. térségbdl nemzeti,
regionalis intézmények (stratégiai egyiittmiikodés Kozép-Kelet eurdpai, Dél-Kelet
eurdpai térség), illetve az interregionalis, melyben részt vesznek az Unid teljes
tertiletérdl szakmai tapasztalatcsere keretében.

Ezen kivill léteznek még az ennél kisebb, helyi bejegyzett egységek, LAU
roviditéssel, melybe a Statisztikai kistérségek (LAU 1) és Telepiilések (LAU 2)
tartozik.”®

Agenda 2000-ben korlatozzak a tamogatasok fels6 hatarat: a strukturalis alapokbol
és a Kohézios Alapbol kapott transzferek nem haladhatjak meg az adott orszag GDP-
jének 4%-at (valojaban az 0j tagok szamara a GDP-jének 1,2% koriil alakult)

Hosszii tavon a fejlesztéspolitikdt mindsiti annak fenntarthatosaga, iddvel
csokkenteni kell ugyanis a programok erds donorfliggdségét. A cél az Onfenntartd

modon muikodni képes vallalkozasok 1étrejottének tamogatasa. De sajnos Kallay

27 http://www.ksh.hu/interaktiv_euterkepek _nuts2 letsltés datuma: 2014.12.20.
28 http://en.wikipedia.org/wiki/NUTS_of_Hungary letoltés datuma: 2014.12.31.
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vizsgalata szerint az ebben a szervezeti elosztasban levd modelleknek sosem sikertil
Onfenntartova valnia, csak tovabbi tdmogatassal lehet ket tovabb miikodtetni. 2001-es
elemzések mar mutattdk egy 0j megkozelités terjedését, ahol a versenyképesség
novelésére helyezik a hangsulyt, a piac valik végrehajtdva, és a maganszektor is aktivan
részt vesz a keresletnek megfelelden kialakitott szolgéltatasok nyujtéjava, igy a

vallalkozasfejlesztd szervezetek igazi ligyfelévé a kisvallalkozasok valnak.

2.4. Tamogatasok jellemzo6i az Europai Unioban

A véllalkozasok finanszirozasat az allam kozvetlen programokkal segiti, melyek
jellemz6i, hogy 1d6érdl idére KKV-knak is keriill meghirdetésre. A hozzaférés nem
automatikus, feltételek teljesiilésekor elérhetdek, a  vallalkozdsoknak  kell

kezdeményezniiik a tdmogatast.

2.4.1. Alapok altal finanszirozott projekttipusok

Kiilonbozd projekttipusokat kiilonboztethetliink meg. A nagy projektek 25-50 millio
euro felettiek, Europai Regiondlis Fejlesztési Alap (ERFA), vagy Kohézids Alap (KA)
finanszirozasuak.

Az ERFA 1975-ben jott l1étre, hatranyos helyzetli régidok tdmogatasat szolgalja. A
konvergencia célkitlizések keretében tamogathatd tevékenységek kozé soroljuk a
kutatds ¢és fejlesztés (K+F), innovaciés és helyi fejlesztési kezdeményezéseket,
melyeknek meg kell felelniiik az addicionalitas elvének, mely szerint az Eurdpai Unids
(EU) tamogatasok kiegészito jellegiiek, nem nemzeti tdmogatas helyett nyjtjak. Adoé és
tdmogatas politika nem sorolhaté a monetaris szakpolitikak koze?

A KA kevésbé fejlett tagorszagok képessé tételét szolgalja a gazdasdgi- és
monetaris unidban vald részvételhez, 1993-ban hoztak létre. A 2007-2013-as
célkitlizései a konvergencia, regionalis versenyképesség és foglalkoztatas fejlesztése az
eurdpai teriileti egyiittmiikodés keretében. Legnagyobb kiadasi tétele a Strukturélis
Alapok voltak. Felhasznalasara fo6ldrajzilag koncentralt helyen keriilhet sor. A
partnerség elve alapjan vertikalisan a programok eldkészitésében, dontésben, és
megvaldsitdisban az Eurdpai Bizottsdg, nemzeti kormanyok ¢és a helyi szervek

egytittmiikodésével keriil sor, horizontalisan pedig a gazdasagi €s tarsadalmi partnerek

29 A kisvallalkozasok, a kdzépvallalkozasok és az Eurdpai Uni6 Szerkesztette: Zeiler Julia
84.0 Saldo, 2003.
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bevonasaval a tervbe, kidolgozasban, ¢és megvalositasban.  Felhasznalasa
programkdzpontu megkdozelitéssel torténik, azaz komplex programok létrehozéasaval
egységes szerkezetben meghatarozott dokumentumok formajaban, egyes projektek
tamogatasi program keretében valosuljon meg.

Az inditas feltételeirdl és tdmogathatosadgrol a kormény javaslatira az Eurdpai
Bizottsdg dont. Az operativ programok (OP) és a két éves akcidtervek is nevesitik, nem

palyazati formaban valosulnak meg, ahogy a kiemelt projektek sem.

2. abra Strukturalis tamogatasok értékei

mrd €

400
300

200 -
O Strukturalis Alapok
100 M— osszegei (milli6 €)
0

1958- 1989- 1994- 2000- 2007-
1988 1993 1999 2006 2013

Zeiler Julia Kényve alapjan sajat szerkesztés™
2000-2006-0s tamogatasi idészakban a régi 15 tagorszagokban 213 milliard eurot

fordithattak tdmogatasra, ebbdl: 195 millidrd eurd volt a strukturalis alapok és 18
milliard a Kohézidés Alap, az 0 tagok 21,7 milliard eurds tdmogatast kaptak. A

kovetkezd abra a célkitlizések megoszlasat mutatja be.

30 A kisvallalkozasok, a kozépvallalkozasok és az Europai Unid Szerkesztette: Zeiler Julia 85.0.
alapjéan sajat szerkesztés Saldo, 2003.
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3. dbra: Célkitiizések tamogatdsdanak értékei

22,890 mrd €
Konvergencia tamogatasokra

egylttmikodeés

0,386 mrd

—
25,307 mrd €
Eurdpai Bizottsag honlapja alapjén sajat szerkesztés®

2007- 2013 kozott Magyarorszag az EU-t6l 30,1 md € tAmogatast kapott, befizetési
kotelezettség 6,2 milliard € . Nettd kedvezményezetti pozicidja tehat 23,9 md € (25
tagorszagbol ez a 2. helyet jelenti)®

A kozos koltségvetés funkcioi az allokécios, disztribucios és szabalyozd funkcid,
melyeket a stabilizacids agrar és regionalis politika transzferei latnak el. Ezeket a
funkciokat kiszolgdlod intézmények az Iranyitdé Hatosag, Igazoldé Hatdsag, Ellendrzési
Hatésag, Monitoringbizottsagok, Kozremiikddé Szervezetek. Pénziigyi intézményei
pedig az Eurdpai Beruhdzasi Bank és az Eurdpai Beruhazasi Alap. A Kozremiikodo
Szervezetek az eurdpai unids vissza nem téritend0 tamogatasok kozvetitésében
résztvevd szervezetek jelentik. Ezek a szervezetek latjdk el a palyazatok
lebonyolitasaval kapcsolatos Osszes teenddt: ide kell benyujtani a palyazatokat, 6k
végzik a dontés elokészitést, a szerzddéskotést, a tdmogatdsok kifizetését, nyomon
kovetik és ellendrzik a projektek megvalosulasat és lezarasat.

A z4szl6shajo projektek komplex programokra vonatkoznak, kozponti koordinaciot
igényelnek, és tobb dgazat, tarsadalmi csoport problémaira adnak valaszt.

Az egyfordulos palyazatban a jelentkez6k nagy szdma indokolja a versenyeztetést.
A kétforduldsban eldzetes projektjavaslatot a részletesen kidolgozott projektjavaslat
koveti.

Vannak kozvetett tdmogatasok is, ezek koziil a globalis tdmogatds, melyet az

iranyit6 hatosadggal kotott tdmogatasi szerzodés alapjan szakmai kozvetitd szervezet

31 http://ec.europa.eu/regional_policy/sources/docgener/informat/country2009/hu_hu.pdf  letoltés
datuma: 2014.12.20.

32 Lambertné Katona Mdnika K6zosségi pénziigyek Regiondlis politika el6adés
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latja el. Penziigyi tamogatasi eszkéz esetén a projekt kivdlasztdsat, ellenorzését, a
tamogatas kifizetését a pénziigyi kozvetitok végzik.

Gazdasagfejlesztéssel az innovativ, tudasalapu gazdasagot, vallalkozasok (KKV-k)
jovedelemtermeld képességét, lzleti infrastrukturat és szolgaltatast szandékoznak
ndvekvd tendencidra éllitani.

Teriileti dimenzidja az elmaradott térségek, leszakadd régiok, egyetemmel,
kutatointézettel rendelkezd varosok, fejlesztési polusok; regionalis klaszterek, Budapest

¢és agglomeracioja Magyarorszagon.

2.4.3. Hatranyok és megoldasok

Vannak azonban ezeknek a tamogatisoknak nem kivant hatdsai is, mint a
versenytorzitas; tamogatasi verseny kialakuldsa, ex ante torzitd hatasok, lobbicsoportok
tevékenységei, gyartassal ¢€s arakkal kapcsolatos dontésekre gyakorolt torzitd hatas (a
2014-2020-as tamogatasoknal ez utobbit igyekezte kiszlirni az allam a szigoritasokkal,
illetve rendeletekkel szabalyozza ezt az Unio is.)

Az allami tdmogatasok tehat a kritériumok mellett tamogatast nyjtanak az érintett
vallalkozds szdmdra, bizonyos vallalatot vagy 4gazatot részesitve elOnyben,
befolyasolva a tagallamok kozotti kereskedelmet. Hatranyt jelent még az allamtol valo
fliggés is. Szakmai korokben ezért is vitatott kérdés ez, hiszen van olyan allaspont,
miszerint ,,a korméanyzatoknak inkdbb passziv szerepet kellene betdlteniiik, és egy
vallalkozasosztonzd, versenybarat piaci kornyezet kialakitdsaban kellene csupan
segiteniijk”SS. Két elmélet van a helyes tdmogatasi stratégidra. Az egyik szerint a
természetes kivalasztodast kell segiteni azéltal, hogy megkonnyitik a vallalkozas
inditasat, és késébb deriil ki, ki az életképes, magukra hagyva. A masik szerint komoly
feltételeket kell szabni az kezdetekkor, hogy mindségbeli elvarasokat timasztva, és igy
késobbi életszakaszokban segitse a vallalkozasokat.®* (Ilyen rendelkezésnek tekinthetd
talan a 2006-os és 2014-es kft. tokeminimum valtoztatasok is) A tokeinjekcid6 nem
tekinthetd atlathatd tdmogatasnak, ahogy azt mar kiilonb6z6 elemzések soran

kimutattak karos hatdsaikat, mondja ki a vizsgalattal 6sszhangban az EK rendelet.

33 Levie, J. (1994): Can Governments Nurture Young Growing Firms? Qualitative Evidence from
a Three-Nation Study. In: Bygrave, D. et al. (eds.): Frontiers of Entrepreneurship Research. Wellesley,
MA: Arthur M. Blank Centre for Entrepreneurship, Babson College
34 Hannan, M. T., Freeman, J. H. (1977): The population ecology of organizations. American
Journal of Sociology, Vol. 82, No. 5, pp. 929-964.
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Iparpolitika jellemzdje a versenyképesség eldsegitése, ennek érdekében a tagallami
jogkornek csak a kereteit adja meg az EU, 6nall6 eszkozrendszere sincs, a tobbi politika
eszkozeit kell felhaszndlni a cél érdekében. Eszkozrendszere a mar meglévé K+F
politika, versenypolitika, kereskedelempolitika, regionalis politika a Lisszaboni

stratégia szerinti, melynek mottoja a ,, nyilt 6sszehangoldsi rendszer”.

2.5. Palyazatok, tamogatasok Magyarorszagon

Az Europai Unid kiemelt belsd piaci politikdihoz tartozik az allami tdmogatasok
rendszere. T6bb indok is fellelhetd, amiért ez az allamnak érdekében all. Léteznek a
nemzeti érdekbdl nytjtott tdmogatasok, ezek példaul a honi gyartok helyzetét javitjak.
Felsorolhatok a szakpolitikai okokbdl nyujtott tamogatasok, ezek a hatékonysag
novelése miatt sziikségesek, illetve azok a tdmogatasok, melyek novelik a jolétet, és a

piaci kudarcokat korrigaljak.
2.5.1. Tamogatasok intézményei Magyarorszagon

Tiz tarsasagot szamlalhatunk az allami tamogataselemmel biré kedvezményes
finanszirozasi intézmények kozt. Ezek koziil dolgozatom szempontjabol fontosabb
helyen a Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. szerepel.

Az MV Zrt. rendelet alapjan forraskezeld szervezetként a hazai mikro-, Kis- és
kozépvallalkozasok finanszirozasi lehetdségeit bovitd pénziigyi programokat alakit ki €s
mikodtet. Az MV Zrt. kezeli a 85%-ban EU altal finanszirozott programokat. A kezelt
konstrukciok jellegzetessége, hogy a pénziigyi kozvetitokon keresztiil hozzaférhetd. A
kozvetitdk hatarozzdk meg a kamatot (fliggden attol, hogy milyen intézetrdl beszéliink,
behatarolt kamatozast hiteleket nyujthat). Kapcsolatban allnak a hitelfelvevovel.

A Téarsasag refinanszirozott hitelprogramok ¢és kockazati tékeprogramok
végrehajtasaval  kapcsolatos  feladatokat,  valamint  viszontgarancia-vallalasi
tevékenységet lat el.

A Tarsasdg megalapitisa Ota a kovetkezd visszatéritendd pénziigyi programok
végrehajtasaban vett részt:

o Uj Széchenyi Hitel Programok (kordbban Uj Magyarorszag Mikrohitel

Programok és Uj Magyarorszag Kishitel Programok)

o Uj Széchenyi Viszontgarancia Programok
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e Uj Magyarorszag Kockézati T6keprogramok

e Uj Széchenyi Kockazati Tékeprogramok

e Kombinalt Mikrohitel (Mikrovallalkozasok fejlesztése cimii palyazati kiirés)

e Uj Széchenyi Hitelgarancia Programok (korabban Portfoliégarancia Programok)

e Uj Magyarorszag Forgoeszkoz Hitelprogram

e Uj Magyarorszag Kis- és Kozépvallalkozoi Hitel (MFB-vel kozos program).35

A JEREMIE Program hazai tdmogataskozvetitdje az MV Zrt. 2011 ota négy
hulldmban 28 kockazati tékealap jott 1étre az orszagban, amelyek egy részében magan,
részben allami forrasok felhasznaldsaval a korai magvetd és induld, illetve novekedési
szakaszban levd vallalkozasok tOkehelyzetét kivanjak javitani.

JEREMIE Program az Eurdpai Uni6 vallalkozasfejlesztési tdmogatastipusai kozt
van, teljes kiirasban ,,Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises”. Ez
szabadforditasban Koz6s FEuropai Forrasok KKV-k szamdra. Varosi teriileten
megvalosithatd fentarthatdé beruhdzasokat tdmogat. Tobbféle vallalkozésfejlesztési
eszkozt tartalmaz, kozos jellemzOjik, hogy visszatéritendd pénzforrasokra és
visszaforgé pénzalapokra épiilnek. A forrasok felhasznaldsa piaci szereplokon,
pénziigyi kozvetitdkon keresztiil torténik, jelentds kockazat véllalasaval. Ezen keresztiil
a befektetd lehetdséget kap, hogy részesedhessen igéretes vallalkozasokban, ¢és
menedzselhesse azokat.*®

A vallalkozasfejlesztési tamogatasokat évrdl évre ugy alakitjdk, hogy atvegyék a
helyét az eleinte megjelend horizontalis, Onkormanyzatok részére juttatott
tdmogatasoknak. Aranyaiban az eredeti polus klaszterek, illetve JEREMIE tipust
alapok nem valtoztak, de a tamogatasrendszerben betoltott szerepiik alacsonyabb helyre
sorolddik, mindezt a klaszterkezdeményezések eldtérbe helyezése okozza, a tamogatasi
aranyokban pedig uralkod¢ helyet foglal el. Ezzel is eldirdnyozva a donorfiiggdség
csokkentését. A JEREMIE alapok befektetési futamideje 2015. december 31-ig tart. A
befektetés forméja lehet tékefinanszirozas, részesedésszerzés, pénzkdlcson. Az MV Zrt.
ebbdl kedvezményes hiteleket nyujtasanak kikozvetitésében van jelen, illetve kockazati
toke kikozvetitésben a JEREMIE palyazatban.

A JEREMIE programnak Magyarorszagon harom alprogramja indult:

e mikrohitel program

35 http://www.mvzrt.hu/tevekenyseg let6ltés datuma: 2014.12.20.
36 http://www.evca.eu/media/259990/ evca bro sp cee2013.pdf letdltés datuma: 2014.11.20
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e kezességvallalasi program

e kockdzati téke program

A 2014-2020-as id6szakra vonatkozé foszabaly, hogy operativ programonként egy
Kozremtik6do Szervezet keriil kijelolésre, melyek szakminisztériumi irdnyitds ala
tartoznak. Ennek megfeleléen 2014. aprilis 15-vel megsziint a MAG Zrt., az elmult
évek vallalkozasfejlesztési palyazatainak kozremiikodd szervezete, a jovoben ezek a
palyazatok a Nemzetgazdasadgi Minisztérium részeként kialakitandd koézremiikodo
szervezet ala tartoznak melyek a kovetkez6k kozot lesznek elosztva. >/

e Vissza nem téritendd tamogatasok EU tarsfinanszirozasdban, projekt teljesiilése

esetén nem kell visszafizetni semmit

e kedvezményes kamatozasu hitelek (MFB, UMMP, Eximbank)

e allami kezességvallalas (Garantiqa Hitelgatrancia)

e kamattamogatas (Széchenyi Kartya)

e refinanszirozas (Uj Magyarorszag KKV Hitelprogramok, Uj Magyarorszag

Forgoeszkoz Hitelprogram)

e Allami kock téke (Uj Magyarorszag Kockézati téke program

Jelentds valtozasokat iktat a kormany a 2014-2020-as palyazati rendszerbe. Jelszo:
"j0l elokészitett, ¢életképes projektek tdmogatasa" Ennek jegyében igyekeznek
megsziintetni a kiirashoz keresett fejlesztési otletet, az intézkedéseket éves litemezésben
hozzék nyilvanossagra, hogy tobb 1d6 legyen eldkésziilni. Igazolni kell azok piaci drnak
valé megfelelését. A palyazatok nyilt felhivassal keriilnek meghirdetésre, mely alapjan
kivalasztasra kerlilnek azok a pénziigyi kozvetitdk, melyek segitségével a program
forrasai eljutnak a végsé kedvezményezett mikro-, kis- és kozépvallalatokhoz. A
programok alapszerlien miikodnek, a visszatéritett pénziigyi eszkozok ismételten
felhasznalhatok a program futamideje alatt.

Az MV Zrt. altal meghirdetett programok igénybevételével kapcsolatban a Nemzeti
Fejlesztési Ugynokség ligyfélszolgalata foglalkozott.

2.5.2. Operativ programokrol
A Kozosségi Stratégiai Irdnyelvek az EU minden tagédllaméra érvényes kozos

szabalyzatot tartalmazza. Az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv 7 évre szolé stratégiai

37 Antaléczy Timea és masok Start up Guide Uzleti Tanacsok fejlddé kisvallalkozasaok részére
Pressonline Kft. 2014. 72.0.
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fejlesztési dokumentum, melyet a kormdny hagy jova, ezek szolgaljadk k a
nagyprojekteket, Briisszel pedig tudomasul veszi. Az Operativ programok (OP-k) a
stratégia végrehajtasanak eszkozei, melyeket szintén 7 éves keretben hataroznak meg, a
tamogatasi célokat tartalmazzak. Az akciotervek két évre szold palyazati célok és
feltételek gytijtoneve. A palyazatok, projektek az operativ programok megvalositasa.

A horizontalis prioritasok a fenntarthatdsag és kohézi6 6 prioritasat szolgalja ki a 8
operativ program. Ezek egyik, altalam vizsgalt dga a Gazdaséagfejlesztési Operativ
Programok, mely a 2007-2013-as idészakban a gazdasag fejlesztésének, kornyezeti és
energetikai fejlesztés és teriiletfejlesztés prioritasainak kielégitésében jatszott szerepet™

Az Operativ programok keretében konkrét, a végrehajtast, azaz a pénzek elkoltését
érintd célokat és prioritasokat fogalmaznak meg. Fontos eleme a helyzetelemzés és
stratégiaalkotas. Kotelezd tartalmaként ki kell emelni a célok elérését szolgald
programok kiemelt szandékait, ezek indoklasait. Meg kell hatdrozni az egyes
intézkedésekre javasolt pénziigyi keretet, a végrehajtasi szabalyokat, illetve pénziigyi
tervet kell késziteni. Szempont a kdzponti szamon kérhetdség agazati kompetencia
esetén, €s orszagosan egységes normdak biztositdsa, a minisztériumi intézmények
fejlesztése az egész orszag teriiletét érintd, a helyi adottsagoktol kevésbé fliggd
fejlesztések esetén. Regiondlis kompetenciat képeznek a teriiletileg integralt
fejlesztések, ezek jol kiegészitik az orszagos és agazati programokat, mint a térségi
infrastruktura, telepiilési kornyezet, kistérségi kozszolgaltatasok. Jellemzdek rajuk a
helyspecifikus fejlesztések, mint a helyi gazdasagfejlesztés, kornyezet és tzijvédelem.39

A Kormany 255/2014. rendelete a 2014-2020 programozési idOszakra rendelt
forrasok felhasznalasara vonatkoz6 unids versenyjogi értelemben vett allami timogatasi
szabalyokrol hatalya a
a) a Tertilet- és Telepiilésfejlesztési Operativ Program,

b) a Gazdasagfejlesztési és Innovacios Operativ Program,

c¢) a Versenyképes Kozép-Magyarorszag Operativ Program,
d) az Emberi Erdforras Fejlesztési Operativ Program,

e) az Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ Program,

f) a Kornyezet és Energetikai Hatékonysag Operativ Program,

g) a Kozigazgatas- és Kozszolgaltatas-fejlesztés Operativ Program

38 Lambertné Katona Monika K6zdsségi pénziigyek Regionalis politika eldadas
39 Lambertné Katona Moénika K6zosségi pénziigyek Regionalis politika el6adas
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eldiranyzatabol nyujtott allami  tdmogatdsok  felhasznalasara, kezelésére,
miukodtetésére terjed ki.

A kovetkezd, 2014-2020-as idOszak tematikus és regionalis Operativ Program
roviditései: GINOP, TOP, IKOP, KEHOP, EFOP, KOP, VOP, MAHOP, VEKOP. A
forrasfelhasznalasok forrasainak 60%-a forditodik gazdasagfejlesztésre. Magyarorszag
¢s az EU kozott, a hazai intézményrendszer csak a magyar koltségvetés
kockézatvallalasa mellett irhat ki palyazatokat.

Az operativ program eldiranyzatabol tamogatas a Magyarorszagon
székhellyel, vagy az Europai Gazdasagi Térség (a tovabbiakban: EGT) teriiletén
székhellyel és Magyarorszagon fiokteleppel rendelkezé jogi személy, egyéni
vallalkozé és adészammal rendelkez6 maganszemély részére nyl'ljthat().40 A
vallalkozasfejlesztési palydzatoknal a csekély Osszegli (de minimis), a regionalis
beruhazasi tdmogatas vagy a KKV-k részére tanacsaddshoz nyujtott tdmogatas
kategoriak fordulnak eld, mikrovallalat jogosult rd, mely nettd arbevétele tizleti tervvel
alatdmasztottan legfeljebb 200 milli6 forint

A kedvezményezett KKV tdmogatasi szerz6dést kot a Kozremiikodd Szervezettel.
A tamogatott vallalkozasok projektje akkor valdsult meg, ha a tAmogatott tevékenység a
tdmogatdi okiratban, tdmogatasi szerzédésben meghatarozottak szerint teljesiilt és a
megvalositds soran keletkezett szamldk kiegyenlitése megtortént. Ez az id6pont a
projekt megvaldsitasi ideje alatt felmeriilt, a kedvezményezett altal megfeleléen
alatdmasztott koltségek koziil a legkésobbi kifizetés datuma. Ezek kozil sajat forras a
kedvezményezett altal a projekthez igénybe vett, dllami tdmogatast nem tartalmazo
forras.

A regiondlis politikak koziil az Eurdpai Beruhdzési Bank (EIB) jelolte ki
legfontosabb prioritasként a hitelezést jelolte meg.

Az operativ program eldiranyzatabol mitkddési tdmogatasnak nem mindsiild vissza
nem téritendd tamogatas, illetve visszatéritendé tdmogatéas nyujthato.

Ha egy kisvallalkozast az eredeti tulajdonos csalddtagjai vagy korabbi
munkavallalok vesznek at, a harmadik féltdl valé megvasarlasara vonatkoz6 feltételnek
nem kell teljesiilnie. A részesedésszerzés Onmagaban nem mindsiil beruhazasnak.

Ugyanakkor a megfeleld ardnyu részesedés megszerzése ellenében torténd kozvetlen

40 255/2014 korm. rend. 3. § (1) szerint
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vagy pénziigyi kozvetitdn keresztiil torténd kozvetett tOkejuttatds egy vallalkozas

szamara sajattOke-befektetésnek mindsiil.

2.5.2.1. Gazdasagi Operativ Programok az Euro6pai Uniéban
Gazdasagfejlesztési Operativ Program 4. Prioritds keretében finanszirozott

Mikrohitel Programok kozvetitésére a 2007-20013-as idészakban a GOP-2007-4.1. az
Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv visszatéritendd tamogatéasi rendszere, a mikrohitel
program 2008-tol.
A gazdasagfejlesztési program prioritdsai
I.  Vallalkozasok versenyképességének javitasa és foglalkoztatdsanak 6sztonzése
Il. Tudasgazdasag fejlesztése
I1l.  Infokommunikacios fejlesztések
IV. Természeti és kulturalis eréforrasok megorzése, az 6rokségi helyszinek
hasznositasan és az energiahatékonysag novelésén keresztiil
V. Foglalkoztatas 6sztonzése és a vallalati alkalmazkodoképesség fejlesztése
VI. Pénziigyi eszkdzdk és szolgaltatasok fejlesztése
VIl. A Gazdasagfejlesztési ¢és Innovacidos Operativ Program eléiranyzataibol
nyujthaté  allami  tdmogatds  jogcimenkénti  tevékenységenként  és
tamogatasonként a dolgozatomhoz relevdnsabb tamogatdsok bemutatdsdval a

kovetkezdkben lathato.
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4. abra Prioritasok elosztdsa tevékenységek szerint
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2.5.3. Kockazati toke magyarorszagi megjelenése

»Az elmult husz évben Magyarorszagon is fokozatosan gyarapodik a gyorsan
novekvo vallalkozasok irant érdekl6dék szama. A rendszervaltas 6ta meggazdagodott
tizletemberek koziil egyre tobben hajlandéak vagyonuk egy részét mas, reményteljes
vallalkozésokba fektetni, és iizleti angyalként tevékenykedni. Az 1990-es évek elején
megérkeztek hazankba a kockézati tokések is, akik mar eddig is szamos vallalkozas
szamara biztositottak a ndovekedéshez sziikséges forrasokat. Fokozottan érdeklédnek a
gazellak (i.e.: gyorsan novekvo kis- és kozépvallalkozasok) irant a tandcsado cégek is,
hiszen ezek szdmukra jovedelmezd tgyfeleket jelenthetnek. A kormanyzat, a
gazdasagpolitika is egyre fontosabb szerepet szan a dinamikus véllalkozasoknak, ennek
csirdi a nyugati példakhoz hasonléan kezdenek megjelenni a tdmogatdsi rendszer
kialakitasaban is.

»A magyar gazella cégek [...] korében a hagyomanyos finanszirozasi forrasok
(bankhitel, palyazatok, alapitok hozzajaruldsa) domindlnak az angolszész orszégokra
inkabb jellemzd iizleti angyal és kockézati téke finanszirozassal szemben™*

A gazelldk finanszirozasi igényei a korai, magvetd fazis elején a kozszfératol és
vallalkozasoktdl kapott tamogatasokbol elégiti ki, késobb az iizleti angyalok altal talal
megoldast, és csupan a korai ndvekedés, illetve terjeszkedés fazisdban kap segitséget a
kockazati-t6ke szervezetekté].*

A magyar és nyugati gyakorlat 6sszehangolasat segiti el6 a EK 651/2014 rendelet
(43) bekezdése, mely szerint a kockdzati tOke kindlatanak és keresletének nem
megfeleld Osszehangolasabol szarmaznak a kockazatitOke-piaci hidnyossagok.
Eléfordulhat, hogy a véllalkozdsok annak ellenére nem jutnak forrashoz, hogy értékes
tizleti modellel és novekedési kilatasokkal rendelkeznek. Ez indokolhatja az allami
beavatkozast, miszerint mentesitik a bejelentési kovetelmény alol azokat a
kockézatfinanszirozasi célu intézkedéseket, amelyek kockazatfinanszirozasi célbol
magantokét vonzanak a finanszirozasi hidny altal érintett, tdzsdén nem jegyzett KKV-

kba, és biztositjak a nyereségorientalt befektetési dontéseket.

41 Csapd Krisztian A kis- és koOzépvallalkozasok jellemzbi és  fejlesztési  lehetdségei
Magyarorszagon disszertacio Budapest, 2009 13.0.
42 Csapo Krisztian A kis- és kdzépvallalkozasok jellemzoi €s fejlesztési lehetdségei

Magyarorszagon disszertacio disszertacio Budapest, 2009. 64. o.
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3. Tamogatasok felhasznalasanak
szabalyozasa és szabalyai

A tamogatdsok bemutatasa utan ratérnék a nagyobb fajsulytl torvények
meghatarozasaira, ¢s irdnymutaté célkitlizéseire, ezek ¢érdekében felmertilt
korlatozasokra.

A Tanacs 1083/2006/EK Rendelete szerint a horizontalis politika atfogd céljai a
foglalkoztatds novelése és a tartds novekedés voltak. A tartds novekedés specifikus
céljai kozé a gazdasdg bazisanak ndvelése, versenyképesség fokozasa és az lizleti
kornyezet fokozésa tartozik. Ezt a politikai eszkdzkombindciot az egyes tagallamok
sajatossagai szerint kialakitva elsdsorban a kovetkezd prioritdsokon keresztiil kell
megvalositani:

v" K+4F; innovacid és vallalkozoi szellem

v informacios tarsadalom

v helyi fejlesztési kezdeményezések és szomszédos szolgaltatasokat nyujtd strukturak
tdmogatasa ) munkahelyek teremtése érdekében,

v' kornyezetvédelem, a kornyezetszennyezés megelézésére iranyuld technologiak
atvétele és alkalmazésa

v a kockazatok megel6zése, beleértve a természeti és technologiai kockazatok
megeldzésére és kezelésére iranyuld tervek kidolgozasat és végrehajtasat;

v" idegenforgalom, a fenntarthato idegenforgalom fejlesztésének lehetOségét; a
természeti 6rokség védelmét;

v befektetések a kultira teriiletén; a tarsadalmi-gazdasagi fejlodést, a régiok
vonzerejének javitasa;

v' kozlekedési beruhazasok,

v" energetikai beruhazasok, melyek hozzajarulnak a kornyezetvédelmi szempontok
integralasdhoz, a megujuld energidk fejlesztéséhez;

v oktatasi beruhazasok, beleértve a szakképzés teriiletét is, amelyek hozzajarulnak a
vonzerd fokozasdhoz és az életmindség javitdsdhoz;

v’ beruhdzasok az egészségligyi és szocialis infrastruktura teriiletén, amelyek
hozzajarulnak a regionalis és helyi fejlédéshez, valamint az életmindség

noveléséhez.
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A vallalkozdsok kotelezé tartalmi elemként Onallo, tarsult, vagy kapcsolt
vallalkozasi jogallasukrol nyilatkozatot tesznek. Az ilyen nyilatkozatok nem érintik a

nemzeti vagy unios szabalyok altal eldirt ellendrzéseket és vizsgalatokat.

3.1. Tamogatasok szabalyozasi keretei

3.1.1. Tamogataskiiras tartalma
994/98 EK rendelet alapjan minden egyes tamogatasfajta tekintetében részletezni
kell a kovetkezoket:
ea tamogatas célja;
ea kedvezményezettek kore;
ea kiiszobértékek, akdr az elszdmolhato koltségek valamely csoportjdhoz viszonyitott
tamogatasintenzitasban, akar a tdimogatasok maximalis 0sszegében kifejezve;
ea tamogatas halmozasat szabalyozo6 feltételek;
ofcliigyeleti feltételek.
A rendeletek kiiszobértékeket, vagy egyeb feltételeket szabhatnak meg az egyedi
tamogatasok nyujtasaval kapcsolatban, ennek részletezése a ,, Tamogatasi intenzitasok”

cimii fejezetben keriilnek részletezésre.

3.1.2. Mentesithetoség

Az allami tdmogatast be kell jelenteni a Bizottsag felé. A Bizottsdg azonban
meghatarozhat tdimogatasi kategoriakat, melyek mentesiilnek a bejelentési kotelezettség
alol. A kozos piac fejlodésére és milkodésére vald tekintettel bizonyos tipust
tdmogatasok versenytorzitd hatdsuak. Mentességet jelent az allamnak bizonyos
kotelezettségek alol, ha az adott térség alacsony életszinvonald, ha a mentesség a K6zos
Europai érdeknek megfelel, ha gazdasagi agazatok ¢&s teriiletek fejlodésének
eldmozditasat szolgdlja, kultura €s nemzeti Orokség megdrzését szolgalja, illetve
barmilyen cél amit a Miniszterek Tandcsa jovahagyott. Ezt a NUTS 2. célkitlizése
szabdlyozza, ERFA, KA, és Europai Szocidlis Alapbdl tdmogathatd. Vasarloerd-
paritason szamitott egy fore es0 GDP tekintetében az Unios atlag 75%-nal alacsonyabb
fejlettségi szinten allnak, tovabba atmenetileg azok a régiok, melyek régebben
kedvezményezettek voltak, vasarloerd-paritdson szdmitott egy fére jutd GNI 90%-at el

nem érd orszagok.
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Annak megaéllapitasakor, hogy teljesiilnek-e a Mellékletben szerepld Bejelentési
hatarértékek ¢és a Mellékletben foglalt tdmogatdsi intenzitdsok, a tdmogatott
tevékenységre, projektre vagy vallalkozasra irdnyulo allami tamogatasok teljes 0sszegét
kell figyelembe venni.

2015. januar 1. eldtt nyujtott egyedi tamogatds a regiondlis tamogatas kivételével
Osszeegyeztethetd a belsd piaccal és mentesiil a bejelentési kotelezettség alol, ugyanigy
a 2014. julius 1-je elott mentesitettek a kkv-k javara biztositott kockazati tdke-
tamogatasi programok a finanszirozasi megallapodas megszlinéséig tovabbra is
mentesiilnek és dsszeegyeztethetdk a belsé piaccal, feltéve, hogy az ilyen megallapodas
alapjan a tdmogatott magantdke-befektetési alapnak nyujtand6 allami finanszirozasra
vonatkoz6 kotelezettséget 2015. januar 1. eldtt vallaltdk, valamint hogy a mentességre
vonatkoz6 egyéb feltételek teljesiilnek.

A kozvetleniil vagy kozvetetten kockazatfinanszirozési célu befektetést biztositd
tOkebefektetés, illetve kvazisajattoke-befektetés vagy tdkejuttatds cimen mentesitett
kockazatfinanszirozdsi tdmogatds mentessége a finanszirozdsi megallapodésban
eldiranyzott idészak végén jar le, feltéve, hogy az ilyen megdllapodds alapjan a
tdmogatott magantoke-befektetési alapnak nyujtando allami finanszirozéasra vonatkozo
kotelezettséget e rendelet alkalmazasi idejének végétdl szamitott hat honapon beliil
vallaltak, valamint hogy a mentességre vonatkozo egyéb feltételek teljesiilnek.

A legkiils6 régiokban és ritkan lakott teriileteken biztositott regionalis
miikodési tamogatasi programok mentesithetdek, ezzel egyiitt olyan térségek gazdasagi
fejlddésének eldmozditasara nyujtott tamogatds is, ahol rendkiviil alacsony az
¢letszinvonal vagy jelentds az alulfoglalkoztatottsag. Ezek tamogathatésaga a
jovahagyott regiondlis tdmogatasi térképek hatalyanak lejaratakor érvényét veszti.
Ko6z6s europai érdeket szolgald projekt megvaldsitasa, kulturdlis 6rokség megdrzését
eldsegitd tamogatas, egyéb, a Tanacs a Bizottsag javaslata alapjan hozott hatarozata,
regiondlis tdmogatasi térképpel Osszhangban 1évd tdmogatas, ezek KKV-khoz kothetd
kezességvallalassal Osszefiiggd tamogatasok, melyek dijszintjeit bizottsagi kozlemények
korlatozzak.

Tovabba megfelel a rendeletben foglalt Gsszes altalanos és az adott tdmogatasi
kategoriara vonatkozo kiilonos feltételnek, mentesithetonek tekinthetd

e regionalis timogatas;
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e kkv-knak nyujtott beruhazasi tamogatas, miikodési tdmogatids és a kkv-kK
finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférését elosegitd tamogatas;

e kornyezetvédelmi tamogatas;

e kutatas-fejlesztési €s innovacios tdmogatas;

e képzési tamogatas;

e hatranyos helyzeti ¢és megvaltozott —munkaképességli munkavallalok
felvételéhez és foglalkoztatasdhoz nyujtott tamogatas;

e természeti katasztrofa okozta karok helyreallitasara nyujtott tdmogatas;

e tavoli teriiletek lakosainak kozlekedésére iranyuld szocialis timogatas;

e széles savu infrastruktiréra irdnyul6 tamogatas;

e akultarat és a kulturalis 6rokség megorzését eldmozditd tdmogatas;

e sportlétesitményekre és multifunkciondlis szabadidds létesitményekre nytjtott
tdmogatas; valamint

e helyi infrastruktarara irdnyuld tdmogatas.

e vasarokon valo részvételhez tAmogatas

e tandcsadasra nyujtott tamogatas

e indul¢ vallalkozasnak nyujtott timogatas

e kutatasi infrastruktira fejlesztése

e innovacids klaszterek

e eljaras szervezésére nyujtott timogatasok

e halaszat és akvakultura.

A magyar rendelet alapjan

=>» regionalis beruhazasi tamogatas esetén 2020. december 31-ig,

=>» csekély Osszegii tamogatas esetén 2021. junius 30-ig,

= csekély Osszegli kozszolgaltatasi tamogatas esetén 2019. junius 30-ig

=>» a tobbi tamogatas esetén 2021. junius 30-ig,

lehet tamogatasi dontést hozni.

3.1.3. Halmozhatosag, atlathatésag, kozzététel
Rendeletben szabalyozzak a tamogatasok halmozhatésagat, mint ahogy a

bejelentési kotelezettség aldol mentesitett tdmogatdsok atlathatosagat és nyomon
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kovetését is. Az atlathatésag érdekében a Bizottsdg honlapjan kozz¢é kell tenni az e
rendelettel mentesitett minden egyes tadmogatasi intézkedés Osszefoglald adatait. A
tamogatasi programok egyedi tamogatdsi Osszegekre vonatkozdéan millio Eurds
tartomanyokra bontva teszik kdzz¢ a tdimogatasokat.

Az informacidkat azon tagallam honlapjan kell kozzétenni, amelyben az irdnyitd
hatosag mikodik. A résztvevo tagallamok hatarozhatnak gy is, hogy mindegyikiik a
sajat teriiletére iranyul6 tamogatasi intézkedésekrdl nyujt informaciot.

A Bizottsag kezdeményezte az allami tamogatasi szabalyok szélesebb kori
feliilvizsgalatat, és a 2013-as OECD elemzések alapjan, mintha Magyarorszagra szabta
volna rendeletét, célkitiizései a fenntarthatd novekedés megvaldsitasa, ugyanakkor a
kozpénzek hatékonyabb felhasznalasara torekedni. Ellendrzéskor a belsd piacot érintd
tigyekre Osszpontositson, a szabdlyok egyszeriisitése és gyorsabb, megalapozottabb
dontések meghozatala altal, megfelelobb tajékoztatas mellett. Olyan intézkedéseket kell
hozni, ami maga utdn vonja a nagyobb szabdlyozasi hatarozottsagot, mint példaul az
ujabbnal Gjabb szabalyozas visszaszoritdsa és inkabb a mindségének fokozasa, nem
utols6 sorban az ad6zasban. Lépéseket kellene tenni mind a teljes gazdasag szintjén és
meghatarozott agazatokban, hogy megndveljék a beruhdzasokat és visszaallitsak a
termelékenység novekedését.

A mentesitett tdmogatasok tagdllami nyilvantartdsara szabalyok vonatkoznak. A
tdmogatasnak 6sztonzd hatdsunak kell lennie, nyujtasara teljes atlathatosag mellett kell
sorra kertilnie, ¢s ne befolyasolja hatranyosan a kereskedelmi feltételeket a kozos
érdekkel ellentétesen, ez bizonyos estekben akar megkiilonboztetésmentes hozzaférést
is jelenthet. Ennek értelmében a bruttd tdmogatési egyenérték kockazatelemzés nélkiil
eldre, pontosan kiszamithatonak kell lennie.

Oszténzo hatdstinak tekintenddk az adokedvezmény formdjdban megvalosuld
intézkedések, ha az intézkedés objektiv kritériumoknak megfeleléen biztositja a
tamogatas igénybevételének jogat; valamint az intézkedést azeldtt fogadtak el, hogy a
tdmogatott projekttel vagy tevékenységgel kapcsolatos munka megkezdddott volna.
Kivéve, ha az addintézkedés forméjdban megvaldsuld tdmogatasi programokra korabbi
tamogatasi programok vonatkoztak.

A regionalis mikodési tdmogatds, a kkv-k finanszirozasi eszk6zokhoz valo

hozzaférését eldsegitd tamogatas, szabalyozasa teljesiilésekor, 0sztonzd hatasuak.

32



Tagallam altal nem ellendrzott Unids palydzat és allami tdmogatds egyiittes
igénybevétele esetén csak ez utobbit kell figyelembe venni a bejelentési hatarértékek és
a tamogatasi intenzitasok alkalmazasakor, feltéve, hogy nem haladja meg az unids jog
alkalmazando szabalyaiban foglalt legkedvezObb finanszirozasi aranyt.

Azonban a mentesitett allami tamogatas nem halmozhaté ugyanazon elszamolhato
koltségekre nyujtott csekély 0Osszegli tamogatassal, a felsorolt tamogatasok koziil
an¢lkiil, hogy a megallapitott tdmogatasi intenzitas tallépéséhez vezetne. A halmozés a
legmagasabb tdmogatasi intenzitasig vagy tamogatasi 6sszegig engedélyezhetd.

A tdmogatédsok hatarértékeinél figyelembe veszik a valosziniisithetd hatdsokat, ezek
miatt nem oszthato fel egy projekt tobb hasonld célkitlizési palyazatra.

Az e rendelet finanszirozasi eszkozok, alternativ kereskedelmi platform, induld
vallalkozasok rendelkezései értelmében mentesitett, azonosithatdo elszamolhato
koltségekkel nem rendelkezé tdmogatds barmely ilyen koltségekkel rendelkezd allami
tamogatassal halmozhatdé mdas csoportmentességi rendeletben vagy hatarozatban a
vonatkozo6 teljes finanszirozasi hatarértékig.

A tamogatas atlathatosaga olyan tamogatast takar a 2014-es magyar rendelet
esetén, amelynél eldzetesen, kockazatértékelés nélkiil kiszamithatdo a bruttd
tamogatastartalom.

A magyar Atr. Meghatdrozza a tamogatasi kategoéridkat, melyek 4tlathatonak
tekinthetdk:

a) vissza nem téritendd tamogatas és kamattamogatas formajaban nyujtott timogatas;
b) kdlcson formajaban nyujtott tdimogatas,
c) kezességvallalas formajaban nyljtott timogatas:
d) adokedvezmény formajaban nyujtott tamogatas, felsd korlattal*
a kovetkezoket kategoridk esetén:
a) regionalis varosfejlesztési tdimogatas,
b) kockazatfinanszirozasi célu intézkedések formajaban nyujtott timogatas,
c¢) indulo vallalkozasoknak nyujtott timogatas,
d) energiahatékonysagi projektekhez nyujtott timogatas,
e) a piaci aron feliili felar formajaban nyujtott tdmogatas, megujuld energiaforrasbol

szarmazo6 villamos energiatermelés tamogatasanak szabalyaival

43 37/2011 (I11.22) Korméany rendelet 2§ (6) 2
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f) visszafizetendd el6leg formdjaban nyujtott tdmogatds, amennyiben a
visszafizetendd eldleg teljes névértéke nem haladja meg az alkalmazando
hatarértéket, illetve a modszertant a Bizottsag elfogadta.

A nagyvallalkozasoknak nyidjtott ad hoc tamogatas csak akkor tekinthetd
0sztonzé hatasinak, ha a tagidllam meggydzddik, hogy a kedvezményezett altal
Osszeallitott dokumentacio szerint a tdimogatas hidnyaban nem keriilt volna sor a projekt
végrehajtasara, vagy a projekt nem lett volna kelléen nyereséges. Ha a pénziigyi
kozvetitd olyan befektetéseket valosit meg, amelyek a tamogatds elmaraddsa esetén
nem, illetve csak korlatozott vagy eltéré6 modon valdsultak volna meg, mint ahogy
végsd kedvezményezettek szamara is. Minden esetben a tdmogatas kovetkeztében a
projekt/ tevékenység kiboviilt, nétt a kedvezményezett altal a raforditott teljes Gsszeg,
vagy felgyorsult a megvalositas liteme.

Eljarasi és szervezési innovacié a nagyvallalkozasoknak sz6l6 tamogatasa csak
akkor egyeztethet6 0Ossze EU-s iranyelvekkel, ha ennek soran ténylegesen
egyiittmiikddik kkv-kkal, és ha az GOsszes elszamolhato koltség legalabb 30 %-at az
egylttmikodé kkv-k viselik.

3.1.4. Tamogatasi intenzitas és elszamolhato koltségek

A tdmogatds ardnyossaga érdekében a maximalis tdmogatdsi Osszeget az
elszamolhatd koltségekhez viszonyitott tamogatasi intenzitasban Kkifejezve kell
meghatarozni. Ez a tamogatastartalom (allami tamogatds szamitott érteke) és az
elszamolhato koltségek jelenértékének hanyadosa, szazalékos formdban kifejezve az
adok és egyéb illetékek levondsa eldtt. 100% - tdmogatdsintenzitas = Onrész, azaz a
projekt értékének allami tdmogatassal csokkentett része. Az Onrész azonban allhat az
allamhaztartas mas alrendszereibdl szarmazo egyéb tamogatasbol.

Meghatarozott, hogy a sajat forrdsnak a projekt elszdmolhatd Osszkoltségének
mekkora hanyadarol kell igazolast benyudjtani. Az elszamolhatd koltségeket vilagos,
konkrét és aktudlis dokumentumokkal kell aldtdmasztani. Amennyiben nem lehet,
nominalis maximalis tamogatasi Osszegeket kell megadni. Azon a szinten kell
meghatarozni, amely a tamogatott agazatban a leheté legkisebbre csokkenti a
verseny torzulasat, ugyanakkor orvosolja a piaci hidnyossagot. Tisztazasra keriil az
eurdpai teriileti egyiittmiikddés projektjeire alkalmazando regiondlis tdmogatasi

intenzitas, a rendelet részletezése a V. mellékletben talalhatd. A kkv-kat stjtd sajatos
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hatranyokra és a kkv-k kozotti kiilonbségekre valo tekintettel eltérd alap tdmogatasi
intenzitas és eltérd tobblet tdimogatas hatarozhaté meg.

A tamogatés helye szerinti teriileten érvényes tdmogatasi intenzitas alkalmazando
regiondlis beruhdzds esetén. Amennyiben ez két vagy tobb teriiletet jelent, azon
tamogatott teriilet szerint kell szamitani, ahol a legmagasabb 0sszegli elszamolhato
koltségek meriiltek fel.

A 2014-2020 kozotti idészakra vonatkozo regiondlis tamogatasi térképrol szolo
bizottsagi hatarozattal engedélyezett, az Atr.-ben meghatarozott regionalis tamogatasi
térkép szerint nagyvallalkozasok esetében a kovetkezd maximalis tdmogatasi

intenzitasok alkalmazandok, melyet a kdvetkezo abra szemléltet:

5. dbra Tamogatdsi intenzitdsok régionként

Nyugat-Dunantil

#\ | Esakalfold

&y

Dél-alfold

Dél-Dunantul

—~

Forras: 37/2011(111.22.) kormanyrendelet 25.§ alapjan sajat szerkesztés

Eszak- ¢és Dél-Alfoldon, Eszak- Magyarorszagon ¢és Dél-Dunantilon a
kisvallalkozasok beruhazéasai esetében 20 szdzalékponttal, a kozépvallalkozasok
beruhazasai esetében 10 szazalékponttal ndvelhetdk.

Nagyberuhazasok esetében az alkalmazhaté maximalis tamogatasi intenzitas
otvenmillié eurd elszdmolhatd koltségrészig az 50%, az oOtven- és szazmillid eurd
kozotti elszamolhato koltségrészre az 25%, mindezek feletti elszdmolhato koltségrészre
az 50% harmincnégy szazaléka.

Nagyberuhazasi projektek esetében a tdmogatasi O0sszeg nem haladhatja meg

»HKiigazitott tamogatasi osszeget”, azaz a regionalis térkép alapjan alkalmazando
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maximalis timogatasi intenzitast, ami 6sszedll az elszamolhato koltségek elsé 50 millio
EUR-s részébol, az 50 és 100 millio6 EUR kozé eso rész felébol, illetve az efeletti részt
nem lehet figyelembe venni. Mindezek mellett ,,nagyberuhazasi projekt” a tamogatas
nyujtasanak napjan érvényes drakon és arfolyamokon szamitva 50 milli6 EUR-t
meghaladd elszamolhaté koltségli induld beruhazas; amelyhez kapcsoloddan az
elszamolhato koltségek Osszege az Osszeszamitasi szabalyt figyelembe véve (ekkor
egyetlen beruhazasnak kell tekinteni az igénybejelentésben szerepld beruhdzast és nem
fliggetlen harmadik fél beruhazo altal 3 éven belill az azonos megyében megkezdett,

allami tAmogatasban részesiil beruhazast)
3. Tablazat: Indulod vallalkozasok bejelentési kotelezettséggel terhelt hitelei

45.§ Vissza nem

43.§ Nem piaci 44.§ Nem piaci dijjal, ol e

Régio\ tamogatds kamatozz’ls, max 10 kezessegvalla,lassal, brutté tamogatési
év max 10 év e
egyeneérteke
Fészabaly szerint >1 milli6 eurd > 1,5 millié eurd >0,4 millid eurd
Kozép Magyarorszagi >1,5 milli6 eurd > 2,25 millié eurd > (0,6 millié eurd
Eszak-Magyarorszdg,
Eszak-és DeLAfold és 5 irtig eurd >3 millié eur > 0,8 milli6 eur6

Nyugat-, Kozép-, Dél-
Dunantul régiokban
Forras: 255/2014 (X.10.) Kormany rendelet alapjan sajat szerkesztés

A kedvezményezettnek a koltségek 25 %-ara hozzdjarulast kell biztositania sajat
forrasaibol allami tamogatastol mentes formaban. A legkiilsé régiokban kkv-knak 75 %-
ot meghaladd maximalis tdAmogatasi intenzitdsu tdimogatasban részesiilhet.

Abban az esetben, ha a tdmogatast vissza nem téritend6é tamogatastol eltérd
formaban nyujtjak, a tdmogatds Osszegének a bruttd tdmogatdsi egyenértéket kell
tekinteni.

A tobb részletben kifizetett tamogatast nyujtasanak idépontjara szamitott
jelenértékre kell az akkor irdnyado kamatlabbal diszkontélni elszamolhato koltségeivel
egylitt. Adokedvezmény esetén a tamogatis részleteit az addkedvezmények
érvényesitésének kiilonb6zd idOpontjaiban irdnyadd leszamitoldsi kamatlabbal kell
diszkontalni. A ,,diszkont kamatlab”: jelenérték kiszamitasdhoz hasznalt kamatlab,
amely egyenlo a referencia alapkamatlab 100 bazisponttal novelt értékével.

Amennyiben a tamogatast visszafizetendé eléleg formajaban nyujtjak (amelyet a
bruttd tdmogatasi egyenérték modszertan hianya esetén az elszdmolhatd koltségek

szazalékdban fejeznek ki), sikeres befejezése esetén az eldleg legalabb a tdmogatés
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nydjtasakor irdnyad6 leszamitolasi kamatlab szerint szamitott kamattal megnovelve

keriil visszafizetésre, a maximalis timogatasi intenzitds ndvelhetd.

3.1.4.1. Az elszamolhato koltségek
Gazdasagi fejlesztést preferald teriileteken tdmogatds helye szerinti intenzitds

szerint nagyvallalkozasokra csak akkor alkalmazando, ha az induld beruhazas uj
gazdasagi tevékenységre vonatkozik, azaz a targyi eszk6zok vagy immaterialis javak
beszerzésére iranyuld beruhazas, amely 0 1étesitmény létrehozatalat vagy meglévo Uj
tevékenységgel torténd bovitését eredményezi. Nem mindsiilhet a korabban végzett
tevékenységgel hasonld tevékenységnek. Valamint az olyan létesitmény eszkdzeinek
fiiggetlen harmadik fél beruhazo altali felvasarlasa sem lehetséges, amely létesitmény
bezarasra kerlilt vagy bezarasra keriilt volna. Azonban, ha az uj vagy a megvasdrolt
eszkozokkel végzett tevékenység nem mindsiil ilyennek, a tamogatas elbiralhato. Az
»indulé beruhazas” fogalma ettdl annyiban tér el, hogy a felvésarlas, bezarasra itélt
létesitményre irdnyul, mely funkcionalisan megbonthatatlan egészet képezd termeld
vagy szolgaltato egység

Targyi eszkozokre és immateridlis javakra irdnyul6 (7)) beruhazasi koltségek; ezek
altal 1étrehozott munkahelyek két évre szamitott becsiilt bérkoltsége; vagy ezek kozil a
legfeljebb a magasabb. Bérkoltségekkel kapcsolatban nagyvallalkozas esetén, illetve
KKV-k beruhazasaval kapcsolatos kozvetlen bérkoltségek esetén el6zd évhez képest a
megpalyazott novekedést fenn kell tartani, a vallalt értékeket 3 éven beliil teljesiteni
kell; valamint 2 év fenntartasi id6 vonatkozik ra.

Immaterialis javak a beruhdzasi koltségeknél kizarolag a tdmogatasban részesiild
létesitményben hasznalhatok fel, melynek amortizdlhatonak kell lennie. Harmadik
felektol, piaci feltételek mellett kell azokat megvasarolni; id6beli felhasznalasi korlat
vonatkozik rd a projekttel kapcsolatban. Nagyvaéllalkozasok esetében szigoribb
koltségelszamolas van érvényben.

A termelési folyamat alapvetd megvaltoztatdsahoz nyujtott tAmogatas esetében az
elszamolhato koltségeknek meg kell haladniuk meghatdrozott mértékben az addigi
eszkoz-, vagy ezekhez kapcsolodo koltségek értékekeit

A 255/2014 rendelet szerint a tdmogatasban elszamolhatd koltség az a beruhazas
érdekében felmeriilt targyi eszk6zok és immaterialis javak (a vagyoni értékii jogok és a
szellemi termékek) koltsége bekeriilési értéke a szamviteli torvény szerint értéket

noveld bekeriilési értek és ennek érdekében elszamolhatd koltségek; 1étesitmény
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felvasarlasa esetén a targyi eszkozok és a tdmogathaté immaterialis javak vételara, az
ingatlan, gép, berendezés bérleti dijanak a fenntartdsi idészak végéig elszamolt Gsszege.
44

A targyi eszkoz bérléséhez kapcsolodo koltség elszamolhatd, ha a foldteriiletre vagy
épiiletre vonatkozo bérleti jogviszony nagyvallalkozas esetén a beruhdzas tizembe
helyezését kovetd legalabb 6t évig, kis- és kozépvallalkozas esetén legalabb harom évig
fennall, illetve a pénziigyi lizing formajaban beszerzett lizemre, gépre, berendezésre
vonatkoz6 szerzddés tartalmazza az eszkoznek a bérleti idétartam lejaratakor torténd
megvasarlasara vonatkozo kotelezettséget.

Targyi eszkoz lehet foldteriilet, épiilet, lizem, gép, berendezés, mig immaterialis
javak kozé a fizikai vagy pénziigyi formaban nem megjelend eszkdzoket soroljuk, mint
pédaul szabadalom, licencia, know-how, vagy egyéb szellemi tulajdon.

A regionalis miikodési tdmogatasi programok a mikodési tdmogatasra jogosult
terlileteken készletek kiegészitd szallitasi koltségeire, objektiv szdmszerisithetdség
alapjan kertilhet sor; szallitasi koltségeket a legalacsonyabb koltséget eredményez6 mod
igénybevételével, az aru altal az érintett tagdllam hatdrain beliil megtett ut alapjan
szamitjadk ki. Az ettdl eltérd, a legkiilsd régiokban felmeriild kiegészitd miikodési
koltségek  elszamolhatok, gazdasagi tevékenység helye alapjan. Az egy
kedvezményezettre Osszesitett mitkddési timogatasi program éves dsszege nem haladja
meg az eldallitott bruttd hozzaadott érték 15 %-at, vagy az éves munkaerdkoltségek 25
%-at, vagy elért éves forgalom 10 %-at.

Kiilonb6zo tevékenységek tamogatasa esetén a tevékenységre leginkabb jellemzd
koltségek, illetve targyi eszkozok, immateridlis javak esetén csak a projekt
idStartamanak megfeleld értékcsokkenési raforditdsok mindsiilnek elszamolhato
koltségnek, illetve tovabbi altalanos és egyéb milkodési koltségek, beleértve az
anyagok, a fogyoeszk6zok és hasonld termékek koltségeit, amelyek kozvetlenil a
projekt eredményeként meriilnek fel, szigortan a tilkompenzacio elkeriilése mellett.

Ezen felil tdmogatasformatdl fliggden informécidomegosztas eldsegitésére,
marketingtevékenységre, kapcsolatépités és nemzetkozi egylittmiikddés tamogatasara
szolgdlo képzési programok, miihelytaldlkozok ¢és konferencidk szervezése,

szabadalmak, licenciak

44 14050. o. Magyar Ko6z16ny 2014. évi 139. szam
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Felkutatasi koltségekhez nyujtott tdmogatas keretében elszdmolhatok a pénziigyi
kozvetitok kezeldéi vagy befektetok altal a kockazatfinanszirozasi tamogatasban
részesild az indulo vallalkozasok korének meghatdrozasa érdekében végzett kezdeti
vizsgalat és hivatalos atvilagitas koltségei.

Tanacsadas és EK teriileti egylittm{ikodés esetén néhdny érintett szolgéltatds nem
lehet folyamatos vagy iddszakosan visszatérd tevékenység, ¢s nem kapcsolodhat a
vallalkozas szokasos miikodési koltségeihez.

Nem mindsiil elszamolhato koltségnek a szinten tartast szolgald targyi eszkoz és
immaterialis javak koltsége, a korabban mar hasznélatba vett olyan targyi eszkoz és
tamogathatd immateridlis javak koltsége, amelyre a beruhazo, mas tarsasag vagy egyéni
vallalkoz6 éallami tdmogatast vett igénybe (EK szerint csak a tAmogatott rész koltségei
nem érvényesithetdk ebben). Eszkdzcsere esetén az Gjnak azonos funkcioval és legalabb
azonos kapacitassal kell rendelkeznie, a gyartasi idépontja pedig nem lehet korabbi,
mint a lecserélt targyi eszkozé. Nagyvallalkozdsnal nem Uj targyi eszkoz koltsége,
kivéve létesitmény felvasarlasa esetén a beszerzett eszkdz vételarat.

Eléfordulhat, hogy néhany program célkitlizése ¢és valdszinli hatdsai nem
horizontalisak, hanem dgazatiak lesznek. Ezért az agazati programok nem
mentesitheték a bejelentési  kotelezettség alol. Agazatokra vonatkozodan
meghatérozott, mire alkalmazhatd, vagy sem, és hogyan érvényesithetd a bejelentési

kotelezettségmentesség.

3.1.5. Mentesithetoségbol valo kizaro tényezok, korlatozasok

Olyan allami tdmogatasi intézkedésekre vonatkozik kizaras, amelyek dnmagukban
vagy a hozzajuk kapcsolddd feltételek, illetve finanszirozasi modszerek révén
sziikségképpen az unids jog megsértéseéhez vezetnek, kiillondsen olyan tdmogatésra,
melynek nyujtasa ahhoz a feltételhez kotott, hogy a kedvezményezett székhelye az adott
tagallamban legyen, vagy elsddlegesen ott végezze iizleti tevékenységét, belfoldon
eldallitott termékeket, illetve belfoldi szolgaltatdsokat vegyen igénybe. Megengedett
azonban az a kovetelmény, hogy a kedvezményezett a tamogatas kifizetésének
idépontjaban telephellyel vagy fidkteleppel rendelkezzen a tdmogatast nyujto

tagallamban.
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Unids elvvel ellentétes, ha korlatozzak a kedvezményezettek azon lehetdségét,
hogy az esetleges kutatas-fejlesztés és innovacié eredményeit més tagallamokban
hasznositsak.

A természeti katasztréfa okozta karok helyreallitasara iranyulé tdmogatds sem
egyeztethetd dssze az unids tdmogatasi elvekkel; illetve ezen vallalkozasoknak nyujtott
ad hoc tdmogatas.

Nem mindsiill allami tamogatasnak az unids finanszirozas, amely sem
kozvetleniil, sem kozvetve nem tartozik tagallami ellen6rzés ala.

Az olyan agazatok tdmogatdsai esetén is €l a korlatozas, melyek nagyrészt a
Széchényi Palyazatok palyazhatdsagi korén kiviil esnek (gépjarmiiipar szintetikusszal-
ipar, hajoépité-ipar, acélipar, feketeszén-banydszat (szénipar), szallitdsi agazat, az
energiatermelési és -elosztasi, valamint az energetikai infrastrukturaval kapcsolatos),
mivel ezen tdmogatasok az 4gazati tamogatds hataskorébe esnek. A kedvezményes
konstrukciora kezdd vallalkozok is jogosultak, viszont a haldszati, akvakultira dgazat
ebbdl f0szabaly szerint ki van zarva.

A legkiilsé régidkban eldallitott aruk szallitasi koltségeit ellentételezd programok
formdjaban mezdgazdasagi termékek eldallitdsara, feldolgozasara és forgalmazasara
iranyuld tevékenységek; vagy erddgazdalkodas kofejtés, villamosenergia-, gaz-,
gdzellatds és légkondiciondlds tevékenységeire; vagy csOvezetékes szallitasra; allati,
vagy novényi eredetli termékekkel kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozik
korlatozas.

Olyan vallalkozasok szamara nyujtott regionalis miikodési tamogatasis korlatozas
ala esik, amelyek elsddleges tevékenységei pénziigyi, biztositasi tevékenység tartoznak,
vagy olyan véllalkozasok szdmara nyujtott regionalis miikodési tdmogatas, amelyek
csoporton beliili tevékenységeket folytatnak és amelyek fétevékenysége iizletvezetés
vagy lzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas tartozik.

Nehéz helyzetben 1év6é vallalkozdsoknak nyUjtott tdmogatds szintén tilos e
mentesithetd tevékenységként szamon tartani, melyek olyan vallalkozasok, amelyek
meghatdrozott miitkddési forma esetén a jegyzett tokéjének tobb mint a fele elveszett a
felhalmozott veszteségek miatt (ez abban az esetben fordul eld, ha a felhalmozott
veszteségeknek a tartalékokbdl vald levondsaval a jegyzett torzstoke felét meghalado
negativ halmozott dsszeg keletkezik és a ,,jegyzett toke” adott esetben magédban foglal
minden részvénytokét).
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Amennyiben a vallalkozas ellen kollektiv fizetésképtelenségi eljards indult vagy a
hazai jog alapjan indulhatna, vagy megmentési tdmogatasban részesiilt és még nem
fizette vissza a kolcsont vagy sziintette meg a kezességvallalast, érvényben a
belsdpiaccal Osszeegyeztethetetlennek nyilvanitott tAmogatas nyoman. Esetleg az ilyen
eljaras alatt allo vallalkozastol beszerzett targyi eszkdz és tdmogathatd immaterialis
javak koltsége sem szamolhato el.

Aki a regionalis beruhdzasi tdmogatasi kérelem benyujtasat megel6zo, vagy tervei
szerint kovetd két évben azonos vagy hasonlo tevékenységet sziintetett meg az Europai
Gazdasagi Térség tertiletén,

Olyan vallalkozas esetében, amely nem kkv, és az elmult két évben a vallalkozas
konyv szerinti adossag-sajat toke aranya 7,5-nél magasabb volt; és a vallalkozas
kamatok, ad6zéas ¢és értékcsokkenési leirds eldtti eredménnyel szamolt kamatfedezeti
rataja nem érte el az 1,0 értéket.

Alacsony ¢letszinvonalu, alulfoglalkoztatott tAmogatott teriileteken a tamogatas a
kedvezményezett méretétdl fliggetleniil induld beruhdzasokhoz nyujthatd. Kereskedelmi
érdekekkel nem ellentétes, kozos célokat szolgdldo gazdasagi tevékenységeknek
megfelelé tamogatott teriileteken a tamogatas KKV-knak barmilyen formaban
megvalosuld induldé beruhdzashoz nyujthaté. Nagyvallalkozasoknak kizérdlag az
érintett terlileten 0j gazdasagi tevékenység végzésére iranyuld induld beruhazéshoz

nyUjthatd tdmogatas.

3.2. Kockazatfinanszirozasi tamogatas

A kockazatfinanszirozasi tdmogatas magagyorszagi megjelenését mar taglaltam.
Ennek komoly szabalyozasi feltételei vannak, a mikrohitelek szempontjabdl pedig a
kozvetitdre nézve talaltam érdemesebbnek ezzel foglalkozni, néhany feltételt pedig mar

a JEREMIE programmal kapcsolatban is emlitettem érintélegesen.

3.2.1. A tamogatottak

A tamogathat6o vallalkozasok szintjén a kockazatfinanszirozasi tamogatas
formaja lehet tokebefektetés, kvazisajattoke-befektetés, kolcson, kezességvallalas
vagy ezek otvozete, és nem haladhatja meg vallalkozasonként a 15 millio EUR-t.
Nagysaganak megallapitdsa soran a kolcson névértekét kell figyelembe venni; a

kezességvallalas nem haladhatja meg az alapul szolgalé koleson 80 %-at.
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651. unidés és 255. magyar rendelet szerint a tdkebefektetés kozvetlen vagy
kozvetett tOkejuttatds egy vallalkozéas szamara a vallalkozéasban 1évé megfelelé ardnyt
részesedés megszerzeése ellenében, ezen beliil a kvazisajattoke-befektetés a sajat toke €s
a hitelfinanszirozas koz¢é besorolt finanszirozasi forma, amely az elsé helyi adossagnal
magasabb, de a torzsrészvénynél alacsonyabb kockdazattal jar, nemfizetéssel szemben
nincs biztositva, és amelynek hozama a tulajdonos szamara elsdsorban a célvallalkozés
nyereségétol vagy veszteségétol fligg.

Ez a meghatarozds vonatkozik arra a fiiggetlen maganbefektetoként eljard
természetes személyre is addosztonzé formajaban, amely a KKV-kra szakosodott
alternativ kereskedési platformoknak nyujtott tdmogathatd vallalkozdsokba szeretne
kockazatfinanszirozasi céllal befektetni. Illetve igénybe veheté magénbefektetOknek
nyujtott ado6sztonzo is.

A kockazatfinanszirozasi célu intézkedés keretében kivaltasi tokéhez tamogatas
valamennyi forduldjaban legaldbb 50 %-nak megfeleld 0j téke bevondsa esetén
nyujthaté, ami egy vallalkozds 1étezd részvényeinek megvasarlasa egy korabbi
befektet6tol vagy tulajdonostol. Kiegészitd befektetésként tartjuk szdmon, ha egy
vallalkozasba torténd egyszeri vagy ismételt kockazatfinanszirozasi célu befektetést
kovetd tovabbi kockézatfinanszirozasi céli befektetéseket eszkdzolnek.

Ezen feliil tobb kritérium is létezik, tobbek kozt a pénziigyi kozvetiton keresztiil
végrehajtott kockazatfinanszirozasi tdmogatds nem ir elé6 magantéke-részvételt, a
pénziigyi kozvetitdnek ezzel szemben van eldirt minimum magantdke részvételi aranya.

Itt emliteném a t6zsdén nem jegyzett KKV-t, mely olyan KKV, amely nem szerepel

a tézsde hivatalos jegyzékében, kivéve az alternativ kereskedési platformokat;

3.2.2. Pénziigyi kozvetitok

A pénziigyi kozvetitd az alapok alapja, a magantdke-befektetési alapok, a nyilvanos
befektetési alapok, a bankok, a mikrofinanszirozasi intézmények ¢és a
garanciatarsasagok. Ezek az alapok a megbizott felektdl, azaz az Eurdpai Beruhéazasi
Bank altal és az Eurdpai Beruhazasi Alap altal, tehdt olyan nemzetkdzi pénziigyi
szervezettdl kapjdk a tdmogatast, amelyben valamely tagallam birtokol részesedést,
vagy valamely tagdllamban letelepedett kozhatosag, kozjogi szervezet vagy
kozfeladatot ellatd maganjogi szerv ellendrzése alatt allo, kozérdeket megvalosito

pénziigyi szervezet.
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A kozvetitok tagallam alapjan egyenlOnek tekinthetdk.

A pénziigyi kozvetitének igazolnia kell, hogy olyan mechanizmust mikddtet,
amely biztositja a végs0 kedvezményezetteknek, hogy a finanszirozasi volumen
novekedése, a portfoliok kockazatanak emelkedése, illetve a fedezeti kovetelmények, a
kezességvallalasi dijak vagy a kamatldbak csokkentése révén a legnagyobb mértékben
részestiilnek valamennyi eldnybdl, kolcson esetében.

Hitel ¢és kezességvallalas esetén a meghatarozott kockazatfinanszirozasi
tamogatasok esetén a legmagasabb befektetési 0sszeg.

A pénziigyi kozvetitoket kereskedelmi alapon kell iranyitani. A pénziigyi
kozvetitd és az alapkezeld torvény vagy szerzddés altal vannak kotelezve, hogy a
szakmai alapkezelok gondossdgaval, johiszemiien ¢és az Osszeférhetetlenség
elkeriilésével jarjanak el. Az alapkezelés a legjobb gyakorlatok alkalmazasaval és
szabalyozoi felligyelet mellett zajlik; javadalmazasuk megfelel a piaci gyakorlatnak. Az
alapkezel6t, mint alkalmazottat tapasztalathoz, szakértelemhez kotve valasztjak,
teljesitményhez kotott javadalmazasban részesiilnek, vagy sajat forrasaik tarsbefektetése
utjan maguk is részt vallalnak a befektetési kockazatbol. A befektetok szdmara lehetdvé
kell tenni a befektetési alap iranyit6 testiileteiben vald képviseletet, és igy érdekeik
tartdsan megegyeznek az allami befektetd érdekeivel. Meghatarozzak a befektetési
stratégiat, a befektetések kritériumait és tervezett iitemezését.

A magyar szabalyozas az Unids rendelettel Gsszhangban ugy hatdroz, hogy a
kockazatfinanszirozasi célu intézkedésre vonatkozoan egy vagy tobb pénziigyi
kozvetiton keresztiil kell végrehajtani (kivéve a maganbefektetoknek a nyujtott
adoosztonzOk vonatkozasdban). A pénziigyi kozvetitOket, a befektetoket és az
alapkezeloket olyan nyilt, atlathatd és megkiilonboztetés-mentes eljaras utjan kell
kivalasztani, amelynek célja a maganbefektetdi veszteség minimalizalasaval szemben az
aszimmetrikus nyereségmegosztast eldnyben részesitd, megfeleld kockéazat/nyereség
megosztasi rendszerek létrehozasa.

4. Tablazat: Aszimmetrikus veszteségmegosztas kockazatai

A befektetés Korlatozas
Az 4llami befektetdt terheld elsd veszteséget aszimmetrikus <25%
elosztas esetén

Kockazatfinanszirozasi célu befektetés <80 %
Portfoliot terheld teljes veszteség <25%
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Forras: 255/2014. (X.10.) kormanyrendelet 41.§-a alapjan sajat készités
Dijmentesen kizarolag a biztositott portfolid6 vart veszteségét fedezd
kezességvallalasok nytjthatok. Amennyiben a kezességvallalas ezt is magéaban foglalja,
ugy a pénziigyi kozvetitd piackonform kezességvallalési dijat fizet.
A megbizott jogalany atvildgitasi folyamatrdl rendelkezik a kockazat

diverzifikécios politika, célja a gazdasagi megvalosithatdsag és a hatékonysag elérése.
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4. A Zala Megyei Vallalkozasfejlesztési

Alapitvany

4.1. Az alapitvanyra vonatkozo jogszabalyok

A magyarorszagi torvények az alapitvanyt a 2013. évi V. torvény, (Polgari

torvénykonyvben hatarozzak meg, tovabba

az egyesiilési jogrol, a kozhaszni jogallasrél, valamint a civil szervezetek
miikddésérdl és tamogatasarol szo16 2011. évi CLXXV. torvény (Civil térvény)

a civil szervezetek gazdalkoddsa, az adomanygytjtés és a kozhasznlisag egyes
kérdéseirdl szolo 350/2011. (XII. 30.) Korm. rendelet (Civil szervezetek
gazdalkodasardl szol6 rendelet)

a kozérdekii onkéntes tevékenységrol szold 2005. évi LXXXVIIL torvény

a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény

a szamviteli torvény szerinti egyes egyéb szervezetek beszamold készitési ¢€s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 224/2000. (XII. 19.) Korm.
rendelet (Egyéb szervezetekrdl sz616 rendelet)

az allamhaztartasrol szold 2011. évi CXCV. toérvény a veégrehajtasarol szold
368/2011. (XII. 31.) Korm. rendelettel egységes szerkezetben (Allamhaztartasi
torvény)

a kozpénzekbdl nyujtott tamogatasok atlathatdsagarol szold 2007. évi CLXXXI.
torvény

a személyi jovedelemadd meghatarozott részének az adozo6 rendelkezése szerinti
felhasznalasarol szolo 1996. évi CXXVI. torvény (Szftv.)

a személyi jovedelemadd meghatarozott részében az ad6z6 rendelkezése szerint
részesitett kedvezményezetteknek atutalt 6sszeg felhasznalasarol szolo kozlemény
formai és tartalmi kdvetelményeirdl szolo 9/2008. (IV. 10.) PM-SZMM egyiittes
rendelet

a személyi jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVIL. torvény (Szja. tv.)

az illetékekrol szo616 1990. évi XCIII. torvény (Itv.)

az altalanos forgalmi adordl sz616 2007. évi CXXVII. torvény

az adozas rendjérdl sz616 2003. évi XCII. torvény
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o atarsasagi adorol és az osztalékadorol sz616 1996. évi LXXXI. torvény.*
szabalyozza.

A Polgari torvénykonyvben meghatarozott, hogy az alapitvany az alapito altal az
alapitd okiratban meghatarozott tartdés cél folyamatos megvaldsitasara 1étrehozott jogi
személy. Civil szervezet, ezzel az alapitvany sem gazdasagi alapcél szerint jon 1étre. A
civil torvény 18. § (1) szerint a civil szervezet alapcél szerinti (kdzhasznt), és
gazdasagi-vallalkozasi tevékenységet folytathat. Céljanak megvalositasaval kozvetleniil
Osszefiiggd gazdasagi tevékenység végzésére jogosult, alapcéljat nem veszélyeztetheti.

Nem lehet korlatlan feleldsségli tagja mas jogalanynak, nem létesithet alapitvanyt és

nem csatlakozhat alapitvanyhoz.

4.1.1. Alapitoi okirat specialis kotelezo tartalmi elemei

A létesitd okiratanak altalanos kotelez6 tartalmi elemein kiviil az alapitvany alapitd
okiratdban meg kell hatdrozni 1étrejottének iddbeni korlatjat, vagyonkezelésének ¢és
felhasznalasanak szabalyait, valamint az ezzel is kapcsolatos megsziinésére vonatkozo
szabalyokat. Az alapitvany megsziinik, ha céljat megvalositotta, és az alapitd 0 célt
nem hatdrozott meg, vagy céljanak megvalositdsa lehetetlenné valt, és a cél
modositadsara vagy mas alapitvannyal vald egyesiilésre nincs mod, igy harom éven at
nem folytatja cél szerinti tevékenységét.

A kuratérium az alapitvany ligyvezetd szerve. Tagjai az alapitvany vezetd
tisztségviseldi. Tagsaguk keletkezésére és megsziinésére vonatkozd szabalyokat,
idébeni hatalyat, tovabba a kizard és Osszeférhetetlenségi szabalyokat is meg kell

hatarozni az Alapitéi okiratban.

4.1.2. Az alapitvany elszamolasai, mint civil szervezet, egyéb szervezet,
és adoalany

Egyéb szervezetekrdl szold rendeletben az egyéb szervezet, igy az alapitvany
konyvvezetése is a beszamolodja tipusanak a fiiggvénye. Végezhet egyszeres, vagy
kettds konyvvezetést is, ha beszdmoldja egyszerlsitett, vagy egyszerusitett éves
beszamolo. Ez arbevételétdl (50 millio forint kettd egymast kdvetd évben) fiigg, illetve

attol, hogy csak alapcél szerinti tevékenységet végez-e.

45 http://civil.info.hu/gazdalkodas letoltés datuma: 2014.12.31.
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A civil szervezet vagyonat az alapcél feltételeinek biztositdsa érdekében folytatott

gazdasagi-vallalkozési tevékenység eredménye is gyarapithatja, amennyiben ez az

alapcél szerinti tevékenységét nem veszélyezteti.

Civil szervezetek bevételei lehetnek a Civil torvény 19. § (1) alapjan:

Alapitvany esetében alapitotdl kapott befizetés, az alapitvany rendelkezésére

bocsatott vagyon;

gazdasagi-vallalkozasi tevékenységbdl (szolgaltatds nyujtasabol) szarmazo

bevétel,

a koltségvetési tamogatas:

o a palyazat utjan, valamint egyedi dontéssel kapott koltségvetési tamogatas;

o az Eurdpai Uni6 strukturalis alapjaibol, illetve a Kohézios Alapbol
Szarmazo, a koltségvetésbdl juttatott timogatas

o az Europai Unido koltségvetésébdl vagy mas allamtol, nemzetkdzi
szervezettdl szarmazo6 tamogatas;

o a személyi jovedelemadd torvény szerint az ad6z6 rendelkezése szerint
kiutalt 0sszege;

az allamhaztartas alrendszereibdl szerzett bevétel,

mas szervezettol, illetve maganszemélytdl kapott adomany;

befektetési tevékenységbdl szarmazd bevétel;

egyeb bevétel.

A civil szervezet koltségei, raforditasai (kiadasai) a Civil torvény 19. § (2)

alapjan

alapcél szerinti (k6zhaszn(l) tevékenyseéghez kozvetleniil kapcsolodo koltségek;
gazdasagi vallalkozési tevékenységhez (szolgaltatds nyljtasahoz) kozvetleniil
kapcsolodo koltségek;

a civil szervezet szerveinek, szervezetének miikodési koltségei, valamint
immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenési leirasa;

egyeb koltség.

A koltségeit, raforditasait (kiadasait) alapcél szerinti tevékenység €s a gazdasagi-

vallalkozasi tevékenység szerint kell vezetnie, mivel egyszertsitett éves beszamoldt

készit. Ev végén pedig, ezzel alatamasztva kell kimutatnia is, mint ahogy arbevételeit

is. Ez képezi az Eredménykimutatas (Eredménylevezetés) részletezésének szempontjait.
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Ezen kiviil a beszamoldjahoz csatolnia kell Kozhasznusagi mellékletét is, mely a
civil szervezetek gazdalkodasardl szolo rendelet szerint a szervezet altal végzett
kozhasznu tevékenységeket, ezen tevékenységek fO célcsoportjait €s eredményeit,
valamint a kozhasznlUsag feltételeinek valdo megfelelés megallapitasahoz sziikséges
adatokat, mutatokat, vagyon felhasznaldsaval kapcsolatos kimutatast, a kozhasznti cél
szerinti juttatasok kimutatasat, a vezetd tisztségviseloknek nyujtott juttatdsok Osszegét
€s a juttatasban részesiild vezetd tisztségviselok felsoroldsat tartalmazza. Ezen kiviil
letétbe kell helyeznie, ha van adomanyozasrol sz6l6 beszamolot. Civil szervezeteknek
tovabba az 1%-os felajanlasokrol szolo beszamolot is. A letétbe helyezett beszamolot,
valamint kdzhasznusagi mellékletet a civil szervezetek bir6sagi nyilvantartasarol és az
ezzel Osszefiiggd eljarasi szabalyokrdl szolo torvényben meghatirozott modon kell
kozzétenni, valamint adatainak lekérdezését a Civil Informaciés Portal szamara
lehetové kell tenni.

A koOzhasznl szervezetté mindsithetd szervezet kozhasznu jogallasat a kdzhasznu
szervezetként vald nyilvantartasba vétellel szerzi meg. A beszamolo adatai alapjan
minden letétbe helyezés alkalmaval a koézhasznu jogallds nyilvantartdsba vételére
illetékes szerv megvizsgalja a feltételek teljesiilését. Ha nem teljesiilnek, a szervezet
kozhasznli jogallasat a birdsdg megsziinteti és az erre vonatkozd adatot a
nyilvantartasbol torli. Kozhaszni szervezett¢é mindsithetd a Magyarorszagon
nyilvantartasba vett kozhasznu tevékenységet végzo szervezet, amely a tdrsadalom és az
egyén kozos sziikségleteinek kielégitéséhez megfeleld eréforrasokkal rendelkezik,
tovabba amelynek megfeleld tarsadalmi tdmogatottsaga kimutathato, és civil szervezet,
vagy olyan egyéb szervezet, mely a kozhasznll jogallas megszerzését torvény lehetoveé
teszi.

A megfeleld eréforras azt jelenti, hogy az €l6z6 két lezart lizleti év vonatkozasaban
vagy az atlagos éves bevétele meghaladja az egymillié forintot, vagy a két év
egybeszamitott adozott eredménye (targyévi eredménye) nem negativ, vagy a személyi
jellegtli raforditasai eléri az dsszes raforditas (kiadas) egynegyedét.

A megfeleld tarsadalmi tdmogatottsdg kimutathato, ha az el6z6 két lezart lizleti éve
vonatkozasdban a személyi jovedelemadd meghatarozott részének az addzo
rendelkezése szerint a szervezetnek felajanlott 6sszegbdl kiutalt Gsszeg eléri bizonyos
bevétel nélkiil szamitott dsszes bevétel kettd szazalékat, vagy a kdzhasznll tevékenység

érdekében felmeriilt koltségek, raforditasok elérik az Osszes raforditas felét atlagban,
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vagy koOzhasznu tevékenységének ellatdsat meghatarozott szam  Onkéntes
tevékenységet végzod személy segiti.

Az egyéb szervezet az egyszerUsitett mérleg, a mérleg, tovabbd az
eredménylevezetés, az eredménykimutatas tételeit sajat igényei szerint tovabbtagolhatja.
Mivel projektek teljesitésekor az alapitvany, mint Partner koteles az altala megvalositott
projektrész Osszes koltségére és a folyOsitott tdmogatdsra vonatkozoan tételes és
elkiilonitett szamviteli nyilvantartdst vezetni, ennek mind konyvvitelileg, mind
elektronikusan meg kell valésulnia. Igy a partner szervezet szamlatiikrében a 6-0s 7-€s
szdmlaosztalyban keriil elkiilonitésre. Az elkiilonitésbol egyértelmiien ki kell dertiilnie,
hogy melyik projektre vonatkozik, ezért ezzel a lehetdséggel élve az alapitvany
szamviteli politikdjaban leszabalyozasra keriilt ez a lehetdség. Az alapitvany a 7-es
szdmlaosztalyt haszndlja ennek a kdvetelménynek a kovetkeztében.

Torvény mondja ki, hogy kotelez6 a kdnyvvizsgalat minden kozalapitvanynal,
tovabba annal az egyéb szervezetnél, amelynél a vallalkozasi tevékenységbol elért éves
(ar)bevétel az iizleti évet megel6zd két lizleti év atlagdban meghaladja a 300 milli6
forintot. Minden olyan esetben, amikor a konyvvizsgalat e rendelet vagy mas jogszabaly
eldirasai szerint nem kotelezd, az egyéb szervezet donthet arrdl, hogy a beszamold
feliilvizsgalataval konyvvizsgdlot biz meg. A civil szervezet a beszdmolot, kotelezo
konyvvizsgéalat esetén a konyvvizsgdloi zaradékot vagy a zaradék megadasanak
elutasitasat is tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt az Eszkr. szerint
hozza nyilvanossagra.

Az a cégbirdsagon be nem jegyzett egy€b szervezet, amely mas jogszabaly alapjan
fontosabb adatait kdoteles nyilvanossdgra hozni, tovabba amely beszamolgjat sajat
elhatdrozasabol nyilvanossagra hozza, a kozzétételnek a Magyar Kozlony Hivatalos
Ertesitéjében valo megjelentetésével, a székhelyén torténd betekinthetdséggel vagy
egyéb mas, a szamviteli politikdjdban rogzitett mdodon tehet eleget. A kozzététel
hatarideje - ha jogszabaly masként nem rendelkezik - az adott tizleti év
mérlegfordulonapjat kovetd 6todik honap utolséd napja.

Tovéabba torvény szabalyozza a szervezet a gazdasagi-véllalkozasi tevékenységgel

Osszefiiggd immateridlis javak €s a targyi eszkozok értékcsokkenési leirasat tarsasagi
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ado alapjanak meghatarozasakor, ezt a tarsasagi adorol és az osztalékadorol szold
térvény szerint veheti figyelembe.*°

A tarsasagi adorol €s osztalékadorol szolo torvény hatalya ala tartozik az alapitvany
is, tehat bevallasi kotelezettsége van az adohatosag felé a konyvviteli zarlata alapjan. A
vallalkozasi tevékenység adozas eldtti eredményének elkiilonitetten torténd bemutatasa
alapjan adoalapja a vallalkozasi tevékenység adozas eldtti eredménye, illetve a TAO
torvényben meghatarozott modszerrel kiszamitott Osszeg, a kovetkezO éabra képlet

szerint.
6. abra: TAO torvény szerint szamitott alapitvanyi ado alap
vdllalkozdsitevékenységbdl szarmazo bevétel _

kedvezményezett vallalkozasitevékenység bevétele= - =0,15
dsszes bevétel

Forras: 1996. LXXXI tv. TAO torvény 9.§ (7) szerint sajat szerkesztés

Természetesen érvényes az 500 millid forintos hatar alapitvanyokra is, azonban
mentesiil a tarsasdgi ad6 alol, ha a vallalkozasi tevékenységbdl szdrmazd bevétele
legfeljebb 10 millio forint, de az Osszes bevételének a 15%-at éri csak el. Ha
meghaladja, a 15%-on feliili rész utan kell megfizetni a tarsasagi adot.

Abban az addévben, amelyben az alapitvany, az egyesiilési jogrol, a kozhasznu
jogallasrol, valamint a civil szervezetek miikddésérdl és tamogatasarol szolo torvény
szerint elsddlegesen gazdasagi-vallalkozasi tevékenységli szervezetnek mindsiil, a

tarsasagi ado alapja gazdasagi tarsasagokéra vonatkozoéan modosul.

4.2. Zala Megyei Vallalkozasfejlesztési Alapitvany
tevékenységei
A Kuratérium, mint az alapitvany ligyvezetd szerve, tagjai kozt képviseltet célja
szerinti tevékenységhez kotddd szereploket. Hataskore kiterjed az alapitvany
mikodéssel ¢€s szervezeti szabalyokkal kapcsolatos dontésekre, éves tervre, a
Villalkozasfejlesztési iroda miukodtetésére, koltségvetésére, miikédésére,
beszamoltatasara, tligyvezetd igazgatdja kinevezésére palydzat utjdn, nyujthatd

tamogatasokra vallalkozasoknak.

46 2011. CLXXYV Civil tv. 2014.10.25-i allapot
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Az Iroda késziti el a szervezeti miikodési szabalyzatot, ligyrendet, éves tervet,
koltségvetést, és a Kuratorium elé terjeszti. Gondoskodik az alapitvany cél szerinti
mikodésérol, szamviteli teenddirél, médidban vald t4jékoztatasrol, gazdalkodik,
adminisztrativ feladatokat 14t el.

Ha a kozhasznl szervezet éves bevétele meghaladja az 6tvenmillio forintot, a
vezetd szervtdl elkiiloniilt feliigyeld szerv 1étrehozasa kotelezd. Az alapitd az alapitvany
kezeld szervének ellenérzésére harom tag Feliigyeld Bizottsdgot (FUB) hoz létre,
melynek tagjait négy évre jelolik ki, Gjra megvalaszthatok, és maguk koziil valasztanak
elnokot. Meghatdrozott az Osszeférhetetlenségi kritérium az elndk személyérdl. A
Bizottsag évente egy alkalommal atfogoan atvilagitja az Iroda tevékenységét. Jogaban
all a Kuratoriumot Osszehivni a szervezet miikkodése soran észlelt problémak esetén.
Tevékenységét az Alapitod részére végzi, neki tartozik beszamoldval.

Az alapitvany célja a megye vallalkozasfejlesztési programjanak eldsegitése, azaz a
2004. évi XXXIV tv. szerinti KKV-k tdmogatasa

Céljai kozt kozhasznii tevékenységek sorolhatok fel, mint a munkaerdpiaci
hatranyos helyzetlieck képzésének, foglalkoztatdsdnak eldsegitése, kornyezet- és
természetvédelem, tudomanyos tevékenyég, kutatds. Tovabba fontos feladatanak talalja
az euroatlanti integracio elOsegitését, kedvezd feltételek teremtését a vallalkozasok
tokeerejének noveléséhez, a lakossdgi maganbefektetések Osztonzéséhez, valamint a
miikodé téke idevonzasdhoz. Az alapitvanyi célra rendelkezésre 4llo hazai és kiilfoldi
pénziigyi forrasok feltarasat latja el és kezelésiikhoz szabalyozott keretet biztosit.
Fokozatosan kidolgozza és miikodteti a mikrohitel rendszert. Megszervezi az indulo
vallalkozdsok tanacsadasi ¢és konzulticids tamogatasat, specifikus és kistérségi
tanacsadd kozpontokat allit fel a megyében. A kis- és kozépvallalkozds részére
tanacsadashoz nyujtott tdmogatds pénziigyi forrdshoz juttatdsa érdekében a pénziigyi
kozvetitd, illetve annak kezeldje, fliggetlen maganbefektetd €s végsd kedvezményezett
részére kockdzatfinanszirozasi tdmogatas nytjthato.

A ZMVA biztositja egy lzleti kozpont mitkddését, ahol a vallalkozok kiilonb6zo
szolgéltatdsokat vehetnek igénybe, inkubatorhaz kiépitésével, szakértoi-, {izleti
tandcsadas biztositdsaval kiilonbozoé témakordkben, illetve annak Osszekapcsolasa a
MVA adatbézisaval és a hasonl6 jellegli nemzetkdzi informacios rendszerekkel. Ezeket

az éves tervekben megfogalmazott prioritdsokat esetenként kedvezményesen nyujtja.
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Az Euroatlanti integraciot segiti eld, hazai és kiilfoldi tizletember taldlkozok,
vasarok és kiallitasok szervezésével és tamogatasaval kozremiikodik a termékfejlesztés
eldsegitésében.

Régi 0 szerepvallalasa az alapitvanynak a Pannon Fa- és Butoripari Klaszter
regionalis és helyi megszervezése, miikodtetése €s fejlesztése az S3 innovacios stratégia

C 147
alkalmazasaval.

4.2.1. Palyazatok teljesitése

A gyakorlati helyemen a kovetkezd palyazatokkal foglalkoztak:

> IRIS: Ausztria-Magyarorszag Hataron Atnyalé Egyiittmiikodési Program A
projekt célja a hatarrégioban rejld innovativ vonatkozasi ndvekedési potencialok
tamogatasa egy kozos, nemzetek kozti innovécios rendszer felépitésével, amely az
innovacid kiilonbozd teriiletein megerdsodott egylittmiikodést segiti eld. Célja a
klaszterek ¢s vallalkozasok dsszehozasa.

» ID:WOOD: A projekt {6 célja a szervezeti és miszaki szakmai tapasztalatok
megosztasaval eldsegitse az innovaciot ¢és a kis- és kozépvallalkozasok
versenyképességét a faipari szektorban foleg a Dél-Kelet Europai teriileten.

» SUCCEED: A projekt célja az osztrdk-magyar hatdr menti csaladi
kisvallalkozasok tulajdonos ¢és/vagy vezetOvaltasanak gordiilékennyé tétele, az
eloregedett vallalkozasok esetén, az utddok felkészitése az atvételre, biztositva ezzel a
vallalkozéds fenntarthato miikodését. A projekt célja, hogy feltarja az innovacids
potencialokat, a nemzetkozivé valast és a fenntarthatd novekedést a KKV-k szamara
Europaban. A részt vevd régiok szovetkeztek a tapasztalatok és a good-practice (jo
gyakorlat) cseréjére.

> LAMAPROM: Szlovénia-Magyarorszdg Hatiron Atnyalo Egyiittmiikodési
Program projekt célkitlizése hataron atny(ld munkaiigyi szolgaltatasok, képzési
programok nyujtasa a célcsoportok részére.

» EU-COMPASS 2 Magyarorszag-Horvatorszag Hatéaron Atnyulo
Egyiittmiikodési Program. Célja az integralt gazdasdgfejlesztés eldsegitése, amely a
kozos tudasra, mint er6forrdsra tdmaszkodva, hosszitavon megteremti a térség

felzarkozéasanak gazdasagi fedezetét.

47 Alapito okirat
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Ez utobbi két projekt az Unid altal nyujtott teriiletfejlesztési prioritds programjai,
NUTS 3. térségbdl, altalaban kettd orszagbol allé kozds projektek. 48

Ezekkel a projektekkel kapcsolatban fontosak bizonyos tevékenységek, és
fogalmak, mint példaul ,.egyiittmiikodéshez kotéodé tanacsadas”, mely a tudas- és
tapasztalatcsere eldsegitése, valamint az egyiittmiikodés javitdsa érdekében folytatott
konzultacid, segitségnytjtas ¢és képzés; emellett az ,,innovacids tanacsadas” a
tudastranszfer, az immaterialis javak megszerzése, védelme ¢és kiaknazasa és az ezeket
magaban foglaldo szabvanyok és szabalyozasok alkalmazasa terén torténd tandcsadas,
segitségnyujtas és képzés. A ,,szervezeti egyiittmiikodés” pedig kozos iizleti stratégia
vagy menedzsmentstruktira kialakitdsa, az egyiittmiikodést konnyité szolgaltatasok
nyujtasa, a kutatasi, marketing- vagy egyéb tevékenységek dsszehangolasa, halozatok és
klaszterek tdmogatasa, a hozzaférhetdség és kommunikacid javitasa, kozos eszkozok

hasznalata a vallalkozoi szellem és a kkv-kkal valo kereskedelem Osztonzése érdekében.

4.2.2. Inkubator hazak fenntartasi vallalkozasi tevékenységként

A ZMVA mikro- és kisvallalkozasok fejlodését inkubatorhazakkal is elésegiti. Az
inkubdtorok olyan szerepldk, akik kevésbé pénzt, inkabb iizletfejlesztési tudast,
infrastrukturat és kapcsolati tokét, bemutatkozasi lehetdséget tudnak biztositani
vallalkozasoknak. Hozzdjuk kothetd az ,.egyiittmiikodéshez kotédé tamogato
szolgaltatasok” fogalma, mely irodahelyiségek, webhely, adatbank, konyvtar,
piackutatas, kézikonyvek, munka- és mintadokumentumok biztositdsat foglalja magéaba.
Ezekhez a kedvezményekhez is meg kell felelnie a kisvallalkozasoknak, mivel kezdd,
startup vallalkozasoknak jar ez, az alapitvany vallalkozoi tevékenység keretében
biztositja ezeket a lehetdségeket.

A startup vallalkozasokra tobb meghatdrozés, koriilirds sziiletett, ezek koziil
meghatarozonak tekintem Gino Zahnd alapgondolatat, mely szerint iroda, alkalmazotti
és 1igazgatdsagi létszam, bevétel fliggd a startup lét, kiegészitve Kédasi Péter
gondolataval, mely szerint a gyors novekedés lehetdsége valasztja el a startupokat a
tobbi induld vallalkozastol. A legkockazatosabb vallalkozdsok kozé tartoznak Fehér

Gyula szerint.

48 Lambertné Katona Monika K6zosségi pénziigyek Regionalis politika eléadas
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1. abr:a Inkubdtorhazak kihasznaltsaga

m Kihasznaltsag m2014. évibérlések, bazishoz mérten

200%

100%100% 100%100%

Zalaegerszeg Lenti Zalaszentgrot Osszesen

Forras: ZMVA Kuratériumanak jelentésébol szerkesztett diagram

4.2.3. Tanacsadas

Az éllami fejlesztéspolitika f0 célja a kkv-k teljesitményének, élet- ¢&s
versenyképességének hatékonysdganak javitdsa. Fontos ezért a szabalyozés
felhasznalobaratabba tétele, a finanszirozashoz jutas elésegitése, valamint a vallalkozoi
tudas, illetve a vallalkozdi infrastruktira fejlesztése. 1993-t6l a kezdd ¢és
kényszervallalkozasok segitése volt a legfontosabb, majd lassan atalakult a célkitiizés a
vallalkozasok novekedését, megerdsodését szolgald tevékenységgé, a prioritdsok
valtozasaval Osszhangban. Tandcsadas a kozponti iroddban és az aliroddkban folyik.
Legfobb tanacsadd szerv az elézdek mellett az Enterprise Europe Network haldzat
munkatérsai.

A halozatok tobbek kozott az unids piacon vald aktiv részvételt eldsegitd
informacioszolgaltatassal, képzésekkel, iizleti- ¢és innovacidés partnerkeresd
szolgaltatdsokkal, cégre szabott tandcsadassal, belfoldi, kiilfoldi iizletember-talalkozok
szervezésével all rendelkezésre. Tandcsadasi teriiletek a hitelintézetek altal nyujtott
hitelek és garancidk; nem hitelintézetek altal nyuUjtott pénziigyi szolgaltatasok,
finanszirozés, ,business angels” — {izleti angyalok; kockézati tékekezeld alapok

szolgéltatasainak ismertetése.

4.2.4. Vallalkozok és Munkavallalok Orszagos Szovetsége - VOSZ

A ZMVA 2014. szeptember 1-vel nyitotta meg a mikrohitel mellett VOSZ

pontjukat is, mely a mikrohitel programmal kar6ltve tamogatja a KK'V-Kat.
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A Széchenyi Kartya Programjaval iizleti kapcsolatok kiépitését és apolasat
tamogatjak. Leglényegesebb tevékenysége a vallalkozdi érdekképviselet. Helyi szintli
érdekegyeztetésekben is hallatja szavat. Ez a szervezet is a KKV-k piacképességének

noveléséhez jarul hozza.

4.2.5. Mikrohitelezés

A cégek szamadra nyujtott, jellemzden 10 millié forint 6sszeg alatti hiteleket takar a
mikrohitelezés fogalma. Lehet &llamilag tamogatott forrds, EU-s palyazathoz
kapcsolodo, esetleg vissza nem téritendd tamogatas, és banki forras.

A ZMVA a GOP4 Mikrohitel Programra 2008-ban kotott kozvetitdi szerzodést,
mely pénziigyi eszkdz a negyedik prioritas keretében, ez késébb kibdviilt, a ZMVA
négy mikrohitelprogramot kezel. A ZMVA hiteltermékei az Uj Széchenyi Hitel (USZT)
beruhazasi és forgdeszkoz hitele, a Helyi Mikrohitel Alap (HMA), melynek kdszonhetd
a GOP 4 mikrohitel kozvetitése is. 2013. februarjaig €It a kombinalt mikrohitel, mely
10% Onerd esetén biztositja 45%-ban a tamogatast, igy a maradék 45% szamitott

kamattal, dijakkal terhelt kolcsonnek.

4.3. Mikrohitel kozremiikodoi Szerzodés tartalma

A ZMVA a GOP4 Mikrohitel Programra 2008-ban kotott kozvetitdi szerzodést,
mely pénziigyi eszkdz a negyedik prioritas keretében, a Nemzeti Fejlesztési Ugynokség,
Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. (MV Zrt.) és Zala Megyei Vallalkozasfejlesztési
Alapitvany (ZMVA) kozt kottetett.

Megbizott szervezet fOszabdly szerint az Eurdpai Beruhdzéasi Bank (EBB) ¢és az
Eurdpai Beruhazasi Alap (EBA) vagy olyan nemzetkdzi pénziigyi intézmény, amelynek
a tagallam a részvényese, vagy valamely tagallamban letelepedett, valamely hatdsag,
kozjogi szervezet vagy kozfeladatot ellatd maganjogi szervezet ellendrzése alatt allo,
kozérdeket megvalositod pénziigyi intézmény, melyet meghatarozott modon valasztottak
vagy jeloltek ki, és amelyet a tagdllam bizott meg kockazatfinanszirozasi célu
intézkedés végrehajtasaval. Amennyiben ezeket a miiveleteket a partnerségbe befektetd
alapokon, azaz holdingalapokon torténd befektetés céljabol szervezik, a tagallam vagy
az iranyitd hatosadg hajtja végre ezeket kozbeszerzési jogszabdlyoknak megfelelen,

egyéb esetekben, adomany forméjdban kozvetlen pénziigyi hozzajarulasként
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meghatdrozott tamogatas nyujtasaként az EBB ¢és az EBA részére; vagy jogszabaly
alkalmazéséaval pénziigyi intézmény részére palyazat kiirasa nélkiil.

A forras biztositds nyilvanos palyaztatas utjan torténik, Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének engedélyéhez kotott tevékenység kotddik hozza.

A mikrohitel keretek nagysdga megegyezett régionként, de elnyert palyédzattol
fiiggott, hogy mekkora tdmogatést itéltek oda adott kozvetitonek. Ennek kovetkeztében
a nyujtott hitelkondiciok (pl. hitel maximalis Osszege, kamat, és dijfeltételek) jelentésen
eltéroek lehetnek a pénziigyi kozvetitoknél. A késobbi években aktivitastol és
eredményességtol fliggden sziikiilt a tdmogatottak, és a kozvetitdk kore.

A strukturdlis alapok az operativ program részeként finanszirozhatjak kis- és
kozépvallalkozasok szaméra pénziigyi tdmogatdsdhoz hozzdjaruldsokbol felmeriild
koltségeket, az allami tamogatasokkal kapcsolatos eljarasrol és a regiondlis tamogatési
térképrol szold 37/2011. (III. 22.) Kormany rendelet altal meghatarozott alapokbol. A
program prioritasai k6z¢é gazdasagi, tarsadalmi, teriileti egyenlétlenségek kovetkeztében

konvergencia, versenyképesség, foglalkoztatast célzo intézkedés a K6zdsségben.

4.3.1. Pénziigyi konstrukcio szerzodéseirodl valé rendelkezések a GOP 4
programon keresztiil

A 1828/2006/EK 44. cikke foglalja 6ssze a holdingalapra, az MV Zrt.-re vonatkozo
intézkedéseket.

A Strukturalis Alapok holdingalapok utjan szervezett pénziigyi konstrukcioi esetén
a holdingalap allapitja meg a finanszirozasi intézkedéseket és célkitlizéseket. 2007.
oktober 2-t6l indulé valamennyi pénziigyi konstrukciora alkalmazand6 altalanos
rendelkezéseket a 1828/2006 Eurdpai Kozosségi rendelet 43. cikke tartalmazza, mely
szerint a konstrukciok visszafizethetd beruhazasok Ilétrehozésara vagy garancidk
nyUjtasara irdnyulnak, vagy mindkettdre, ezek ERFA alapokbdl keriilnek kifizetésre.

A finanszirozasi szerzddésnek tekintetbe kell vennie a KKV-k hiteleszkozeinek
kereslete és kinalata kozotti rés felmérésének kovetkeztetéseit. Ebben a finanszirozasi
szerzOdésben eldirasoknak megfeleléen szabalyozni. A hozzajarulasok feltételeit kiilon
szerzddésbe kell lefektetni a két fél kozt, amelyet a pénziigyi konstrukceio képviseldje
és a tagillam vagy az irdanyité hatosag kozott kell megkotni. A finanszirozasi
szerzOdésben rendelkezni kell a pénziigyi kozvetitdk vagy varosfejlesztési alapok

szamara torténd és a szakpolitikdk miveleteinek palyazati felhivasairol, az ellendrzések
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kovetkezményeirdl. A beruhazasi politika tartalmazza legaldbb a megcélzott
vallalkozasokat és a timogatandoé tervezés termékeit.

A Strukturalis Alapok konstrukcioihoz az iizleti tervben ismerteti a terméket, az
értékesités €s a jovedelmezdség alakulasat, elozetesen kimutatva az iizleti terv pénziigyi
életképességét. Ertékelni kell, a végrehajtasat pedig a tagallamnak vagy az iranyit6
hatésagnak figyelemmel kell kisérni, aminek a lehetdsége szintén szerepel az iizleti
tervben.

A finanszirozasi szerzodésnek tartalmaznia kell a kozvetitd kotelezettségét az
atvilagitasra, mely biztositja a beruhdzasi stratégiat és tervezést, a végrehajtas
monitoringjat az alkalmazott szabalyoknak és az iizleti tervnek megfeleléen az operativ
programbol szarmazd hozzajaruldsnak a pénziigyi konstrukciobol vald kilépésének
politikdjat, a pénziigyi konstrukcié felszamoldsi rendelkezéseit, beleértve a
visszajuttatott vagy megmaradt forrasok ujrafelhasznalasat. ahogy azt a magyar rendelet
is eléirja minden tokebefektetésre és kvazisajattoke-befektetésre.

Eletképes iizleti tervre kell alapozni, melyet a tarsfinanszirozé partnerek
nyujtanak be, és amely részletesen ismerteti a megcélzott vallalkozési piacot, azok
finanszirozasara vonatkoz6 kritériumokat és feltételeket, a pénziigyi operativ
koltségvetését, tulajdonjogait, szabalyait, tarsfinansziroz6 partnereket. Ki kell térnie a
vezetOség szakértelmére, jartassagara, fliggetlenségére. Indokolni kell a a hozzajarulast
¢s a tervezett felhasznalast.

A tamogatasok felhasznalasat ellendrz6 hatosagok és szervek vizsgalhatjak,
kiilonosen ideértve a monitoring bizottsdgot, az Europai Unid Bizottsagat és a
Tamogatasokat Vizsgalod Irodat. Ezen kiviil az MV Zrt. vagy ZMVA tulajdonosi vagy
allamigazgatasi irdnyitasat illetve feliigyeletét ellatd személyek és szervek a
szerzOdéshez és azzal 6sszefiiggd minden adathoz hozzaférhetnek.

Az Osszeférhetetlenség elleni biztositas érdekében ilyen bizottsdg a pénziigyi
konstrukciokban nem valhat tarsfinanszirozd partnerré vagy részvényess€, sem
érdekeltté nem vélhat, azaz nem részesiilhet a program altal biztositott hitelekben.

A finanszirozasi dontéseket nyereségorientaltan kell meghozni, ami Ggy valdsulhat
meg, ha a pénziigyi kozvetitét az alkalmazandd jogszabalyoknak megfeleléen hozzak
létre, a tagallam vagy a megbizott szervezet atvilagitja a pénziigyi koézvetitdt annak
érdekében, hogy biztosithatd legyen az iizleti szempontbdl megalapozott befektetési
stratégia alkalmazasa, gazdasagi megvalosithatosag céljabol.
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A tékeberuhazasi vagy a hitelpiaci verseny torzuldsdt minimalisra igyekeznek
csokkenteni. A részvényberuhdzasokbol és kolcsonokbol szarmazd nyereségeket, az
iranyitasi koltségek ¢€s a teljesitménydsztonzOok aranyos részesedésének levonasaval,
preferencidlisan szét lehet osztani a piacgazdasagi beruhazasi elv szerint miikodo
beruhazoknal, egészen a pénziligyi konstrukcié szabalyaiban lefektetett dijazas
mértékéig, majd ezeket részardnyosan szét kell osztani minden tarsfinanszirozo partner
vagy részvényes kozott.

Nincs lehetdség tobb refinanszirozasi igény benyujtasara egyszerre. A Tamogato
szerv, az MV Zrt. all egy refinanszirozasi teljes Osszeget, mely szétosztasarol a
Kozvetité gondoskodik, tovabba hitelkérelmek befogadasaval és elbiralasaval,
szerz6déskotéssel, folyodsitassal, hitelszamlak kezelésével, altaluk folyositott hitelek
kockazataval is foglalkoznak. *° 2010. elején ez a refinanszirozés teljes dsszege 800
milli6 forintra emelkedett 500-r6l, mindemellett az eléfinanszirozasi egység maximuma
valtozatlan maradt.

Az éltalanos szerzddés feltételei szerint a kihelyezett hitelosszegek meghatarozott
hanyadat 4llja a MV Zrt., de ez a ZMVA-nal nem jelenik meg. Meghatarozott keret allt
rendelkezésre, melybdl eldirt részeket lehetett egyszerre kikdzvetiteni. Eléfinanszirozas
a tamogatasi 6sszeg 25%-ig lehetséges.

A szerz6dés az MV Zrt. szavatossagi nyilatkozataval is boviilt, melyben a jogai és

kotelességei olvashatok.

4.3.2. A pénziigyi kozvetito nyilvantartasi és elszamolasi kotelezettségei
GOP4, Uj Széchenyi Mikrohitel, Uj Széchenyi Kombinalt Mikrohitel

esetén

A pénziigyi konstrukciokat kiilon pénziigyi egységként kell létrehozni, tigy, hogy a
kozvetitdn beliill kiillonleges végrehajtasi szabalyok vonatkozzanak ra. Kiilonallo
szamlékat kell vezetni, amelyek megkiilonboztetik a pénziigyi konstrukcioba beruhazott
uj forrasokat, ideértve az operativ programhoz kapcsolodokat is. Ezt a Programszamlat
a Szerz6dés alairasaig kell legkésObb megnyitni, illetve ezt kovetden belathatd
hataridén beliil, addig pedig a MV Zrt. biztosit egy Atmeneti bankszamlat a
Kozvetitonek. Ez az MV Zrt. és ZMVA kozti pénziigyi tranzakcidk lebonyolitasara

49 http://vosz.hu/index.php?pid=4&c2_7_goarticle=2249 let6ltés datuma: 2014.09.24
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szolgal. Ezekre a bankszdmldkra szabalyokat kot ki az Alapitd okirat is, mely szerint
alairasi jogot két személy egyiittesen gyakorolhat csak. Ez mikrohitel bankszamlak
esetén a Kuratorium elndke, Mikrohitel Bizottsag elndke, Iroda ligyvezetd igazgatdja és
az Iroda hitelmenedzsere koziil keriilhet ki.

A ZMVA olyan nyilvantartast koteles vezetni, melyben az egyéb tevékenységektol
elkiilonitetten kerlilnek nyilvantartasra a Mikrohitel Program keretében végrehajtott
tigyletek. Az Elszamolasi tOkeszamlan a ZMVA fogadja a rendelkezésre bocsatott
forrasokat, a sajat forrasait, a mikrohitelek toketorlesztését, a szamlavezeto altal fizetett
betéti kamatokat, €és az esetleges szabalytalansdgok esetére a késedelmi kamatokat,
novembertdl még a behajtasbol szarmazod bevételeket, és bevaltott kezességet is. Ezt a
szdmlat terheli a mikrohitel kihelyezés, a Tarsasdg részére torténd kifizetések ¢&s
novembertdl a szamlavezetéssel kapcsolatos koltség is. Nem terhelheti hitelezési
veszteség, sajat koltség. Az alapitvany vagyonaval kapcsolatosan a torvényi feltételeken
felil az Alapito okirat rendelkezései alapjan meghatarozott 6sszeget elkiilonitetten kell
tartani a mikrohitelek kockdzata miatt.

A portfolié adatok naponta frissitésre keriilnek, alkalmas arra, hogy a MV Zrt. felé
iranyul6 adatszolgaltatas feltételeinek meg tudjon felelni. 2008-ban a hitelportfolio
lehetséges veszteségét maximalizaltak. Ezt a napi kotelezettségli adatszolgaltatési
hataridét a novemberi szerzddés kikoti. Ezzel tudja értesiteni a ZMVA a MV Zrt.-t a
kihelyezett 1) mikrohitelekrdl, vagy a régebbiek felmondasi, bevaltasi, illetve
biztositekmodositasi eseményekrdl, igényekrdl, tovabba a hitelekkel kapcsolatos
esetleges (targynapi) szabalytalansagokrol. A mikrohitelek tamogatdstartalmat a
Kedvezményezettek szamara ki kell allitani és atadni.

A targyhénapot kovetd 10. napig kell a szdmlamozgasokat az IT rendszeren
keresztiil kiildeni, ezen keresztiil koveti nyomon a MV Zrt. a ZMVA tevékenységét és
tizleti aktivitdsat, a mikrohitelek (MH) adatait. Ilyenkor keriil jelzésre, ha egy
Kedvezményezett késedelembe esik, de jogcimenkénti Osszesitett tranzakciokat is ekkor
kiildik, ezzel a portf6lid allapota is latszik, illetve a novemberi modositasban szerepel
még kiilon soron az aktualis kitettség, és a portfolid statuszan beliil riport a késedelmes
igyletek megjelolésével. Ilyen mdédon ezt a nyilvantartasi rendszert maga a MV Zrt.
tizemelteti, és a 2008-as szerzodésmodositassal a rendszerbeli statusz elnevezések is

valtoztak
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A Tokeszamlan felmeriild betéti kamatok aranyos része a MV Zrt.-t illeti meg,
melyet negyedévente utalnak. Ekkor jelentik a mikrohitel-portfolié helyzetét is a MV
Zrt.-nek. A toketorlesztéseket maradéktalanul kell a TOkeszamlara utalni, de a torlesztés
kamat része a ZMVA-t illeti meg. (3.sz. Melléklet tartalmazza a kotelezé formatumot.)
Ilyen gyakorisdggal kell portf6li6 mindségi alakuldsat, kovetkezd évben varhatod
lehivéasokat, és behajtas allapotat is jelezni kezességvallalas lehivasat kovetden. A
marciusi szerzOdésben csak a kovetkezd évi varhatdo adatokat, 0j és visszautasitott
tgyleteket kellett jelezni.

A tékeszamlanak van egy ,,minimalis készletszintje”, mely elérését az iroda
dolgozéi figyelik, észlelik, elérése esetén az IT (informatikai tdmogatd) rendszeren
keresztiil igényelnek ujabb Eldfinanszirozéasi Osszeget, illetve kérhetik a keretosszeg
novelését. Az igényelt egység megitélésérdl az MV Zrt dont a jovahagyott szerzdédések
alapjan, megitélheti ugy is, hogy a portfolio alapjan nem kapja meg az igényelt teljes
Osszeget a kozremiikodo alapitvany. Ez a MV Zrt. és a ZMVA kozti refinanszirozasi
viszony alapegysége. Az El6finanszirozasi keretdsszeg igénylésével a hozzatartozo
Ooner6t is koteles felmutatni a Toékeszamlan. Két munkanapon beliill kapnak
visszajelzést, elfogadas esetén tovabbi 5 munkanapon beliil kapjak az igényelt 0sszeget.
Késedelmesség, vagy atiitemezett ligyletek aranya meghatarozott, ennek a tullépésekor
befagyasztanak minden igény utaldsat, ugyanis ez a portf6lié romlasat jelenti. Ezen feliil
biztonsagot noveld 1épéseket tesz. Amennyiben ez az arany tovabb romlik, Felmondasi
Esemény is bekovetkezhet. Felhasznalas hianydban az El6finanszirozéasi egységek
szama csOkkenthetd, illetve az addigi torlesztések bizonyos hanyada visszakovetelheto.

A jogtalanul felhasznalt mikrohitel késedelmi kamattal ndvelt Osszegét az

elszamolasi TOkeszdmlara kell utalni, melyért a ZMVA felel.

4.3.3. Az alapitvany MV Zrt. iranyaba levo kotelezettségei és
kovetelései

A Garantalt Hitelrész a kihelyezett toke még vissza nem fizetett része, melyre a
ZMVA kérhetett kezességet a MV Zrt.-t6l 2009. marciusaig. Kezesség véllalas ettdl
figgetleniil még létezik a tdmogatdsok kozt, ez harmadik fél Ujonnan szerzett
kolcsoniigyleteiért vald részleges vagy teljes felelosségvallalasra vonatkozo irdsbeli
kotelezettségvallalas. A kezességvallalasi mérték a vonatkoz6 allami tdmogatéasi

intézkedés keretében tamogathatd egyes iigyletek esetében az allami befektetd altal
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vallalt szazalékos veszteségfedezeti arany. Ez azt jelentette, hogy a MV Zrt.
beszamitotta a ZMVA-val szembeni kovetelésekkel szemben. Csak meghatdrozott
késedelmt, vagy egyéb okbol felmondott szerzdédésekre kérhetett kezességvallalast a
ZMVA meghatarozott hataridén beliil, IT rendszeren, majd formanyomtatvanyon.
Meghatarozott koriilmények koézt a MV Zrt. jogosult volt megtagadni a bevaltasi
kérelem teljesitését mindaddig, mig a jogosultsagi feltételek fenndllnak. Létezett egy
bevaltasi korlat, melyet meghatdrozott képlet alapjan szamoltak. E korlat értékének
felénél pedig jogosult volt a MV Zrt. a refinanszirozas korlatozasara, vagy a limit
csokkentésére, illetve a Kezességvallaldsokat meghatdrozott ideig sziintetni. A
kezességvallalas bevaltasa esetén a MV Zrt.-nek Megtéritési Igénye keletkezett, mely
esetben a Tarsasdg barmikor ellendrizhette a ZMVA-t. Az alapitvany koteles volt
megtériilés esetén a MV Zrt.-nek utalni, illetve kdzosen bizhattak meg koveteléskezelt
a behajtas, vagy a kovetelés értékesitése érdekében. Ez utébbi behajtassal kapcsolatos
rendelkezés a kezességvallalas eltorlése utan is érvényben van.

EU referencialabhoz kotott kamatfelszamitas van érvényben. Ez éves szadzalékos
kamatldb, meghatidrozott modon szédmolva, késdbb éves szinten megallapitott
kamatlabra modositottak. A ZMVA 4ltal kihelyezett hitelek kamatlab alapjan vannak
refinanszirozva, mely kamatldb évente legfeljebb egyszer emelheté. Ugyanigy, a
Kezességvallalasi Dij is a Garantalt Hitelrész hanyada. Ilyen gyakorisaggal van
mindsitve a Szabdlyzatban és a Palyazatban foglalt elvek betartdsa is. A kamatlab
megallapitasarol értesitést kap a ZMVA. 2008-ban az EU referencia kamatlab
hasznalata lesziikiilt a késedelmi kamattal kapcsolatos elszamolasokra. Ugyanis az EK
rendelet a kamatlab fogalmat sokkal szélesebb korben hatdrozta meg: a tobb részletben
kifizetett tamogatast a nyujtasanak idopontjara szamitott jelenértékkel kapcsolatosan
hasznalta. A diszkontaldshoz és a vissza nem téritendd tdmogatastol eltérdé formaban
nyujtott tdmogatas Osszegének kiszamitdsdhoz hasznalt kamatlabként a tamogatas
nyuUjtasakor alkalmazandé leszamitolasi kamatlabat, illetve referencia-kamatlabat kell
alkalmazni. 2009-ben a kamatok és dijak elszamolasa valtozott, kiilon pontban
részletezik az ezekkel kapcsolatos teenddket. A kamat elszdmoldsakor meghatarozott
arany helyett refinanszirozasi kamatlabbal kell szamolni.

Itt emlitenék meg néhany kiilonb6zdséget az egyes hitelprogramok kozt. Az egyes
hitelek kihelyezéséhez a ZMV A-nak oner6t kellett felmutatnia, és mar emlitetten egy

Osszeget le kellett kotnie egyrészt a kockéazatok biztositasdra, masrészt egyfajta
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»pufferként” a hitelkihelyezésekhez. Ez az 6ner6 a GOP 4 Mikrohitel Programhoz, a
masodik megnyert programhoz a korabban elindult Helyi Mikrohitel Alap (HMA) adta

az Onerot.

4.3.3.1. Helyi Mikrohitel Alap elszamolasa
A régioban a helyi vallalkozoi kozpontok halézata altal milkodtetett, Magyar

Villalkozésfejlesztési Alapitvany biztositotta HMA Mikrohitel Program olyan tobb
elembdl allo tamogatasi rendszert jelent, amely komplex pénziigyi és szakmai
segitségnyujtast valosit meg a kis- és kozépvallalkozasok szamara. A program szerves
részét képezi a Magyar Kormany gazdasagfejlesztési politikdjanak. Az MVA a megyei
rendszerben szervezddott Helyi Vallalkozasfejlesztési Kozpontokkal (HVK-kal) és mas
lebonyolitokkal, helyi bankfiokokkal egyiittmiikddve biztositja a Mikrohitel Program
orszagos elérhetdségét. *°

A HMA termék els6sorban kotelezettségjellegick a ZMV A-ra nézve. A kihelyezett
kolesonok kamata és a t6keszdmla kamatai is a kolesont biztositod alapot illetik meg,
ennek ellentételezésére fordithatok a kolcsonokhoz kothetd koltségek, elsdsorban
bankkoltségek. A HMA hitelkihelyezésekért a kozvetitonek meghatarozott szazalékos
részesedése van. A kotelezettségek szépen lehatarolhatdoan megjelennek az alapitvany
konyveiben. A kovetkezd abra mutatja ennek aranyait.

8. abra Ugyfélkamatbdl kéltségek, kiaddsok

50 http://lwww.zmva.hu/cikk/szolgaltatasok/Mikrohitel
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=

= MV Zrt. Refinanszirozasi kamat = MV Zrt. Kezességvallalasi dij
HMA-t illetd 10% Ugyfélkamat = HMA-tilletd 10% banki kamat

= Kdzvetitdi kamatrész Elhatarolas

Forras: ZMVA Kuratoriumanak jelentésébdl sajat szerkesztés

4.3.3.2. GOP 4 program, Uj Széchenyi Mikrohitel, Uj Széchenyi Kombinalt
Mikrohitel elszamolasa

A tobbi hitelkonstrukcidé esetében azonban az iigyfélkamatok teljes mértékben a
kozvetitd alapitvanyt illetik meg, az tligyféltdke pedig visszaforgathatd volt, szigorti
beszamolasi kotelezettség mellett. Ez megsziint, minden tigyféltdkét vissza kell utalni
az MV Zrt.-nek, igy az eldfinanszirozasi egységek kizarolag az MV Zrt.-tdl fliggnek.
Ezen konstrukciok esetében szabadabban mozoghat az alapitvany, a szdmlakamatok és
az ugyfélkamatok is a kozvetitdt illetik, a szdmlaval kapcsolatos koltségeket is a
szervezet allja, a behajtassal kapcsolatos inkasszo, iigyvédi koltségekkel egyiitt.
Ezekben az esetekben mar tobb folyoszamlat kezel a szervezet, hiszen mindegyikhez
tartozik egy ugynevezett tdkeszamla, és egy ugynevezett folydszamla, vagy
kamatszamla. A t6keszamldra érkeznek a refinanszirozasi egységek, innen torténik a
folyositds az tligyfeleknek, mig a visszafizetés mar a kamatszamlara érkeznek. A
kamatszamlardél Kkeriill Aatvezetésre a tokerész a tOkeszamlara, koOzvetetten a

tékeszamlarol utalnak vissza az MV Zrt.-nek is.

4.3.3.3. Orszagos Mikrohitellel kapcsolatos elszamolasok
Van azonban egy masik konstrukcié is, mely szerepel az alapitvany honlapjan,

ebben a szerepe a ZMVA-nak joval korlatozottabb, ezzel kapcsolatban nem vezetnek
szamlat. Ez pedig az Orszagos Mikrohitel Alap, mely kozvetleniill a Magyar

Villalkozasfejlesztési Alapitvannyal van kapcsolatban folyositas és torlesztés
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szempontjabol, azonban az lizleti kdzvetitésért kovetelése van a ZMVA-nak, és ezzel

bevételhez jut.

4.3.3.4. A Mikrohitelezés jovedelmezosége

A mikrohitelezés jovedelmezd  forraselosztdsi tevékenységet jelent az

alapitvanynak, melyet a kovetkezd diagrammal szemléltetek.

9. abra A ZMVA 2014. évi bevételeinek alakulasa

@

1% 4% 1% 1%
= Pdlyazatok = Mikrohitel
= Alvallalkozéi megbizasok = Egyéb bevételek
= Pénzugyi mveletek bevételei Rendkivili bevételek

Forras: Sajat szerkesztés a ZMVA eldzetes beszamoldja alapjan

4.3.4. Nyilvanossag, arculati kovetelmények

A kbzvéleménnyel az Uj Magyarorszag Vallalkozéi Program termékét Uj
Magyarorszag Mikrohitel néven kell hasznalni, az Arculati Kézikdnyv utasitdsai szerint.
Az elvégzett kommunikacios tevékenységrol félévente, elére egyeztetett két alkalommal
kell eldirt formaban beszamolni a MV Zrt.-nek. A 2014-ben hatalyba 1ép6 rendelet
tisztazni szandékozik az ellenérzési céli  kozzétételi, informacioszolgaltatasi,
jelentéstételi €s nyilvantartasi kotelezettségeket.

Az e cikk 500 000 EUR-t meghalad6 egyedi tamogatasokat bizonyos kivételekkel
szabvanyos forméban kell feltiintetni és hozzaférhetové tenni, lehetévé téve hatékony

keresési és letoltési funkciok haszndlatat. A honlapon vald kozzététel a tdmogatds
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nyUjtasanak napjatdl szamitott 6 honapon belill, illetve adokedvezmény formajaban
megvalosuld tamogatasi programok esetében az adobevallas esedékességének
1dopontjatol szamitott 1 éven beliil kell kdzzétenni, €s az informacidoknak a tamogatas
nyujtasanak napjatol szamitott legalabb 10 évig elérhetonek kell lenniiik.

A Bizottsdg kozzéteszi honlapjan a kozzétételére vonatkozd allami tdmogatasi

honlapok linkjeit; jelentéstételi kitelezettségben felsorolt 6sszefoglald adatokat.

4.3.5. Tovabbi eloirasok, feltételek teljesitése

A Programban valo részvételhez sziikséges folyamatosan biztositani a targyi-
technikai-személyi feltételeket ¢és alkalmazkodni azokhoz. Ez alad tartozik a
Lebonyolitasi Eljarasrend is, melyhez tartalmi és formai kovetelmények is tartoznak.

Az ellendrzés hataskore €s biztositott idépontja kikotott.

Iratmegdrzési kotelezettségek jarnak vele.

A ZMVA jogi statusza a Hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szold
torvény hatalya alol kivett vallalkozasfejlesztési alapitvany. A ZMVA-nak meg kell
felelnie jogszabalyoknak, a Szerzddés alairasaval felelosséget vallal annak teljesitéséért,
¢és képességéért a teljesitéshez a tevékenység folytatasanak elvével 6sszhangban.

A felmondéas kiilonbozd feltételek mellett tobbféle felmondési hatariddvel
megtorténhet, illetve a Program lezartakor automatikusan hatalyat veszti az ellendrzési,
jogellenesség kovetkezményei, megsziintetéssel, titoktartassal jard kotelezettségek
kivételével.

A refinanszirozas 2015. december 1-jével zarul az utolsé El6finanszirozasi egység
igénylésével, 2016. januar 1-jén rendelkezésre 4ll6 Osszeg mar nem kihelyezhetd, az
utolso részletet pedig 2021. december 1-ig koteles a ZMVA a Programszamlara elutalni.

Tamogatastartalom igazolasaval kapcsolatban kikotésre kertiilt a kedvezményezettek

részére valo adatszolgaltatas.

4.4. A Kedvezményezettekkel fenntartott kapcsolat

A Kedvezményezettekkel kotott szerzddésnek tartalmaznia kell a terméket, az
értekesités és a jovedelmezOség alakulasat, és eldzetesen kimutatja a terv pénziigyi
¢letképességét minden befektetésre vilagos és realis kilépési stratégianak kell 1éteznie.
A kilépési stratégia 655/2014 EU rendelet 48. szerint adott részesedésre vonatkozo

tulajdonviszony pénziigyi kozvetitd vagy befektetd altali megsziintetésére vonatkozo
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terv. A magyar rendelet pedig a ,kilépés”-rdl rendelkezik, miszerint részesedésének
megsziintetése. Az tlizleti tervet értékelni kell, a végrehajtasat pedig a tagallamnak vagy
az iranyito hatésagnak figyelemmel kell kisérni.

Néhany fogalom, amelyek a timogatasoknal hasznalatosak:

Elbirdlas lehet konnyitett, vagy egyfordulds. Elobbinél a feltételeknek vald
megfelelés esetén automatikusan elnyeri a vallalkozds a palyazatot a beérkezés
sorrendjétol fiiggden a rendelkezésre allo forrasig, masodik esetében mérlegelés ala esik
a Dontés-elokészité Bizottsag altal, és objektiv, szamszeriisithetd adatok altal allitjak
sorrendbe a palyazatokat.

Projekt: Tamogatasban részesitett Kedvezményezett altal megvalositott befektetés,
beruhazas

A projekt elszamolhatésagi idészak befejez6 datuma a projekt (fizikai)
megvalositdsanak datuma. A projekt keretében a projekt (fizikai) megvaldsitas
befejezése napjaig felmeriilt koltségek szamolhatok el.

A projektben résztvevd KKV-nak kdvetnie kell egy nyomonkodvetési szabalyzatot.
Ebbdl adodoan a befejezett palydzat nem egyezik a lezart palydzattal. Megfelelen le
kell kommunikalnia a timogatast, mellyel sajat marketing lehet6séget is kap.

Kizérasok A ZMVA Hitelkonstrukcioibdl 0sszhangban allnak a kordbban mar
emlitett rendeletek kizardsaival és el nem ismerhetd koltségeivel, illetve ha a
vallalkozas kozvetlen tulajdonosai kozt off-shore cég van.

A ZMVA kotelessége ellendrizni, hogy a kedvezményezett atlépte- € a de minimis
tamogatasi korlatot a megel6zo 5 év tekintetében.

A megkotott kolesonszerzédések ,,kdlcson vagy hitel” kategdridba esnek, olyan
megallapodasok, amelyben a hitelezd kotelezi magat, hogy meghatarozott pénzosszeget
meghatarozott idére a kolcsonfelvevd rendelkezésére bocsat. A kolesonfelvevot arra
kotelezi, hogy a meghatarozott idoszakon beliil visszafizesse az Osszeget. Formajat
tekintve lehet kdlcson vagy egyéb finanszirozasi eszkoz, ideértve a lizinget is, amely a
hitelezd szdmara elsésorban minimumhozamot nyujt. Mar meglévokolesonok
refinanszirozasa nem tdmogathatd kolcson.

A hitelfelvevok szempontjabdl fontos momentum a hitel futamidejének
meghatarozasa. Beruhdzasi hitelcéllal maximum 10 éves, forgoeszkoz hitelcéllal
legfeljebb 3 éves futamidd lehetséges. A hiteligénylés feltételeinek valdo megfelelés

sarkalatos pontja az elbiralasnak - kezd6 vagy miikodo tarsas vagy egyéni vallalkozasok
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igényelhetik, ebbe beletartozik az a rugalmassaga a programnak, hogy adott gazdasagi
évben kezdd mikrovallalkozas is kaphat tdmogatast. Ezt nyomatékositja a 6 évvel
késobbi rendelet is, miszerint bizonyos feltételek mellett mentesiteni kell a bejelentési
kotelezettség aldl az induld kisvallalkozasoknak nyujtott tamogatast, a kkv-kra
szakosodott alternativ kereskedési platformoknak nyujtott timogatast, valamint a kkv-k
felkutatasi koltségeihez kapcsolodd tamogatast is. Forgoeszkdz, és beruhdzasi hitel
esetén a kedvezményezettnek hat honapos hitelmentességet kell felmutatnia, illetve
hasonl6 programokban valo részvétele esetén a toketartozas sem haladhat meg egy felso
korlatot. Fedezetet is kell biztositania, melynek értékelésére is vonatkoznak szabalyok.
A Mirohitel Bizottsag hataskore a fedezet, mint hitelbiztositék elfogadésa, és ez alapjan
a hitel 0sszegének meghatarozasa. A Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvany (MVA)
a Mikrohitel Bizottsag dontését feliilbiralhatja a hitelbiztositék elfogaddsanak, és a hitel
Osszegének meghatarozasanak terén. Ez utan kovetkezhet a hiteliigyintézés folyamata.
A tdmogatast igénylo kisvallalkozasnak be kell nyujtani

0 Uzleti tervet

(1 Tulajdonosi hozzajarul6 nyilatkozatot,

(1 pénzforgalmi mérleg és eredménytervet,

melyeket meghatarozott arculattal kell benyujtani.
A kedvezményezett koteles a tdmogatdssal kapcsolatos okiratokat és

dokumentumokat tiz évig megdrizni.

Szerzddéskotés pedig a Mikrohitel Bizottsag jovahagyasa esetén torténhet. A
folyositas feltételer a kozjegyzoi okiratba foglalt kdlcson €s biztositéki szerzodés(ek)
hatalyba 1épése, ennek dija az tligyfél koltsége. Az MVA jelzalogjoganak érvényesitése
sordan, azaz a jelzalogbejegyzés soran az tligyfél jar el. Az ligyfél és kezesek
szdmlavezetd bankszamlaira vonatkoz6 azonnali inkasszdjog engedményezésre keriilt.
A biztositékként szolgald ingatlanokra, illetve ingdsagokra az iigyfél megkdtotte a
vagyonbiztositast. A hitel folyositasa eldtt a vaéllalkozonak be kell nyujtania a
biztositékhoz kapcsolodd valamennyi iratot. A folyositds a hitel 100 %-anak
eléfinanszirozasdval a késdbbi elszamolds kotelezettsége mellett. A folydsitas a
szerzodéses Mikrohitel szamlarol torténik.

Egyéb koltségek, dijak kozt egydsszegli tranzakcids dij keriil felszamitasra, mely
csak az esetleges behajtasi dijat nem tartalmazza. El6torlesztés mindenféle hatrany

nélkiil lehetséges.
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A torlesztés tiirelmi idovel kezdodik, ez alatt ,,csak” kamatfizetés van. Havonta, a
megkiildott kamatértesitd alapjan atutalassal kell teljesiteni a szerz6déses bankszamlara.
Ez utan a tketorlesztési is esedékessé valik, a kolcsonszerzodésben rogzitett részletek

szerint. A hitel futamideje alatt barmikor lehetséges az el6torlesztés és visszafizetés.

4.4.1. Hitelminosités feladatai, szabalyai

Problémamentes: megtériill, vagy veszteséggel nem kell szdmolni, ha
kolcsonszerzodést modositani kellett, teljesithetdség kérdésében vizsgalva maximum a
kiilon figyelendd kategoridba tartozik, a kintlevéségek mindsitésénél varhatd pénziigyi
helyzetre és minden teljesithetdségi koriilményre tekintettel.

196/2007 (VIL. 30.) kormany rendelet 11. § a) szeint egy kitettség a lakossaggal
szembeni Kkitettségi osztalyba tartozik, ha mikro-, Kis- vagy koézépvallalkozassal

szemben all fenn.

5. tablazat: Hitelmindsites hatasa az értékvesztesre

Statusz Veszteség/ értékvesztés %- Késedelem
ban
Kiilon figyelendo 0-10% 31-60 nap
Atlag alatti 11-30% 61-90 nap
Kétes 31-70% 90 napot meghalado, vagy
rendszeres
Rossz 70%-ot meghalado

Forras: Kézremiikodoi szerzodés alapjan sajat szerkesztés

A kétes elbirdlasu peresély alapjan 31%-ndl alacsonyabb veszteséget realizal,
varhato veszteség szdzalékaban

A rossz mindsités esetén felszolitds utdn sem torleszt, felszamolasi eljaras indul
meg.

Ezek utan bizonyos mindsitések utan szabaly szerint értékvesztést kell elszdmolni.
Ezen értékvesztések alakulasa egy hosszabb folyamat eredményei (90 napos tiirelmi
1d6, mindsitések elkészitése, birdsagi hatarozat peresités esetén, koveteléskezeld
tevékenysége), elére nem tervezhetdek, de birdsagi végzés és hitelesités sziikséges
mértékeinek megallapitasdhoz.

A 2010-es év értékvesztés szempontjabdl rosszul alakult, ezért szemléletes abrat

tudtam késziteni az ardnyok alakuldsarol. A kihelyezett tOkéhez a fentiekben leirtak
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szerint Oner6t kellett biztositania az tigyfélnek, igy ez nem szdmolhato el az
értékvesztésben. A leirt, kiilonb6z6 modokon torténhetett még behajtas, esetleg az
tigyfél tudott valamennyit torleszteni, minden tiirelmi idon tul, ezek szamitanak
megtériillésnek. Ami igazan relevans az értékvesztés elszamolasanal az a megtériiléssel
csokkentett Gsszeg, adott évben kihelyezett tokéhez képest. Ez 2009-ben 26%-0s volt az
onerdvel csokkentett tokéhez képest, mig 2010-ben mar 48%-os. Ez alapjan szamoljak
az értékvesztést. Az alapitvany 2009-ben 90%-os értékvesztést szamolt el, mig 2010-
ben ,,csak” 74%-ot. Ez viszont a fentiek alapjan nem jelent kisebb Osszeget, hiszen a
kihelyezések tomege nagyobb volt, a megtériiléssel csokkentett toke is, igy maga az

o

értékvesztés tomege majdnem az el6zé év haromszorosara rigott.

10. dbra. Ertékvesztések elszamoldsanak alapja

W 2010.el6z6 év szazalékaban

Kihelyezett téke L .
Onerdvel

csokkentett Megtériiles
toke

Megtériléssel
csokkentett
osszeg

Forras: ZMV A Kuratériumanak jelentésébol sajat szerkesztés
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5. Osszefoglalas

Dolgozatom kimeritéen dattekintette a kis- ¢és kozépvallalkozdsok helyzetét
Magyarorszagon, ¢s az Eurdpai Unidban. Nagyszerl elemzést és elemzési lehetdséget
adott a Gazdasagi Egyiittmiikodés és Fejlesztési Szervezet 2014-es Magyarorszagrol
szo0lo értekezése, illetve elgondolkodtato dolgokra hivta fel a figyelmet a
,»Vallalkozéasok egy pillantasra” cimii szintén kisvallalkozésokkal kapcsolatos elemzése

tobb orszag dsszehasonlitasaban.

Az kisvallalkozasok fejlodéséhez sziikséges palyaztatas rendszerének bemutatasaval
pedig a kinalt megoldast mutatom be problémaik megoldasara, de legaldbb enyhitésére.
Kiilon kitérek a palyazatokon belill a legnagyobb tamogatasi aranyt adé Strukturalis
alapok nyujtotta lehetOségekre az Unidban, ezen belill a magyar oldalon tovabb
részletezett Operativ Programok miikodésére, szabalyozasara, a célkitlizések €s operativ
megvalosulasuk Osszehangoldsara. Ehhez elengedhetetleniil sziikséges az iranyelvek,
rendeletek ismerete, melyet legfoképpen a 651/2014. EK rendelet és a magyar
255/2014. kormanyrendeleten keresztiil igyekeztem eldadni.

Mindezt a Zala Megyei Véllalkozasfejlesztési Alapitvany is atfogja, kézben tartja,
mely elszamolési rendszeréhez sziikség van az alapitvanyra vonatkozd szabalyok
kimeritd ismeretére a magyar torvénykezésen keresztiil. Természetesen ehhez
hozzatartozik a sajatos kialakitds igénye is, amit a palydzatokkal, projektekkel
kapcsolatos szerzddések iranyitanak a rendeletekétdl esetenként szigortbb, sajatosabb
eldirasokkal. Ezen rendszereknek is meg kell felelni objektiv, szamszeriisithetd
mutatokkal, melyekbdl szemléletes abrak késziilnek. Természetesen a palyazatokkal
kapcsolatos rendeletek szabalyozzdk a pénziigyi kozvetitéseket is, ezek figyelemmel
kisérése és Osszehangolasa a kozremilikoddi szerzddéssel tobb, teljes embert igényld
munka. Ez utobbi szerz6dés szabalyoz, és tobb teenddt ad, hiszen az iranyitd szerv felé
is beszamolasi, jelentési kotelezettségek akadnak, illetve az ligyfelek iranyaban is
naprakésznek kell lenni, hiszen nap, mint nap uj elbiralasok sziiletnek, és sajnos az
tigyfelek korében figyelni kell a megbizhatosagot, melyre egyéni mutatok szolgalnak,

illetve teljes portfoliot vizsgald egyenletek.
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Gyakorlatom sordn és a szakdolgozat készitése rengeteg tapasztalasi lehetdséget
adott a szakteriiletem ¢és a palyazati rendszerekben, torvényekben vald eligazodashoz.
Ez pedig segitett, hogy a tankonyvektdl elrugaszkodva, gyakorlatban ldssak at

teendoket, €s a feladatok sulyait megfelelobben itéljem meg.
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I. Melléklet Tamogatas igénylilap
651/2014/EU bizottsagi rendelet 6. cikk (2) bekezdésében meghatarozott tartalmi

elemek tamogatashoz.

A 9. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban meghatdrozottak szerint a tdmogatas
odaitélésére vonatkozo kovetkezdinformaciokat kell kozzétenni:

— A kedvezményezett neve

— A kedvezményezett azonositdja

— A vallalkozas tipusa (kkv/nagyvallalkozas) a tdmogatas nyljtasanak napjan

— Annak a régionak a megnevezése NUTS II szinten (1), ahol a
kedvezményezett talalhato

— Teveékenységi dgazat NACE csoport szinten (2)

— Tamogatési elem, nemzeti pénznemben kifejezett teljes Osszeg (3)

— Tamogatasi eszkoz (4) (Vissza nem téritendétamogatas/kamattdmogatas,

kolcson/visszafizetenddeldlegek/visszatéritenddtamogatas, kezességvallalas,

75



adokedvezmény vagy adomentesség, kockdzatfinanszirozéas, egyéb [kérjiik nevezze
meg])

— A tamogatasnyujtas napja

— A tamogatas célja

— A tdmogatast nyjté hatdsag

— A 16. és a 21. cikk szerinti programok esetében a megbizott fél neve és a
Kivalasztott pénziigyi kozvetitOk neve

— A tamogatasi intézkedés hivatkozasa (5).

- mikrohitel program igényl6lap
11. Melléklet: A mentesiilo allami tamogatdsokkal kapcsolatos informdciok
1) Az érintett tagillam nemzeti vagy regionalis szintli atfogd allami tAmogatasi

honlapon biztositja a kovetkezdinformaciok kozzétételét:

Az iranyité hatdésagnak mikodik, eljuttatjak a Bizottsaghoz a kdvetkezoket:

a) az e rendelettel mentesitett minden egyes tamogatési intézkedésre vonatkozd
Osszefoglalod adatok a . mellékletben meghatarozott szabvanyos formdban, valamint a
tamogatasi intézkedés teljes szovegéhez vezetd link a Bizottsag elektronikus bejelentési
rendszerén keresztiil, a tamogatas hatalybalépését kovet620 munkanapon beliil;

b) minden olyan egész €v, illetve az év minden olyan része tekintetében, amelyben
e rendelet alkalmazando, elektronikus formaban a mddositott, a mellékletben rogzitett
szabvanyos formaban, vagy egy ahhoz vezetd internetes link;

b) a 11. cikkben emlitettek szerint minden egyes tamogatasi intézkedés teljes
szOvege, vagy a teljes szoveghez vezetd internetes link;

(7) A tagallamok ellendrzési és visszakdvetelési mechanizmust hoznak 1étre azon
projektek esetében, amelyeknél a projektre nyljtott tamogatas dsszege meghaladja a 10
milli6 EUR-t. az atlagos éves allami tdmogatési kiadas meghaladja a 150 milli6 EUR-t,
a hatalybalépésiiket koveté hat honaptol. A Bizottsdg — miutan a program
hatalybalépésétdl szamitott 20 munkanapon beliil megvizsgalta a vonatkozo értékelési
tervet — hatarozhat Ggy, hogy e rendelet hosszabb iddszakra tovabbra is alkalmazando e
tamogatasi programok barmelyikére; A 11. cikknek megfeleléen a bizottsagi
szamitogépes alkalmazasban megjelenitendd adatok

A tagéallamok, illetve az eurodpai teriileti egylittmiikodés projektjeinek nyujtott

tamogatasok tekintetében az a tagallam, amelyben az 1299/2013/EU europai parlamenti
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¢s tanacsi rendelet 21. cikkében meghatarozott érintett irdnyitd hatosdg miikodik,
eljuttatjak a Bizottsaghoz a kovetkezdket:

a) az ¢ rendelettel mentesitett minden egyes tamogatasi intézkedésre vonatkozo
Osszefoglald adatok a II. mellékletben meghatarozott szabvanyos formaban, valamint a
tamogatasi intézkedés teljes szovegéhez — a moddositasokkal egyiitt — vezetdlink a
Bizottsag elektronikus bejelentési rendszerén keresztiil, a tamogatds hatalybalépését
kovetd 20 munkanapon beliil;

b) minden olyan egész év, illetve az év minden olyan része tekintetében, amelyben
e rendelet alkalmazando, elektronikus formaban a modositott, az EK-Szerzodés 93.
cikkének alkalmazasara vonatkozd részletes szabalyok megallapitasarol szolo, 1999.
marcius 22-1 659/1999/EK tanacsi rendelet végrehajtasarol szolo, 2004. aprilis 21-i
794/2004/EK bizottsagi rendeletben végrehajtasi rendeletben feltiintetett informaciok

1I1. Melléklet Informacioszolgaltatas
A 11. cikknek megfelelden a bizottsdgi szamitogépes alkalmazasban

megjelenitendd adatok

Kérjiik, adja meg, hogy a csoportmentességi rendelet melyik rendelkezése alapjan
valosul meg a tamogatasi intézkedés.

c) minden egyes, 500 000 EUR-t meghaladd egyedi tamogatasra vonatkozod, a
mellékletben emlitett informéciok.

Az informécio kozzétételére vonatkozoan a 9. cikk (1) bekezdésében meghatérozott
rendelkezések

A tagillamok az atfogd éllami tamogatdsi honlapjaikon egyszeriien
hozzéaférhetdomodon kozzéteszik a 9. cikk (1) bekezdésében meghatarozott
informaciokat. Az informaciot adatokat tartalmaz6 tablazat formdjaban kell kozzétenni,
amely lehetévé teszi az adatok keresését, kivonatolasat és konnylinternetes
kozzétételét, példaul CSV vagy XML formatumban.

A honlaphoz barmely érdeklédészamara korlatlan hozzaférést kell biztositani. A
honlaphoz valé hozzaféréshez nincs sziikség elézetes felhasznaloi regisztraciora.

(1) NUTS - a statisztikai célu teriileti egységek nomenklatiraja. A régiot
jellemzden 2-es szinten kell meghatarozni.

(2) A Tanéacs 1990. oktober 9-i, az Eurdpai Kozosségben a gazdasagi
tevékenységek statisztikai osztalyozasardl szolo 3037/90/EGK rendelete, mddositva az

1993. marcius 24-1 761/93/EGK bizottsagi rendelettel.
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(3) Bruttd tamogatasi egyenérték, vagy kockazatfinanszirozadsi célu tdmogatasi
programok esetében a befektetés Osszege. Miikodési tdmogatas esetében megadhatd a
kedvezményezettenkénti éves tamogatasi Osszeg. Adodintézkedés formajaban
megvaldsuld tamogatasi programok ¢és a 16. cikk (Regiondlis varosfejlesztési
tamogatas) ¢és a 21. cikk (Kockazatfinanszirozdsi tdmogatas)  szerinti
programokesetében ez az 0Osszeg megadhatd az ezen rendelet 9. cikkének (2)
bekezdésében meghatarozott savokkal.

(4) Amennyiben a tamogatast tObb tamogatasi eszkozbdl nyujtjak, a tdmogatasi
Osszeget eszkozonként kell megadni.

(5) A Bizottsag adja meg az e rendelet 11. cikkében meghatarozott elektronikus

eljaras keretében.

1V. Melléklet Az Eurdpai Bizottsag ellendrzése
Annak érdekében, hogy a Bizottsag ellendrizhesse a bejelentés aldl e rendelettel

mentesitett tdmogatasokat, a tagallamok, illetve az eurdpai teriileti egyiittmiikodés
projektjeinek nyujtott tamogatasok tekintetében az a tagallam, amelyben az érintett
iranyit6 hatésag miikddik, részletes nyilvantartast vezetnek azokrdl az informaciokrol és
igazold dokumentumokrol, amelyek alapjan meg lehet allapitani, hogy az e rendeletben
rogzitett valamennyi feltétel teljesiil-e. A nyilvantartast az ad hoc tdmogatas, illetve a
tamogatasi program keretében nyujtott legutolsd tamogatds nyljtdsanak napjatol
szamitott 10 évig kell meglrizni. Az érintett tagallam 20 munkanapon vagy a
kérelemben meghatarozott ennél hosszabb idétartamon beliill megad a Bizottsagnak
minden olyan informécidt €s atad minden olyan igazoldé dokumentumot, amelyet a
Bizottsag sziikségesnek tart e rendelet alkalmazasanak ellendrzéséhez.
V. Mellkélet Tamogatdsi intenzitdsok

Regionalis beruhazas legkiils6 régidiban 75% -ot meghalado intenzitas lehetséges; )
A tamogatdsi intenzitds nem haladhatja meg a regionalis miikddési tamogatasra

vonatkoz6 elszamolhato kiegészitOkoltségek 100 %-at.
KKV-knak nyujtott beruhdzasi tdimogatas legfeljebb
e kisvallalkozas esetében 20%

o kozépvallalkozas esetében 10%
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Tandcsadashoz, vasaron vald részvételhez, EK teriileti egylittmiikddéshez,
felkutatasi koltségekhez, Kutatasi infrastruktirahoz nyujtott beruhazasi tamogatas |,

Innovaciods klaszterre nyujtott tamogatas 50% 31.§

Kutatés-fejlesztési projektekhez nyujtott timogatas

a) alapkutatasnal az elszdmolhatd koltségek 100 %-a;

b) ipari kutatasnal az elszamolhat6 koltségek 50 %-a;

c) kisérleti fejlesztésnél az elszamolhatd koltségek 25 %-a,;

d) megvalosithatésagi tanulmanynél az elszamolhato koltségek 50 %-a.

Az alkalmazott kutatas és a kisérleti fejlesztés esetében a tdmogatdsi intenzitds az
elszamolhato koltségek legfeljebb 80 %-at kitevétadmogatasi intenzitasig ndvelhetoa
kovetkezOképpen: kozépvallalkozasok esetében 10 szazalékponttal, kisvallalkozasok
esetében pedig 20 szazalékponttal; 15 szazalékponttal, amennyiben a projekt hatékony
egylttmiikodést foglal magaban olyan vallalkozasok kozott, amelyek koziil legalabb
egy kkv, vagy a projekt legalabb két tagallamban, vagy egy tagallamban és az EGT-
megallapodds egy szerzddofelénél zajlik, és egyik vallalkozds sem viseli az
elszamolhato koltségek tobb mint 70 %-at, vagy egy vallalkozads és egy vagy tobb
kutato-tudaskozvetitd szervezet kozott, amennyiben ez utdbbi az elszdmolhato
koltségek legalabb 10 %-at viseli, és jogosult kdzzétenni sajat kutatasi eredményeit;
vagy ha a projekt eredményeit széles korben terjesztik konferenciak, publikaciok, nyilt
hozzaférésliadattarak vagy ingyenes vagy nyilt forraskodu szoftverek utjan.

A megvalosithatosagi  tanulmanyokra  vonatkoz6  tdmogatasi  intenzitds
kozépvallalkozasok esetében 10 szazalékponttal, kisvallalkozasok esetében pedig 20

szazalékponttal novelhetd.

Az innovacios klaszterre nyujtott tdmogatas intenzitdsa nem haladhatja meg az
elszamolhato koltségek 50 %-at. A tamogatasi intenzitds a gazdasagilag fejlesztendd
terlileren megfelelétdmogatott teriileteken taldlhatd innovacids klaszter esetében 15
szazalékponttal, alulfoglalkoztatott és alacsony életszinvonalu teriileteken talalhatod

innovacios klaszter esetében pedig 5 szazalékponttal ndvelhetd.

A tamogatasi intenzitas nem haladhatja meg az elszamolhat6 koltségek 50 %-at. Az
innovacios tanacsadasra €s tamogatd szolgaltatdsokra nyujtott tdmogatds sajatos
esetében a tdmogatasi intenzitas az elszamolhato koltségek 100 %-ara novelhetofeltéve,
hogy barmely hdroméves iddszak alatt az innovacids tandcsadasra és tdmogato
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szolgaltatasokra nyujtott tdmogatas teljes 6sszege nem haladja meg véllalkozasonként a
200 000 EUR-t.

Halaszati és akvakultura-agazatban az elszamolhato koltségek 100 %-4t.

A tamogatasi intenzitds nagyvallalkozds esetében nem haladhatja meg az
elszamolhato koltségek 15 %-at, kkv-k esetében pedig az elszamolhat6 koltségek 50 %-
at.

A tadmogatasi intenzitas legmagasabb mértéke az egyes régiokban az Atr. 25. § (1)

mértek, figyelemmel a (2)—(6) bekezdésben foglaltakra. 14. cikk (12); 15.cikk

A tdmogatasi intenzitas novelhetd, ha a beruhazoé a kérelem benyujtasakor, valamint

a dontés meghozatalakor is megfelel az adott vallalkozasi méret feltételeinek.

A tdmogatdsi intenzitds legmagasabb mértéke nagyberuhdzas esetén az Atr. 25. §

(3) bekezdésében meghatarozott mérték.

Nagyberuhazas esetén az odaitélhetd Osszes allami tdmogatas Osszegébdl le kell
vonni a beruhdzas megkezdését megel6z0 haromszor hdromszézhatvandt napos
idészakban a kedvezményezett altal vagy a kedvezményezettdl fiiggetlen harmadik
félnek nem mindsiilé beruhazo altal azonos megyében megkezdett beruhazashoz vagy

beruhazasokhoz odaitélt allami tdmogatas jelenértéken meghatarozott 0sszegét.

Ha az 0Osszeszdmitasi szabaly figyelembevétele nélkiill az adott beruhazashoz
nygjthatd allami tdmogatas jelenértéken kisebb, mint a (4) bekezdés szerint
meghatarozott tamogatasi Osszeg, akkor ez a kisebb Osszeg az odaitélhetd allami
tdmogatas felsd korlatja. Ellenkezd esetben allami tamogatds a (4) bekezdésben

meghatarozott 9sszegig nyljthato.

Annak Kkiszamitasakor, hogy egy nagyberuhazas elszamolhaté koltsége eléri-e a
jelenértéken 50 millié eurdnak megfeleld forintdsszeget, a beruhdzas elszamolhato
koltségeibe tartozo tételek vagy a létrehozott 1 munkahelyek személyi jellegii

raforditasai koziil a nagyobb értekiit kell elszadmolhat6 koltségként figyelembe venni.

A széles savu infrastruktira tdmogatasi intenzitds nem haladhatja meg
kisvallalkozas esetén az elszamolhatd koltségek 20%-at, kozépvallalkozas esetén az

elszamolhato koltségek 10%-4t.

Ipari kutatas és kisérleti fejlesztés esetén az (1) bekezdés szerinti tdmogatasi

intenzitas legfeljebb az elszdmolhato koltségek 80%-aig novelhetd.
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VI. Melléklet Bejelentési hatarértékek

Nem alkalmazhatdo a bejelentési mentesség azokra a tadmogatasokra, amelyek

meghaladjak a kovetkez6 hatarértékeket:
Regionalis beruhdzas — kiigazitott
tamogatasi 0sszeg

Regionalis varosfejlesztési tamogatas
KKV-knak nyujtott beruhazasi
Tanécsadashoz

Vasarokon valo részvételéhez

Eurdpai teriileti egylittmiikodés
Kockéazatfinanszirozasi tamogatas

Indulo vallalkozasoknak
Kutatasi fejlesztéshez
Kutatasi infrastrukturahoz

Innovacios klaszterre

KKV-knak nyujtott innovacids tdmogatas

100 m EUR elszdmolhat6 koltségii
beruhdzas 2. cikk 20 pt

20 millio EUR 16 pt (3)
projektenként 7,5 milli6 EUR
projektenként 2 milli6 EUR;
évente 2 milli6 EUR
projektenként 2 milli6 EUR

vallalkozasonként 15 millié EUR a 21.
cikk (9) bek
vallalkozasonként 1. kovetkez6 tablazat

15-40 milli6 EUR, struktura kialakitashoz
megkétszerezhetd, minderre visszafizethetd
eléleg esetén 150%-0s tamogatas
igényelhetd

20 milli6 EUR

7,5 millio EUR

Projektenként 5 millio6 EUR

A hatarértékek nem keriilheték meg a tdmogatdsi programok vagy tdmogatasi

projektek mesterséges felosztasaval.

(3) Az indulo vallalkozasoknak nyujtott timogatas formaja a kdvetkezo lehet:

- Alacsony
Ga.Z(}aS’agl foglalkoztatotts . ,
. fejlodést . oy 5és 10 év .
10 év "o ron agu és v ey <Sév
elosegito | |, p . kozotti
. ¢letszinvonala
teriileten ..
teriileteken
. 1-2 milli6 € 5 éves
Nem piacl | iiige | S LS <2milli6 € | (10év/tényle | kdlesdnok
kamatozas millié € 1w ..
ges 1d9) max Osszege
Piaci 1.5-3 millio 5 éves
kamatozas | < 1,5 millid <2,25 <3 milli € €* kezességvalla
kezességvall € millié € (10év/tényle l4s max
aldsa ges 1d0) Osszege
br.
visszanem | tamogatasi <06
téritendd | egyenérték milli,(’) € < 0,8 milli6 €
tamogatas | < 0,4 millio
€t
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A kezességvallalas nem haladhatja meg az alapul szolgal6 kdlcson 80 %-at;

Vissza nem téritendd tdmogatas — beleértve a tOkebefektetést és a kvazisajattke-
befektetést, kamatlabesokkentés €s garanciadij-csokkentés,

Innovativ vallalkozasnak mindsiilé kisvallalkozasok esetében az 0Osszegek
megkétszerezhetok

Nem piaci és piaci kamatozast tamogatasok 6tvozete révén, feltéve, hogy az egyik
tamogatasi eszkozzel nyujtott 6sszegnek az adott eszkdzre vonatkozoan megengedett
maximalis tamogatasi Osszeg alapjan kiszadmitott hanyadat figyelembe veszik az
0tvozott eszkdz részét képezd masik eszkozre vonatkozéan megengedett maximalis
tamogatasi 0sszeg maradvanyhanyadanak meghatarozasahoz.

Ezek a kedvezmények vonatkoznak arra a kisvalalkozasra is, amely a KKV-kra

szakosodott alternativ kereskedési platformoknak nyujtott timogatas kedvezményezettje

VIL. Melléklet Osztonzé hatdst tdimogatdsi projekt tartalma
Akkor elismert, ha a kedvezményezett a projekttel vagy tevékenységgel kapcsolatos

munka megkezdését megeldzden irasbeli tAmogatasi kérelmet nyujtott be az érintett
tagallamhoz.

A tamogatasi kérelemnek tartalmaznia kell legalabb a kovetkezdinformaciokat: a
vallalkozas nevét és méretét; a projekt ismertetése, kezdetének és befejezésének
idépontjaval egyiitt; a projekt helyszine; az elszdmolhatdo koltségek jegyzéke; a
tdmogatds tipusa (vissza nem téritendd tdmogatas, kolcson, kezességvallalés,
visszafizetendé eldleg, tOkeinjekcid vagy egyéb) és a projekthez sziikséges allami

finanszirozas 6sszege.

VIII. Melléklet Fogalom meghatdrozdsok

A kkv-k fogalom meghatarozasanak egységesnek kell lenni a tagallamok kozt.
E rendelet alkalmazéasaban:

»tokejuttatas”: pénziigyi kozvetitdnek abbdl a célbol biztositott, visszafizetendd allami
befektetés, hogy kockazatfinanszirozasi célu intézkedés keretében befektetéseket
eszk6zoljon, melyek utan az dsszes bevétel visszatéritendd az allami befektetonek;

»egyedi tamogatas™: ad hoc tAmogatés, azaz nem tdmogatasi program keretében nytjtott
tamogatas, €s tamogatasi program keretében egyéni kedvezményezetteknek odaitélt
tamogatas;

»tamogatasi program”: olyan intézkedés, amely alapjan — anélkiil, hogy tovabbi

végrehajtasi intézkedésekre lenne sziikség vallalkozasok szamara egyedi tdmogatdst
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lehet odaitélni, valamint olyan intézkedések, amelyek alapjan egy konkrét projekthez
nem kapcsolédd tamogatas egy vagy tobb vallalkozas szaméra hatarozatlan idére
és/vagy 0sszegre vonatkozdan nyujthato;

,ertékelési terv”: olyan dokumentum, mely a program célkitlizései, az értékelési
kérdések, az eredménymutatok, modszertan, az adatgyljtési kovetelmények, az
értékelés tervezett litemezése, az értékelést végzofiiggetlen testiilet bemutatdsa
nyilvanossagat biztosito szabalyokat tartalmazza.

,hehéz helyzetben 1évo vallalkozas™: egyéb intézkedés hianyaban nem részesiilhet
allami tdmogatdsban, nem tudja megallitani a veszteségek halmozodasat, kiilsd
beavatkozas nélkiil rovid- vagy kozéptavon feladja Tlizleti tevékenységét. Ha
meghatarozott tokekritériumoknak nem felel meg (kiilonb6zd tarsasdgi forménal
kiilonb6zé mértékben vett tokekritérium, illetve annak meghatérozott idon beliil valo
elvesztése), vagy mérleg és eredménykimutatasi aranyoknak nem felel meg. Olyan
esetekben, ha veszteségei nonek, forgalma csokken, leltari készletei felhalmozddnak,
azaz folos kapacitasa megemelkedik, megrendelés-dllomanya jelentés mértékben
csokken, pénzforgalma csokken, adossdga nd, a nettd eszkozérték leirasa csdkken vagy
teljesen leirasra keriil. KKV-k esetében, a pénziigyi kozvetité atvilagitdsa alapjan
kockazatfinanszirozasi befektetésre jogosult.

Hteriilethez kotott raforditasi kotelezettségek™: a tdmogatast nyujté hatosag altal a
kedvezményezettekre kirott kotelezettség, miszerint egy minimalis dsszegnek vagy
tevékenységnek egy adott terlileten torténd elkoltésére €s/vagy folytatasara irdnyul;

,Visszafizetendd eldleg”: projekthez nyujtott olyan kdleson, amelyet egy vagy tobb
részletben fizetnek ki, és amely kolcson visszafizetésének feltételei a projekt
eredményétdl fliggenek;

,bruttd tdmogatéasi egyenérték™: a tdmogatas Osszege, mintha a tdmogatast vissza
nem téritendd tamogatds forméjaban nyujtottak volna a kedvezményezettnek, az adok és
egy¢b illetékek levonasa elott;

,munkak megkezdése”: elsd, jogilag kotelezd érvényli kotelezettségvallalas, ami a
projekt teljesitésére iranyul. Nem tekintendd a munkdk megkezdésének a foldteriilet
megvasarlasa és az olyan el6készité munkdk, mint az engedélyek megszerzése és
megvalosithatosagi tanulmanyok készitése.

nagyvallalat (1) Az Europai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/34/EU

iranyelve a meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, sszevont
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(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsair6l és a kapcsolodd beszdmolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositdsar6l, valamint a
78/660/EGK és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol.

A tamogathat6o indulé vallalkozasok azok a legfeljebb 6t éve bejegyzett, tézsdén
nem jegyzett kisvallalkozasok, amelyek még nem osztottak nyereséget €s nem
Osszefonodds utjan jottek létre. A még nem bejegyzettek esetén az Otéves
tamogathatdsagi id0szak az, amikor a vallalkozas megkezdi gazdasagi tevékenységét
vagy ez alapjan adoztathatova valik.

»adointézkedés formdjaban megvalosuld modositott tdmogatidsi program”:
adokedvezmény formajaban megvaldosuld korabbi 1étezétdmogatasi programot modosito
¢s felvalto, adokedvezmény formdjdban megvaldsuld program;

»tdmogatott teriiletek™: a 2014. jalius 1. és 2020. december 31. k6zotti iddszakra
jovahagyott regionalis tdmogatasi térképen a Szerzddés 107. cikke (3) bekezdésének a)
¢s ¢) pontja alkalmazasaban kijelolt tertiletek;

,»a tamogatds nyujtdsdnak napja”: az a nap, amelyen az alkalmazandd nemzeti
jogrendszer értelmében a tadmogatds igénybevételének jogat a kedvezményezettre
ruhazzak;

,bérkoltség”:  az  érintett  munkahely  vonatkozdsdban a  tdmogatas
kedvezményezettje altal ténylegesen fizetendd teljes Osszeg, amely egy meghatarozott
idészakban magdban foglalja az addzas eldtti bruttd bért, a kotelezd jarulékokat, mint
példaul a tarsadalombiztositasi jarulékot, valamint a gyermekgondozas ¢és a
sziildgondozas koltségét;

»a foglalkoztatottak szamanak nettd6 novekedése”: az érintett Iétesitmény
allashelyeinek szamaban egy adott iddszak atlagdhoz viszonyitva — a szoban forgd
idészakban megsziintetett allashelyeket levonva, valamint a teljes munkaidében
alkalmazott személyek, a részmunkaiddsok ¢€s az idénymunkasok szamat az éves
munkaerdegység tortrészeként szamolva — bekdvetkezett nettd novekedes;

,méltanyos megtériilési rata (FRR)”: az a varhaté megtériilési rata, mely egyenld
egy olyan kockazattal kiigazitott diszkontrataval, amely tiikr6zi valamely projekt
kockézati szintjét, valamint a maganbefektetdk altal befektetni tervezett toke jellegét és
Osszegét;

»teljes finanszirozas™: e rendelet 3. szakasza, vagy 16. vagy 39. cikke szerinti

tdmogatasra jogosult véllalkozasba vagy projektbe befektetett teljes Osszeg, a piaci
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feltételek mellett nytjtott és a vonatkoz6d allami tdmogatasi intézkedés hatalyan kiviil
es0, teljes mértékben maganbefektetések kizarasaval;

,versenyeztetéses ajanlattételi eljaras”: olyan megkiilonboztetésmentes ajanlattételi
eljaras, amely elegend6 szamu vallalkozas részvételét irja el6és amelynél a tdmogatast
vagy az ajanlattevd altal benyujtott eredeti ajanlat, vagy elszamoldar alapjan nyujtjak.
Ezenfelill az ajanlattételi eljaras koltségvetése vagy volumene kotelezéérvényl korlatot
képez, amelynek eredményeképpen nem részesiilhet minden ajanlattevé tdimogatasban;

,mukodési eredmény”: EK rendelet és magyar szabdlyozas szerint is a pozitiv
eredményli a beruhazds adott idétartama alatti diszkontalt bevételek és diszkontalt
mukodési koltségek kozotti kiilonbség, a magyar szabalyozas kikoti a pozitiv eldjelet,
azonban nem tartoznak bele az értékcsokkenési és a finanszirozasi koltségek, ha azokat
beruhazasi tamogatasbol fedezték;

A regionalis tAmogatéasra alkalmazand6 fogalom meghatarozasok

,mikodési tdmogatasra jogosult teriiletek™: a legkiilsd régid, vagy az érintett
tagallam vonatkozédsdban a 2014. julius 1. és 2020. december 31. kozotti iddszakra
jovahagyott regiondlis tamogatasi térkép alapjan ritkdn lakott teriiletnek mindsitett
teriilet;

A kkv-knak nyujtott tamogatassal kapcsolatos fogalom meghatarozasok

walternativ - kereskedési platform™ olyan "multilaterdlis kereskedési rendszer
(MTF)": befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd altal tobb harmadik fél vételi és
eladasi szandékat hozza 0ssze amelynél a kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkozok

tobbségét kkv-k bocsatjak ki;

IX. melléklet Kockazati tokebefektetés vallalkozo szamdra elodirt kritériumai

Maganbefektet6i részvételi arany tdmogathaté vallalkozasonként

Osszes maganbefektetés
Azon tamogathato vallalkozasok, melyek

arany
a) még nem volt piaci értékesités (t6zsdén nem jegyzett) 10 %-a
b) kevesebb, mint 7 éve miitkodnek piacon 40 %-a
c) tobb, mint 7 év mukodeés; iizleti terv arbevétele 60 %-a.
meghaladja a megel6z6 5 év atlaganak 50%-t, kiegészitd
befektetés esetén
d) nem teljesit6 KKV-k de minimisre vonatkozo Min. 60%
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feltétel estén kockazatfinanszirozaskor
Sajat szerkesztés a 255/2014. rendelet 53. végso kezdeményezett fogalma alapjan

X melléklet: Az egyszeriisitett éves beszamolo mérlegének eldirt tagoldsa az egyéb
szervezetnél

ESZKOZOK (AKTIVAK)

A. Befektetett eszkdzok
I.  Immaterialis javak
[I. Targyi eszk6zok
lll. Befektetett pénziigyi eszk6zok

B. Forgbeszkdzok
I. Készletek
1.  Kovetelések
lIl. Ertékpapirok
IV. PénzeszkdzOk

C. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkozok 0sszesen

FORRASOK (PASSZIVAK)

D. Sajat téke
[.  Indulé téke/Jegyzett tbke
II. Tékevaltozas/Eredmény
[ll. Lekotott tartalék
IV. Ertékelési tartalék
V. Targyévi eredmény alaptevékenységbdl (kbzhasznu tevékenységbdl)
VI. Targyévi eredmeény vallalkozasi tevékenysegbdl

E. Céltartalékok

F. Kotelezettségek
I. Hatrasorolt kotelezettségek
II.  Hosszu lejaratu kotelezettségek
lll. ROovid lejaratu kotelezettségek

G. Passziv idébeli elhatarolasok

Forrasok 0sszesen
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XI. melléklet: Az egyszeriisitett éves beszamolo eredménykimutatdasanak eloirt
tagoldsa az egyéb szervezetnél

Alaptevékenység Véllalkozasi tevékenység Osszesen

1. Ertékesités nettd arbevétele
2. Aktivalt sajat teljesitmények értéke
3. Egyéb bevételek
ebbdl:
- tagdij, alapitétol kapott befizetés
- tdmogatasok
4. Pénzligyi mlveletek bevételei
5. Rendkiviili bevételek
ebbdl:
- alapitotdl kapott befizetés
- tdmogatasok
A. Osszes bevétel (1£2+3+4+5)
ebbdl: kozhasznl tevékenység bevételei
6. Anyagjelleg(i raforditasok
7. Személyi jellegi raforditasok
ebbdl: vezetd tisztségvisel6k juttatasai
8. Ertékcsokkenési leiras
9. Egyéb raforditasok
10. Pénziigyi m{veletek raforditasai
11. Rendkivdli raforditasok
B. Osszes raforditas (6+7+8+9+10+11)
ebbdl: kdzhasznl tevékenység raforditasai
C. Addzas el6tti eredmény (A-B)
12. Addfizetési kotelezettség
D. Adozott eredmény (C-12)
13. Jévahagyott osztalék
E. Targyévi eredmény (D-13)

Tajékoztato adatok

A. Kozponti koltségvetési tAmogatas

B. Helyi 6nkormanyzati kéltségvetési tamogatas

C. Az Eurdpai Unid strukturdlis alapjaibdl, illetve a Kohézids Alapbdl nyujtott tdmogatas
D. Normativ tAmogatas

E. A személyi jovedelamad6 meghatdarozott részének addzo rendelkezése szerinti
felhasznalasardl szold 1996. évi CXXVI. torvény alapjan kiutalt 6sszeg

F. Kdzszolgaltatasi bevétel
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XIII. melléklet Uzleti terv minta

Uzleti terv minta
EVES TERV ADATOK

EVES TERV ADATOK

EVES TERV ADATOX
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X1V. melléklet

o re

kondicioik

échenyi Kartya Program (ZMVA-VOSZ Pont) Uj Széchenyi Hitel Program - ZMVA Orszagos Mikrohitel Alap - ZMVA
échenyi Forgbeszk échenyi Beruhdzasi échenyi Oner§ échenyi Ta S échenyi Agrar SzéchenyiKartya | Forgéeszkdz hitel hazai hitel [Forgdeszkéz hitel hazai hitel
hitel hitel Kiegészitd Hitel gelblegezd Hitel Folyészamalhitel
3 5 Magyar Allam Eurépai Unid
10 mFt 6sszegig egy 10 mFt 6sszegig egy |15 mFt Gsszegig egy, 15
2 P lezért Gzleti év, 10 mFt > lezart Uzleti év, 10 | mFt felett két lezart akar kezd6 vallalkozas is (magasabb akar kezd®6 véllalkozas is (magasabb
Vallalkozasi mult 2év

felett két lezart Gzleti
év

mFt felett két lezart
Uzleti év

naptari éves gazdalkodasi
mult

fedezeti szorzé mellett)

|fedezetiszorzo mellett )

maximalisan 25 MFt, 100

maximaélisan 50 MFt,

500 eFt - 50 Mft, 100 eFt-
onként emelkedd -
maximum a projekt netté

500 eFt - 50 Mft, 100 eFt;
onként emelkedd -

500 eFt- 25 MFt, 1

500 eFt - 25 mFt, 500 eFt-
onként emelked6 - egy

maximalisan 10

Bssze g . |100 eFt-onként vagy brutts értékébdl (atts| i MFt-onként teffesteadrtEivel riem maximalisan 6 MFt 1- 10 MFt 1-10 MFt
g eFt-onként emelkedd o fiiggGen, hogy az iigyfél AFa-|Pimum az elnyert . rendelkezs fiatal MFt
emelkedd e .., |tdmogatds 6sszege emelkedd 8 7 .
levondsra jogosult-e) a sajgt | . Ihets mezbgazdasagi termeld max.
\forrés és az elnyert e 10 mft-
tdmogatds kilénbézete
12-60 hdnap, de nem
haladhatja mega
. 33 . 5 3 2 3 5 pélyazat pénzigyi A 5 5 oot P > -
13 honaptdl 3 évig 13 honaptdl 10 évig 13 hénaptdl 10 évig clizamiolas i 136v 3-36 hénap 12-120 hénap |6 honaptdl 3 évig (6 honaptdl 10 évig
(13 - 36 hénap) (13 - 120 hénap) (max 120 hénap) TR (max 3 év) (max 10 év) (max. 12 hénap) [(max. 120 hénap)
benyujtasanak
hatéridejét kovetd 6
hénapot
maximum 24 2 grsans o = REs
i é 5 51 2 évi 1hénaptdl 1 évig|1 hdnaptdl 1 évi
Tirelmi ido maximum 8 honap Smx_:_m__a 26y e :o:m_u”o_w evig = = = nincs hénap P o = p . £
(24 hénap) (max 24 hénap) 4 (max. 120 hdonap) |(max. 120 hénap)
(max 2 év)
—-— nincs, azonbanaa
a beruhézas tervezett slvazatban kiirt minimum a
1
o ! minimum a beruhézési |koltsége legalibb 20%- |2 o2atoan kit A -y ) )
Sajat erd nincs " o o projekt sajat forrds — - nincs beruhazasi nincs nincs
Gsszkoltség 20%-a nak megfeleld sajat IR R
3 elvdrasainak meg kell koltségek 10%-a
forras i
felelni
Garantiga
kezességvallalds,valami|Garantiga Saraias Agrar-Vallalkozasi
s nt1-10 MFt kozott a kezességvallalas, 3 s : i n AR Hitelgarancia Alapitvany | ingatlanfedezet
Garantiga L. S = készfizetd g kez g . . ingatlanfedezet e . i :
o beruhdzds targya (dea |készfizetd kezesség iy ! e SO = készfizetd SR szukséges, illetve |ingatlanfedezet |ingatlanfedezet
kezességvallalds, o 5 5 véllalds, Bank egyedi  |készfizetd kezesség SR szukséges, illetve s s Sy .
“ e IR . |Bank el6irhat egyéb lalés, illetve a 5 S = 5 3 kezességvillalasa; SRR e készfizetd szukséges, szukséges, illetve
Fedezet/ biztositékok |tovabba 10 MFt feletti dontése szerint plussz |véllaldsa (Bank készfizetd kezesség

osszegnél elGirhaté
egyéb biztositék

biztositékot ), 10-50 MFt
felett plussz ingatlan,
ingosag, illetve
készfizetd kezesség
vallalds

beruhdzas targya (Bank
egyedi dontését
koévetden plussz
ingatlan/ ingésag)

ingatlan/ ing6sag is
bevonhaté

egyedi dontését
kovetden plussz
ingatlan/ ing6sag )

készfizetd kezesség
vallalas; 15 mFt felett
Bank egyedi dontése
alapjan ingatlan/ ingésag

véllalés tarsas
vallalkozas esetében

kezesség vallalas
tarsas vallalkozas
esetében

|kezesség vallalas [vallalds

illetve készfizetd |készfizetd kezesség

Tovabbi feltételek

kotelezé
szamlaforgalom igazolas
az igényelt hitel 3x, 10

nincs kalon eldirds a
szamlaforgalomra

nincs kalon elGirds a
szamlaforgalomra

nincs kilon elGirds a
szamlaforgalomra

kotelez6
szamlaforgalom
igazolds az igényelt

vonatkozéan vonatkozéan vonatkozéan hitel 3x, 10 mFt felett
mFt felett 5x
5%
- 3,9% azon Ggyfeleknek, akiknek kordbban
4 5,9% *azelsé 1 évre % Y
Kamat (éves) 5,9% 2,4%* 2,4%* 1,9%* (10 M#t hitelsszeai 2,9% volt mikrohiteliik aZMVA-nal és 30 napnal 3,9%
azelss 3 évre azelss 3 éure ozeis6 3 évre .

5,9% 10MFt felett 6,9%)

nagyobb késedelembe nem estek; 4,5% a
tobbi esetben

*(kamatbazistkamatfelar+kezelési koltség)-allami tdmogatas)
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BUDAPEST! GAZDASAGI FOISKOLA GAZDALKOD)&SI KAR ZALAEGERSZEG

-—!-‘ B‘ I I H-8900 Zalaegerszeg, Gasparich u. 18/A
Tel.Z+36 (92) 509-900 * Fax: +36 (92) 509-930

BUDAP EST BUSINESS SCHOOL

SZERZOI NYILATKOZAT

Alulirott, Téth Georgina biintet6jogi felelésségem tudataban nyilatkozom, hogy a
szakdolgozatomban foglalt tények és adatok a valésagnak megfelelnek, és az abban
leirtak a sajat, 6nall6 munkam eredményei.

A szakdolgozatban felhasznalt adatokat a szerzdi jogvédelem figyelembevételével
alkalmaztam.

Ezen szakdolgozat semmilyen része nem kerllt felhasznalasra korabban oktatasi
intézmény mas képzésén diplomaszerzés soran.

Zalaegerszeg, 2015.01.05.

__Toth Georgina s.k.
hallgato alairasa



BUDAPEST!I GAZDASAGI FOISKOLA GAZDALKODASI KAR ZALAEGERSZEG

--!—‘- B‘ I | H-8900 Zalaegerszeg, Gasparich u. 18/A
Tel.- +36 (92) 509900 * Fax: +36 (92) 509-930

BUDAPEST BUSINESS SCHOOL

OSSZEFOGLALAS

Zala Megyei Vallalkozasfejlesztési Alapitvany
szamviteli sajatossagai a mikrohitelezés
elszamolasanak tukrében

Toth Georigna
nappali tagozat/lll. csoport/pénziigy szamvitel szak/szamvitel szakirany

Szakdolgozatom f6 felvetését a Zala Megyei Vallalkozésfejlesztési Alapitvanynal
toltott gyakorlatom keretében a GOP palyéazatban elszamoland6 €s konyvelendd hitelek

kikozvetitése és visszafolyt torlesztorészletek adtak.

A konyveléssel toltott orak folyaman felvetddott bennem ennek a miértje.
Hitelekkel eddig bankokkal kapcsolatban talalkoztam, érdekes volt latnom, hogy egy
alapitvany foglalkozik ezzel. Csakhogy ezen hitelek kedvezményesek, az EU tdmogatja
dket, bizonyos feltételekkel. A legfobb feltétel maga a kolesont felvevd adottsaga, mely
szerint kis- és kozépvallalkozasnak, vagy KKV-nak hivjak éket. Kik 6k? Miért van erre
sziikségiik? Mi ennek a torténete? Erre adok valaszt rogton a bevezetd utdn a masodik
fejezetben, sot, tovabb is arnyalom mibenlétiiket, és azt, hogyan tdmogatja, vagy
hogyan tdmogatta 6ket ez a bizonyos Unio, programjai keretébe helyezem ezeket a

tamogatasokat.

Ezutan ratérek ennek a szabalyozéasara, hiszen vannak igy is béven szabalyok alol
kibuvok, a tdmogatas nytjtd, pénzek kezeldjének pedig az a feladata, hogy az altala

elképzelt célok megvaldsuljanak. Részletezem ezeket a szabalyozéasokat, pontosabban,




hogy mik azok a prioritasok, amelyeket kiilon bejelentés nélkiil tamogat az altala
folydsitott keretbdl. A legfontosabb maga az arany, melyet a koltségekbdl ellentételez,
ratérek a koltségekre is, amiket a célokon beliil timogat, illetve egyaltalan, mi az, amit
nem, vagy nem ezek kozott a keretek kozott segit. Kiilon kitérek az addig regiondlis
tamogatasok kifejtése mellett a kockazatfinanszirozasra, hiszen ezen kisvallalkozasok
miikodése, igy tamogatasa is kockazatos, ahogy a jellemzésiikben leirtam. Eppen ezért
kiilon, szigoribb a megfeleltetési politikajuk. A fentiekbdl latszik, hogy ezek a
mikrohitelek elég széles szabalyozasi, megfeleltetési igényeknek felelnek meg nap, mint
nap. Mindezt egy nem gazdasagi célu szervezet hajtja végre, ahol a munkatarsak is

szivikon viselik ezeknek a vallalkozasoknak a sorsat.

Természetesen az alapitvany dolgozéit is szabalyok kotik. A ZMVA-nak elsésorban
meg kell felelnie a magyar viszonyok kdzt, mint alapitvany, ezen feliil, mint kozvetitok,
Unids szabalyozés ald is esnek. Ennek az Osszehangolasat szeretném leirni a soron
kovetkezd fejezetben. Kitérek az alapitvanyra vonatkozo szabalyozasokra, mint magyar
kozegben helytalld entitas, illetve a hitelekkel kapcsolatos szerzédésnek megfeleld,

kozvetitére vonatkozd megkdotésekre.

Befejezésiil megkodszon a szives figyelmet, és csodalattal adozom ennek a kialakult
rendszernek, mely tobb szalon is megfelel az indokolt, szigort rendszernek. Mégis
olajozottan folyik a munka, és helytallnak a mindennapokban, és az ellendrzésekkor is.
Reményemet szeretném kifejezni a tdimogatasok tovabbi, gylimolcsdzd eredményekkel

jaro elosztasaban, kihelyezésében és felosztasaban.



