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A Magyar Nemzeti Bank elkotelezett a felzarkozoban lévo magyar gazdasag

hosszutavon is fenntarthato novekedési iitemét szolgalo lépések mellett.”

(MNB)

1. Bevezetés

Dolgozatom a Novekedési Hitelprogrammal, mint hitelosztonzési eszkézzel és ennek
hatasaival foglalkozik. Ugy gondolom a témavalasztas aktualis, ugyanis 2017 marciusaban
lezarult a program, igy mara mar teljes képet kaphatunk a program altal folyositott hitelek
Osszetételérol, nagysagarol és az altala finanszirozott beruhazasok megvalodsitasarol, illetve

likviditasi problémak athidalasanak kezelésérol.

A téma szamomra is érdekes, a program bevezetése elott 2012 juniusaban kezdtem meg
palyafutasomat a CIB Banknal. Vallalati tizletkoté asszisztensként, majd késébb vallalati
tizletkotoként elsd kézbdl tapasztalhattam, hogy a vallalkozasoknak tényleg sziiksége van
egy olyan eszkozre, ami taldn kicsit fellenditi a gazdasagot, 6sztonzi a vallalkozasokat 1j
célok kitlizésére, vagy éppen finanszirozasi megoldast nyujt instabil pénziigyi helyzetének

megoldasara.

Jelenleg a K&H Bankban dolgozom kisvallalati hitel szakértoként, 300 milli6 forint éves
nettd arbevétel alatti, Zala megyei vallalkozasokkal foglalkozom, igy munkam soran

lehetdségem nyilt megismerni ezeket a vallalkozasokat.

Az évek soran tobb vallalkozasnak is segithettem Novekedési Hitelprogrammal kapcsolatos
ugyintézésiikkben. Mar a program megjelenésekor személyesen tapasztalhattam meg
tigyfeleim elsé reakcigjat, megismerhettem kérdéseiket a program indulasaval, a hitelek
lehetséges felhaszndlasaval kapcsolatban. Részese lehettem az elsd igényléseknek, az
atlagos banki terméknél nagyobb dokumentéiciot és odafigyelést igénylé folyamatok

lebonyolitasanak, hitelfolyositasnak, az elsé beruhazasok megvalositasanak.

Munkam sordn alkalmam nyilt betekinteni rengeteg vallalkozds pénziigyi helyzetébe,
beruhazasi terveibe, hosszu tavu céljaiba, vagy éppen abba, hogy egy szdmukra gazdasagilag

kedvezdtlen idészakban mire van sziikség ahhoz, hogy atvészelje a vallalkozas a valsagot.



1.1. A téma aktualitasanak vizsgalata

Magyarorszagon a 2008-as valsagtol kezdédden a vallalati hitelek ardnya folyamatosan
csokkent. Ez a vallalkozasok kozil a kis- és kozépvallalkozasokat érintette a leginkabb. A
bankok nehezebben adtak hitelt nekik, olyan korlatokba iitkdztek, ami miatt sokszor
bonyolult volt megtalalniuk a megfelelé hitelalternativat. Sajat munkam soran is ugy
tapasztaltam, hogy a hitelezés szinte teljesen ledllt, a bankok szamara kockazatot, az
ugyfelek szamara pedig tovabbi plusz terheket jelentett a devizahitelekb6l adddo
arfolyamkockazat. A bankok kockazatvallalasi hajlandosaga csokkent, a hosszabb forrasok
nehezebben voltak elérhetéek, ami a hosszabb futamideji hitelek ardnyanak csokkenéséhez
vezetett. A vdllalkozdsok tapasztalva a pénziigyi valsag altal okozott hiteltorlesztés
novekedéseket, nehezen szantdk rd magukat fejlesztésre, beruhdzasra, napi miikddési
likviditasi gondjaik finanszirozasa keriilt el6térbe, melyhez hitelkeretet és forgoeszkoz

hiteleket vettek csak igénybe.

Magyarorszagon a kis- és kozépvallalkozasok meghatarozasa a kovetkezéképpen torténik:
A Kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlodésiik tamogatasardl sz616 2004. évi XXXIV. térvény
3.§ hatdrozza meg, hogy Magyarorszagon mely vallalkozdsokat sorolhatjuk ebbe a
szektorba. A torvény harom kiilonboz6é gazdasagi mutatd segitségével szabalyozza, hogy
mely méretkategoridba  kerlilnek a  mikrovallalkozasok, kisvallalkozasok  és
kozépvallalkozasok, az alabbiak szerint. A harom mutato koziil legalabb kettd mutatonak
teljesiilnie kell ahhoz, hogy az adott méretkategoriaba besorolhatéd legyen a vallalkozas. (A

Kis- és kozépvallalkozdsokrol, fejlédésiik tamogatdasarol szolo 2004. évi XXXIV. térvény)

1. tablazat: Kis- és kozépvallalkozasok besorolasa a kiilonb6zo gazdasagi mutatok

szerint

KKYV besorolas Létsgém és | EV?S nett6 . vagy MérlegfﬁfiSSZeg
(fo) arbevétel (euro) (euré)

Kozépvallalkozas <250 €s <50.000.000 vagy <43.000.000

Kisvallalkozas <50 €s < 10.000.000 vagy <10.000.000

Mikrovallalkozas <10 €s <2.000.000 vagy <2.000.000

Forras: A Kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasardl szolo 2004. évi XXXIV.

torvény



A magyar KKV korkép a kovetkezOképpen fest: a 2013-as adatok alapjan azok a
vallalkozasok, melyek alkalmazotti 1étszama nem éri el a 250 {6t és az arbevétele sem éri el
a maximum 50 millié eurdt, teszik ki az Gsszes vallalat 99,9 %-at,. A foglalkoztatottak
1étszamanak 71,2 %-¢s a hozzaadott érték 66,5 %-at termelik meg, tehat ez igy is elég nagy
mennyiség é¢s még nem vonatkozik a teljes KKV szektorra. Az EU étlaghoz képest ez egy
kicsit masképpen alakul, az EU-ban ezeknek a cégeknek a foglalkoztatottsdga kevesebb,
mint 66,5 %, hozzaadott értéke pedig magasabb, mint 57,6 %. Ezen kiviil sszességében
elmondhat6, hogy a hazai KKV-k nem olyan nagy hatékonysaggal dolgoznak, mint az EU
atlag. A magyarorszagi KKV-k tehat, akarcsak nemzetkodzi szinten, a gazdasagi életben
nagyon fontos szerepet toltenek be, ezért kiemelkedden fontos, hogy a finanszirozasuk és
novekedésiik, ezen kiviil a valsag a KKV szektort joval nagyobb mértékben érintette, mint a
nagyobb vallalkozasokat. (Horvdth-Olah, 2016)

Magyarorszagon tehat a vallalkozasok dontd tobbsége a kkv szektorba tartozik, szerepiik

jelentds a jovedelemtermelésben, a beruhazasokban és a foglalkoztatasban.

1.2.A dolgozat felépitése

Dolgozatom sordn szeretném bemutatni, hogy a valsag hatdsara milyen hitelezési
problémakkal kellett szembe nézni magyar illetve nemzetkézi Szintéren a piaci
szereploknek, ideértve a vallalkozasokat és a bankokat egyarant. Melyek voltak azok a
tényezOk, problémak, akadalyok, amelyek miatt a jegybank sziikségesnek latta a Novekedési
Hitelprogram bevezetését. Szeretném bemutatni azt is, hogy a hazai megoldasokon tul
milyen nemzetk6zi megoldasok sziilettek arra a célra, hogy a vallalati hitelezés valamilyen

szinten 0sztonzésre keriiljon.

A Novekedési Hitelprogram szakaszainak részletezése és eredményei utdn szeretném azt is
vizsgalni, hogy a koztudatban milyen véleményeket alkotott, milyen megitélést hozott a

program. Az egyes piaci szereplok, hogy vélekednek a program sikerességét illetden.

Majd szeretném feltarni azt is, hogy a Novekedési Hitelprogram utan hogyan térhet vissza a
gazdasdg Ujra a piaci hitelezésre és ez mennyire lesz zokkendmentes. Az ehhez
rendelkezésre 4ll6 eszkozoket is szeretném bemutatni, melyek segitik az atallast. Szeretnék

ramutatni arra, hogy mi az ami marad az NHP befejezése utan.

A fentiek feltarasat kiilonbozd kutatasi eszkozokkel szeretném elvégezni, melyet a lenti abra

tartalmaz.



1. abra: Dolgozatom kutatasanak felépitése

Kutatas

Szekunder kutatas Primer kutatas

Folyoiratok, szakmai
cikkek, MNB Kérdéives felmérés Me¢élyinterja

tajékoztatok

Forras: sajat szerkesztés

Szekunder kutatdsom soran szeretném feltarni, hogy milyen eszk6zok kertiltek bevezetésre

a valsagbol torténd kilabalas tdmogatdsara, mind magyar, illetve nemzetk6zi viszonylatban.

Egy MNB altal készitett felmérést is felhasznalok a program megitéléséhez, melyet a

késoébbiekben részletezek.

Primer kutatdsom két f6 részre épiil: végeztem egy sajat kérddives felmérést azok kozott a
Zala megyei vallalkozasok kozott, akik a Novekedési Hitelprogram keretein beliil vettek fel
hitelt. Ezen kiviil, abbdl a c€lbol, hogy a piac masik oldalat is lassuk, megismerjiik a bankok
helyzetét, harom olyan kollégammal is készitettem mélyinterjut, akik vallalati hitelezésben
jartas szakemberek €s tobb éve vallalati hitelezéssel foglalkoznak, igy jelen voltak a valsag
idészakaban, a Novekedési Hitelprogram idétartama alatt és a program kivezetése utan

jelenleg is.
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1.3.Kutatasi kérdések és hipotézisek

A kutatdsom alapjan a kovetkezd hipotéziseket szeretném megfejteni.

2. abra: A dolgozat soran feltart hipotézisek

e A Novekedési Hitelprogram hatasara a gazdasagi névekedés elindult, a

o rogram sikeres volt.
. Hipotezis program sikeres volt

* A Novekedési Hitelprogram azokhoz a vallalkozdsokhoz jutott el, akik

 Hipotézis stabilabb gazdasagi helyzetben voltak.

* A Novekedési Hitelprogram pozitiv hatdssal volt a vallalkozasok pénziigyi

. Hipotézis helyzetére.

e Az Uj hitelt felvevé vallalkozasok, a Novekedési Hitelprogram hidnydban

L nem vettek volna fel hitelt.
. Hipotézis

* A 2,5 %-0s maximalizalt refinanszirozott hitelkamat 6szténzéleg hatott a

S vallalkozasokra a hitelfelvétel kapcsan.
. Hipotézis

e A Novekedési Hitelprogram hatasara a bankok kockazatvallalasi

o hajlanddsaga nem valtozott.
. Hipotézis

* A Novekedési Hitelprogram hatasara elindult a bankok kozti verseny.

. Hipotézis
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2. A valsag és hatasai, kezelési modok

A Novekedési Hitelprogram sziikségességének eldtérbe keriilése a 2008-as gazdasagi
vilagvalsagra vezethetd6 vissza. A gazdasagi vilagvalsag az USA lakashitel-piaci
problémaibol indult ki, kormanyzatanak lakaspolitikdja okozta. Az akkori lakaspolitika elv
szerint sziikségtelenek voltak és diszkriminativak az akkori hitelezési feltételek, igy emiatt
enyhitettek a hitelezési feltételeken. (Wallison, 2013)

Az azt megeldz6 szabalyozasok szerint, a bankok ugy adhattak hitelt, hogy megkdvetelték a
20 %-os oOnrészt egy adott hitelfelvétel kapcsan. 1992-ben az USA kormanyzata
“"megfizethetd lakas” programot hirdetett és lazitott a fenti szabalyozason, ennek
eredményeképpen tgy dontott, hogy példaul egy jelzaloghitel kapcsan oOnrészként
felmutatott sszeget engedte 5 % ala csokkenteni. A lazabb hitelfeltételek eredményeképpen
nem csak a magasabb jovedelmii csoportok tudtak felvenni hitelt, hanem azok a kdzepes
jovedelmiiek, akik nem éppen a program altal megcélzott rétegbe tartoztak, igy 6k is lazabb
feltételek mellett juthattak hitelhez ¢és vasaroltak lakast joval kevesebb Onrész
felmutatasaval. (Wallison, 2013)

Ennek hatisara nagy mennyiségli rossz mindségii hitel keriilt a piacra és egy tigynevezett
piaci lufi keletkezett, amikor ez kipukkadt a jelzaloghitelek szinte egyszerre kezdtek el
beddlni olyan mértékben, melyet azeldtt a piac még nem latott. (Wallison, 2013)

Az USA-ban kialakult helyzet a vilag szinte minden térségét, koztiik Eurdpat is érintette,
hatésa az egész vilaggazdasadgban érezhetd volt. A bankkdzi piacokon a forrds mennyiség
nagy mértékben lecsokkent, igy nehezen lehetett forrashoz jutni, igy a hitelfelvétel is joval

tobbe kertilt, megdragult. (Belyo, 2011)

2.1.Nemzetkozi tapasztalatok

Fontosnak tartom megjegyezni, hogy a valsdg a vildg minden pontjat érintette, a real- és
monetaris szférat egyarant érintette, természetszeriileg a hitelezést is. Tekintsiink meg egy

abrat, amely nemzetkdzi viszonylatban mutatja néhany orszag vallalati hiteleinek alakulasat.
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3. abra: A vallalati hitelek valtozasa nemzetkozi viszonylatban szazalékos eloszlasban

2008-2011 kozott

% Change in loans to business 2008-2011

Data Source - UHY Hacker Young

70.00%

50.00% -

30.00%

10.00% -

-10.00%

-30.00%

-50.00%

Forrds: Taylor, 2012

BRIC egy mozaik sz6, mely a kdvetkez6 orszagokra utal: Brazilia, Oroszorszag, India és
Kina.

Az 4brabol latszik, hogy a BRIC orszagok vallalati hitelezése ndvekvo tendenciat a harom
éves iddszak alatt. Meglep6 mddon, de néhany eurdpai orszagban is némi ndvekedés lathato,
ilyen orszag Hollandia, Romania, Szlovéakia, Csehorszag Olaszorszag, Franciaorszag és
Németorszag. A csokkend hitelezési tendencidji orszagok kozott megtalalhatd tobb eurdpai
orszag, a valsag frorszagot stjtotta a legnagyobb mértékben, de Dania, Esztorszag és az
Egyesiilt Kiralysag esetében is nagy mértékben csokkent a vallalati hitelek ardnya a valsag
kezdetétdl a 2011-es évig.

A lenti dbra egy olyan Osszehasonlitast mutat, melyben Magyarorszag és még par eurdpai
orszag vallalati hiteleinek alakulasat lathatjuk (2008.o0ktober=100). A valsag az eurdpai
orszagokat is sujtotta, egyértelmuien latszik, hogy Magyarorszag a vallalati hitelezésben az

egyik legkritikusabb helyzetbe keriilt a valsag utan.
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4. abra: Vallalati hitelezés Eurdpai 6sszehasonlitasban

A vallalati hitelezés nemzetkizi dsszehasonlitasban
{2008. oktdbermiD0 szozalék)
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Forrds: Jelentés o pénzdgyi stobilitasrdl, 2012 november.

Forras: Laszlo, 2016

Az abrardl egyértelmiien latszik, hogy a vallalati hitelezés ardnya Magyarorszagon a
legkisebb, de egyébként Spanyolorszagban is csokkend tendenciat mutat. Ezzel szemben a

tobbi orszagban a kezdeti stagnalas utdn 2010. évtdl helyredllni latszik a helyzet és ujra
novekedés indul el.

A valsag tehat a vilag tobb pontjan is negativ hatassal volt a vallalati hitelezésre. A vilag
tobb pontjan a jegybankok felismerték, hogy kiilonbozé eszkozokkel sziikséges

beavatkozniuk, annak érdekében, hogy a gazdasagi novekedés fenntarthatd legyen, illetve
egyaltalan elinduljon.

2.1.1. Funding for Lending program

A kovetkezdkben azt mutatom be, hogy a kiilfoldi jegybankok milyen eszkdzdkkel probaltak

¢lni annak érdekében, hogy a vallalati hitelezés helyrealljon az adott orszaghan.

A kilfoldi jegybankok koziil az Egyesiilt Kirdlysagok jegybankjanak intézkedéseit

ismertetném, mely nagyon hasonlitott az MNB 4ltal kitalalt Novekedési Hitelprogramhoz.
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A kovetkezd abra mutatja az Egyesiilt Kirdlysagok vallalati hiteleinek alakulasat 2008.
marciustdl 2011. marciusig negyedéves bontdsban. Az abra kiilon veszi a nagyvallalati
kategoriat, a kozépvallalati kategoriat, amely a maximum 25 millié fontot forgalmazé
vallalkozasokra vonatkozik és a kisvallalkozasokat, mely a 1 millié font forgalmat sem éri

el.

5. abra: Az Egyesiilt Kiralysagok vallalati hiteleinek alakulasa 2008-2011.

—s— Corporations —— All SMEs{Up to GBP 25m turnover} Small SMEs (Less than GBP 1m tumover)
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Forrds: Arzeni, 2013

A valsag a vallalkozasok minden tipusat sujtotta, a nagyvallalati szektor 2010-ben volt
mélyponton, ahonnan a kdvetkezd évben némileg kilabalni latszott, mikdzben a kis- és

kozépvallalati szektor hitelezése folyamatos csokkend tendenciat mutatott.

Az Egyesiilt Kirdlysagokban a Bank of England a valsag id6tartama alatt tobb kiilonb6z6
olyan eszkdzt vezetett be, amely segitette a realgazdasagi és a pénziigyi folyamatok
erdsodését. Hidba probalkoztak kiilonb6z6 expanziv monetaris politikai eszkdzzel, a valsag

tetOpontra hagasa utan nem volt jelentds novekedés a bankok aktiv oldali tevékenységében.
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Ennek oka az volt, hogy a hitelintézetek forraskoltsége emelkedett, amely magasabb
hitelkamatokhoz és erds6dd hitelfeltételekhez vezetett a lakossag és a vallalati szegmens

korében. (Monoki-Nagy, 2013)

A Bank of England és a HM Treasury 2012. julius 13-an inditotta el a Funding for Lending
programot. A program célja, hogy 0sztondzze a hitelintézeteket, és az ¢épitési
szovetkezeteket a hdztartasi és a vallalati hitelkihelyezésben annak érdekében, hogy noveljék
a hiteligényeiket az Egyesiilt Kiralysag realgazdasaga szamara. A program lényege, hogy a
jegybank kedvezményes forraskoltségekkel juttatja hitelhez a kereskedelmi bankokat. A
jegybank a programot tobbszor meghosszabbitotta, 2013. 4prilis 24-én, 2013. november 28-
an, 2014. december 2-an és 2015. november 30-an, az utolsé mddositas lehetdvé teszi, hogy
a programban a bankok 2018. januarig részt vegyenek!. Az alacsony forraskoltséget azt
biztositotta, hogy a bankok technikailag sajat aktivaikat , meghatarozott dij ellenében,
legfeljebb négy évre allampapirra cserélték, majd ezen allampapirok fedezete mellett vettek

fel hitelt a bankkdozi piacon. (Bihari, 2013)

A programban résztvevo és tobb hitelt kihelyezo kereskedelmi bankok fedezet ellenében
alacsonyabb dij mellett kaptak likvid kincstarjegyet az angol jegybanktol, melyet az
dllampapirpiacon repo miivelet keretében valthattak likvidebb eszkozre. Az FLS a jegybanki
alapkamat szintjéhez kotott hozamon torténd hitelezést jelentette.” (MNB, 2014)

Gyakorlatilag a bankok az olcs6 forrasbol alacsony kamaton adtak tovabb forrasaikat a

vallalkozasok szamara.

A jegybank a programtol azt varta, hogy akar 70 milliard fonttal ndvelje a banki hitelezest
az Egyesiilt Kiralysagokban. Az otlet fogadtatasa kettés volt, egyes bankok a
kockazatvallalasi hajlandosag hidnydban tovabbra sem voltak hajlandok kolcson adni a
vallalkozasoknak. Mas bankok pedig ugy nyilatkoztak, hogy a vallalkozasok nem szeretnék
novelni az addssdg allomanyukat. Az orszag 2014 elsd negyedévére vonatkozd nettd
hitelezési mutatoja szerint a hitelezés lefelé mozdult meg a program bevezetése 6ta, ennek

oka, hogy a hitel visszafizetések gyorsabban torténnek, mint a hitelfelvételek. (BBC, 2014)

L A programmal kapcsolatos részletek a Bank of England honlapjan, a
https://www.bankofengland.co.uk/markets/funding-for-lending-and-other-market-operations oldalon talalhatok.
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6. abra: Funding for Lending program hitelezési hatasa a nem-pénziigyi vallalati

szektorban
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A fenti dbra mutatja, hogy 2014. els6 negyedévében mélyponton volt a vallalati hitelezes,

majd onnantol kezdve labalt ki a valsagbol.

Egy MNB t4jékoztatd szerint a Bank of England Funding for Lending nevii programja
sikeresnek bizonyult, mivel a bankok forraskoltsége csokkent, és a hitelezési feltételek
enyhtiltek, a lakossagi és a vallalati hitelezési szektorban egyarant. Az ilyen jellegii
programok pontos hatdsat azonban nehéz megbecsiilni, mivel nincs arra vonatkozodan
ralatasunk, hogy mi tortént volna, ha az adott programot nem vezetik be a piacon. (MNB,

2014)
2.1.2. Nem konvencionalis jegybanki eszkozok

A magyarhoz hasonl6 jegybanki eszkdz bemutatdsa utan térjlink ki arra, hogy még milyen

eszkozokkel tudta a jegybank befolyasolni a piacot.

A kiilonb6z6 orszagok kozponti bankjai annak érdekében, hogy a valsag utani idészakbol

kihuzzak az orszdg gazdasagat, fellenditsék azt, kiilonbozé eszkozoket vezettek be,
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amelyeket korabban még nem latott a piac. Ezeket a nem éppen szokdsos eszkozoket

nevezziink nem konvencionalis eszk6zoknek. (Monoki-Nagy, 2013)

A nem konvenciondlis banki jegybanki eszkozoknek alapvetden két csoportjat
kiilonboztetjik meg, az egyik az olcsdé jegybanki likviditadsnyujtds, ami javarészt
kotvényvasarlasi programok pénziigyi folyamatokba torténd beintegraldsarol szol, a masik
pedig a jegybank nyilvanos elkotelezddése a laza monetaris feltételek huzamosabb

fenntartasa mellett, ezt angolul forward guidance kifejezéssel szoktuk emlegetni. (Bihari,
2013)

7. abra: A jegybankok altal alkalmazott nem konvencionalis eszk6zok kiterjedtsége

e

Forrds: Monoki-Nagy, 2013

A 7. abra mutatja, hogy a nem konvencionalis eszk6zok mekkora teriileten, milyen
orszagokban keriiltek bevezetésre az abrabol latszik, hogy ezeket az eszkozoket a vilagon

leginkabb Eszak-Amerikaban és Europaban hasznaltik.

Ezek az eszk6zok mar 2008 6ta jelen vannak a fejlett orszagokban, mint példaul USA, EU,
Egyesiilt Kirdlysag, Japan. Az eszk6zok bevezetését minden orszag ideiglenesen tervezte,
azonban mivel a piacok normalizaloddsa még 5 évvel a valsdg utan sem fejezddott be,

indokolt volt ezeknek a rendkiviili eszkdzoknek a fenntartasa. (Bihari, 2013)

2.1.3. Eszkozvasarlasi programok

A nem konvencionalis eszk6zok koziil ezeknek a programoknak két célja volt:

o cgyrészt likviditds nyljtadsa annak érdekében, hogy a piacok miikoddképessége
helyrealljon;
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e masrészt azért, hogy megallitsdk az eszkozarak tomeges eladdsokkal fenyegetd

csokkenését.

Az eszkozvasarlasi programnak rovid idon beliil sok pozitiv hatdsa lett a gazdasag

felélénkiilésére és a hitelezésre:

e amozdulatlan bankk6zi pénzpiacok elmozdultak a mikodés iranyaba,

e ahitelallomanyok csokkenésének tendencidja mérséklodott,

e cgy ujabb gazdasagi valsag bekovetkezésének lehetdsége csokkent,

e ahosszu lejarati hozamok mérséklddtek,

e az eszkoOzarak stabilizalodtak,

e a vallalati kotvények és jelzdlog-fedezetli értékpapirok kincstarjegyhozamokhoz
viszonyitott felara latvanyosan mérséklddott.

e atokearamlas Gjra elindult a feltorekvo piacok felé, 2012-re olyan mértéket mutatott,

mint a valsag el6tti idészakban. (Bihari, 2013)

2.1.4. Forward guidance

A nem konvenciondlis jegybanki eszk6zok masik csoportja a forward guidance, ezek
gyakorlatilag kisérletek arra vonatkozodan, hogy a jegybank befolydsolja a haztartasok,
vallalkozasok és befektetdk pénziigyi dontéseit, tajékoztatja az orszagot arrol, hogy a
kamatlabak milyen iranyba fognak valtozni, mintegy elérejelzésként, de gyakorlatilag
ezaltal befolyasolja a gazdasagi szereplOk dontéseit. A eszkoz egyébként a Federal Reserve
Bank (az Egyesiil Allamok jegybankja) egyik legfontosabb eszkoze, de emellett hasznalja a
Bank of England, az Eurdpai Koézponti Bank és a Bank of Japan is. A jegybank kiilonb6zd
kozleményekben, vezetdi nyilatkozatokban eddig is folyamatosan utalt arra, hogy a jovOben
a jegybank milyen magatartast fog képviselni. A gazdasagi vilagvalsag ota ezek sokkal
vildgosabban mutatjak a jegybanki magatartast, olyan teljesitménymutatok alakulasdhoz
kotik, amelyek kozvetlentil megfigyelhetk. A legnagyobb kiilonbséget azonban a forward
guidance iranyultsdga adja. Napjainkban a meggy6zés kdzéppontjaban az 4ll, hogy akkor
sem lesznek szigoribbak a monetaris politikai feltételek, ha az inflacios kilatasok ugy
mutatjak, hogy elérik a korabban elfogadott szinte feletti értéket, régen azonban a piacok
meggy6zésének kdzéppontjaban az allt, hogy mindent elkdvessenek annak érdekében, hogy
az inflaciés kornyezet alacsony legyen. A forward guidance egy olyan jellegii konverzios

technika, amely azt segiti, hogy azok a hozamok, melyek a jegybank hatokorébe esnek
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tulnyomorészt alacsony hosszi hozamok legyenek az alacsony rovid hozamokbol. (Kool-
Thornton, 2012)

2.2.Hazai megoldasok
2.2.1. A Novekedési Hitelprogram bevezetésének okai

Ahogy a vilag minden részét, Magyarorszagot is érintették a fenti folyamatok. A valsag
hatasara gyakorlatilag az arfolyamok megdriiltek, a forint oriasi gyengiilésbe kezdett, a
piacon 1évé CHF és EUR alapu hitelek torlesztd részletei duplajara nottek.

A lenti abra mutatja, hogy a vallalati hitelallomany 2012-re mar bdévelkedett deviza

hitelekkel, melyek talnyomo részt éven tali titemezésiiek voltak.

8. abra: A magyar bankszektor vallalati hitelallomany devizanem és lejarat szerint

(milliard forint)

Amagyar bankszektor vallalati hitelillomanya devizanem és
lejaratszerint (milliard forint)

Forras: Palko, 2012

A magyarorszagi valsag egyik legérintettebb teriilete tehat a vallalati hitelezés volt. Ma mar
tényként kezeljiik, hogy magyar bankok vallalati és lakossagi hitelezésének hanyatlasaért a
valsag a felelds. 2008 decembere ¢és 2012 jaliusa kozott a magyar bankok vallalati
hitelallomanya 13 %-kal csokkent, mig a lakosséagi hitelallomanya kisebb mértékben, de igy
is 4,9 %-kal csokkent. (Palko, 2012)

A valsag tehat teljesen visszavetette a vallalati hitelezést, a torténtek hatdsara a vallalkozok
nem mertek Gjabb hiteleket felvenni, és ezekbdl Gjabb beruhazasokat megfinanszirozni, napi

¢s havi likviditasi problémajuk kezelésére koncentralodott a figyelmiik. A csekély
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mennyiségli beruhdzasok megfinanszirozasa sajat er6bol, eredménytartalékbol, tagi
kolesonbdl, vagy egyéb mas forrasbol tortént. Azonban a beruhazasok csokkenése és tovabbi
makroszintli redlgazdasagi problémak miatt a gazdasagi ndvekedés is megszlnt, sot a
gazdasag lejtmenetbe valtott.

A valsag hatdsa azonban nem csak a haztartasok 4s vallalatok teljesitményén és allapotan
volt érezhetd, a bankszektort is megrengette. A bankok ennek hatasara megprobaltak a
fennalld helyzethez alkalmazkodni, ami azzal kezdédott, hogy hitel-betét arany tudatos
alakitasaval probaltak a kockéazatot csokkenteni. Ez az arany igen magas volt akkor, el6térbe
keriilt ennek csokkentése, aminek a legegyszeriibb modszere az volt, hogy betétet noveltek,
a hiteleket igy leallitottak, nem vallaltak kockazatot és betétgytijtésbe kezdtek.

A viélsag mindennek ellenére komoly alkalmazkodasra kényszeritette a bankokat, ami
elsdsorban a kockdzatokat jelentds mértékben megndveld, magas hitel/betét arany
csOkkentésében Oltott testet. Ennek legkézenfekvébb eszkoze a hitelezés visszafogasa, de a
jovedelmezdség fenntartasa érdekében a bankok igyekeztek a hangsulyt a betétek novelésére
helyezni. Feler6sodott a verseny a betétekért, hogy ezaltal mérsékeljék a hitel/betét arany
kockazatos szintjét. (Varhegyi, 2010)

A valsaghoz val6 alkalmazkodasnak tobb jele is megmutatkozott a gyakorlatban. Munkam
soran is észrevettem, hogy azok a vallalkozasok, akik korabban konnyen jutottak hitelhez,
2012-ben, palyam kezdetén mar egyaltalan nem vagy joval kisebb mértékben kaptak csak
hitelt. Az épitdipari tevékenységgel foglalkozo vallalkozasok igencsak kockéazatosnak
bizonyultak, ez esetekben szinte majdnem elzartak a hitelezési csapokat a bankok, volt olyan
bank, amely teljesen le is allt az ingatlanprojekt-hitelezéssel.

Tehat a bankok életében az keriilt eltérbe, hogy a kockazatokat minél alacsonyabb szintre
csoOkkentsék. Ennek érdekében szigoritottak a hitelezési politikan, mas feltételek mellett
adtak hitelt, mint régebben, példaul csokkentették a hitel-fedezet ardnyt, magasabb sajaterdt
irtak eld egy-egy tligylet kapcsan, a jovedelemvizsgalattol sem tekintettek el akkor mar egy-
egy hitelképességi vizsgalat esetén. Nem csak az 0j hitelek folyodsitasa kapcsan vezettek be
modositast, hanem sokszor a méas meglévé hiteleket is feliilvizsgaltdk. Igy tortént meg az is,
hogy egyes mar folyositott hitelek felmondasra keriiltek, vagy éppen a szerzddéseket
egyoldaltian modositottak, olyan modon, hogy az az tigyfelet hatranyosabb helyzetbe hozta,
természetesen arra ligyeltek, hogy az akkor ¢l6 jogszabalyokat ne sértsék meg, mindig

megtalaltak a kiskapukat egy-egy fenti eszk6z hasznalata esetén. (Varhegyi, 2010))
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A kockézatvallalasi hajlanddsag csokkenése mellett érezhetdek voltak a koltségesokkentés
érdekében tett intézkedések, a bankok kozpontjaiban ¢és a fiokokban is tortént
1étszamleépités €s kisebb fiokok bezarasra is kertiltek.

A lenti dbra a nagy bankok hitel és betétallomanyanak valtozasat mutatja a valsag kezdetétol
az NHP program bevezetésének évéig. Latszik, hogy egyik bank sem tudta megtartani
hitelezési allomanyanak nagysagat, legnagyobb mértékben a CIB, MKB, Raiffeisen Bank
hitelalloménya csokkent. Ezzel szemben latszik, hogy a betétallomanyok jocskan

novekedtek, csak a K&H, Raiffeisen és a Budapest Bank nem tudta ndvelni betétallomanyat.

9. abra: Nagybankok hitel- és betétallomanyanak valtozas 2008 és 2013 kozott

Nagybankok - &5 betétallomanydanak valtozasa
2008 és 2013 kiozott
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Forrds: Portfolio, 2014

A fentiek ismeretében tehat elmondhatd, hogy az ekkor kialakult helyzet kozvetetten a
gazdasagi vilagvalsag eredménye, mely a bankokra és a vallalkozasokra egyarant erds
hatdssal birt. Ezen okokbodl valt fontossa, hogy a jegybank valahogy 0sztondzze a
vallalkozasok hitelezését, az 1j beruhdzdsok Ilétrehozasat és ez 4ltal novekedés

visszaallitasat.

A jegybankok szerepe 2007 ota tartd6 gazdasagi valsag alatt és utdna megvaltozott. A
hagyomanyos elsédleges céljuk teljesitésén tal célul tiizték ki, hogy a pénziigyi kozvetitd

rendszerek miikodését stabilizaljak. A legfébb szerep viszont annak jutott, hogy a gazdasagi
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visszaesést csokkend palyara allitsdk ¢és a késdbbiekben elindulhasson a gazdasagi

novekedés és ennek €lénkitése. (Monoki-Nagy, 2013)

Mindezek egyiitt hivtak életre a Magyar Nemzeti Bank altal 2013 aprilisaban meghirdettet

Novekedési Hitelprogramot.

10. abra: A 2008-as valsag monetaris folyamatai és hatasai

2008. évi vilagvalsag

Bankok Vallalkozasok

. s - Csak sajat t6kébdl hajlandodak fejleszteni,
- Kockazatvallalasi .
beruhazni

hajlandésag csokkenése (f6leg hosszabb tavon) . . .. . . "

Vidllalati hitelek aranya folyamatosan csdkken
(KKV)

Forras: sajat szerkesztés az elozo fejezetek alapjan
2.2.2. A Novekedési Hitelprogram célja

A Magyar Nemzeti Bank 2013 4prilisaban hirdette meg a Novekedési Hitelprogramot a

kovetkezd célokkal:

e akkv szektor hitelezésében tapasztalt tartds piaci zavar enyhitése,

e a gazdasagi novekedés eldsegitése,

e apénziigyi stabilitds megerdsitése €s

e az orszag kiils6 sériilékenysége csokkentése (Laszlo, 2016).
A program hosszl tdvon nem kivanta felvéltani vagy atalakitani a banki hitelpiacot, pusztan
egy atmeneti id6szakban szerette volna fellenditeni a hitelezést, és ezzel valamilyen szinten

felpezsditeni a gazdasagot.
A program konkrétan a kdvetkez6 célokat tiizte ki maga elé:
e Hitelpiaci korlatok enyhitése
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e A bankok kozotti verseny novelése az ligyfelek megszerzéséért €s megtartasaért
e Devizahitel-allomany csokkentése
o Pénziigyi stabilitasi kockazat mérséklése
e Vallalkozasok kamatterheinek csokkentése
o JovedelmezOségének javitasa
e Beruhazasok, fejlesztések 6sztonzése
2.2.3. A Novekedési Hitelprogram részvételének feltételei

A programban azok a hitelintézetek vehetnek részt, akik VIBER vagy BKR tagsaggal
rendelkeznek, és amelyek a KELER Zrt.-nél rendelkeznek belfoldi tartalékkoteles értékpapir
szdmlaval. Azok a intézmények, amelyek nem tudnak kézvetleniil csatlakozni a programban,
ugynevezett ernyObankjukon keresztiil vehetnek részt, mely teljesiti az eldbb felsorolt
kritériumokat. A fenti kritériumnak a legtobb bank és takarékszovetkezet megfelel

Magyarorszagon. (MNB, 2016a)

Azonban voltak az addssal szemben tamasztott elvardsok is. ,, A refinanszirozott KKV
szerzodés adosa nem lehet pénziigyi intézmény, pénzforgalmi intézmény vagy elektronikus
pénz kibocsaté vallalkozds vagy (...) barmely hitelintézet kapcsolt vallalkozdsa.” (MNB,
2016a)

Mindezek mellett ados csak mikro-, Kis- és kozépvallalkozas lehetett, mely a 1. fejezetben
mar emlitett 2004. évi XXXIV. torvény fogalmai alapjan keriilt meghatarozasra. A térvény
értelmében ,,nem mindsiil KKV-nak az a vdllalkozds, amelyben az dllam vagy az
onkormanyzat kozvetlen vagy kozvetett tulajdoni részesedése (...) kiilon-kiilon vagy

egyiittesen meghaladja a 25 %-ot.” (MNB, 2016a)
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2.2.4. A Novekedési Hitelprogram szakaszai és pillérei

A Novekedési Hitelprogram soran ,,a jegybank kedvezményes kamatozasu refinanszirozasi
hitelt nyujt a hitelintézeteknek, amit a hitelintézetek egy altaluk vallalt, feliilrol korlatozott
kamatmarzs mellett tovabbhiteleznek a KKV-knak” (MNB, 2016a)

A program soran az MNB gyakorlatilag ,,0 szdzalékos kamatozasu, legfeljebb 10 éves
futamidejii refinanszirozasi hitelt nyujt a programban részt vevo hitelintézetek szamara”™

(MNB, 2016a), amelynek kamata a tovabbfinanszirozas esetén maximum 2,5 % lehet.

2017. marcius 31-ig a programnak 3 szakasza és egy NHP+ szakasza alakult ki kiilonb6z6

pillérekkel.

A kovetkezd tablazatba Osszegyljtottem, hogy az egyes szakaszok milyen jellemzdkkel

birnak, illetve egy-egy szakaszon beliil milyen pillérek keriiltek kialakitasra.
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2. tablazat: A Novekedési Hitelprogram szakaszai és pillérei

Jellemzok

NHP 1. szakasz

NHP 1II. szakasz

NHP II1. szakasz

maximum 2,5 %

maximum 2,5 %

maximum 2,5 %

2013. junius-
2013. szeptember

2013. oktdber -
2016. december

Pillér 1. esetében

2015.december

2016. januar-
(2016. december-)
2017.marcius 31.

425+325=
750 Mrd HUF

1800+200=
2000 Mrd HUF

300+300=
600 Mrd HUF

uj KKV hitelek,
o uj KKV hitelek, kizarolag
L. Pillér forint hitelek ) _
i lizing uj beruhazas
kivaltasa
o ) kizarolag
) KKYV devizahitelek | meglévo kkv hitelek _
II. Pillér ) i ) _ uj beruhazas (CIRS
kivaltasa (forint+deviza) kivaltasa
igyletek)

maximum 10 év

maximum 10 év

maximum 10 év

min. 3 M HUF és min. 3 M HUF és max 10 | min. 3 M HUF és
max 3 Mrd HUF Mrd HUF max 1 Mrd HUF
HUF HUF HUF

Forras: sajat szerkesztés a dolgozatban felhasznalt MNB honlapon lévé terméktdjékoztatok

alapjan
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2.2.5. A Novekedési Hitelprogram elso szakasza

Az NHP els¢ szakaszaban az MNB altal nyujtott refinanszirozasi hitelt a bankok tovabb
hitelezt¢k a KKV-knak, amelyet ,,kizarolag beruhdzasra, forgoeszkoz-finanszirozasra, EU-
s tamogatas onrészéhez és elofinanszirozasahoz, illetve az eredetileg ilyen célra forintban
folyositott KKV kélcson vagy pénziigyi lizing kivaltasara fordithattak. A II. pillér keretében
kapott kélesont a KKV-iigyfelek belfoldi hitelintézettol 2013. marcius 31-ig felvett deviza-,
illetve deviza alapu kélcsonének vagy pénziigyi lizingjének forint kolcsonnel torténo
kivaltasara fordithattak ”(MNB, 2013). A hitelkeret rendelkezésre tartasi ideje 2013. janius
3.- 2013. szeptember 30. Az MNB a programban részt vevo bankok szdmara tigy allokalta a
hitelkeretet. Az tigyfél altal felvehetd hitel 6sszege min 3 milli6 forint, maximum 3 milliard

forint volt, maximum 10 éves futamido mellett.

2.2.6. A Novekedési Hitelprogram masodik szakasza

Az NHP masodik szakaszanak ,,I. pillér keretében kapott kélcson kizarolag beruhazasra,
forgoeszkoz-finanszirozdasra, és EU-s tamogatas eldfinanszirozasahoz hasznalhato fel,

emellett vevékovetelések faktoring utjan torténd finanszirozasdra is van lehetéség.” (MNB,

2016a)

A 1L pillér keretében kizarolag (...) belfoldi hitelintézettol vagy pénziigyi vallalkozastol
felvett forint vagy deviza alapu kélcson vagy pénziigyi lizing kivaltasara nyujthato

finanszirozds.” (MNB, 2016a)

A rendelkezésre tartasi idészak 1. pillér esetében 2013. oktober 1.- 2016. december 30., 11.
pillér esetében 2013. oktober 1.-2015. december 31.-ig. Az ligyfél altal felvehetd hitel
0sszege min 3 millié forint, maximum 3 millidrd forint volt, maximum 10 éves futamidd

mellett.

Az els6é szakasszal ellentétben, itt nem volt bankokra allokalt hitelkeret, hanem a ,, KKV
Szerzodesek adatszolgaltatas keretében tortéend bekiildésének sorrendjében juthatnak

forrashoz az 1000 milliard forintos keretosszeg rendelkezésre allo része erejéig.” (MNB,

20164a)

2.2.7. Novekedés Hitelprogram Plusz (NHP+)

Nagyon sok vallalkozot megmozgatott a Novekedési Hitelprogram elsé és masodik

szakasza, azonban az alacsony kamat miatt a bankok csak a stabil labon all6 cégeknek adtak
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hitelt, a rosszabb mindsitésii vallalkozasok kimaradtak a hitelezésbol. Ezért a jegybank ugy
dontott, hogy bevezeti az NHP+ programot. Lényege, hogy a hitelek kockazatanak egy részét
a Nemzeti Bank atvallalja, ez azt jelenti, hogy ha egy adott vallalkozas nem fizeti a
torlesztéseket, akkor a veszteség egy részét a jegybank megtériti a hitelez6 bank részére,

ezaltal a tamogatott hitelek megnyilhatnak a gyengébben teljesitd cégek elott is.

A program 2015. mércius 16-an startolt el, az MNB 500 milliard forint keretdsszeget
kiilonitett el erre a célra, 2015. szeptember 22-én hozta meg a jegybank azt a dontést, hogy
a keretosszeg 100 %-4t NHP madésodik szakasza szerint fel lehessen haszndlni a

vallalkozoknak. (MNB, 2016b)

,Az NHP+ keretében csak uj hitel nyujthato, hitelkivaltds refinanszirozdasara nincs
lehetéség. Uj hitelnek mindsiil a (...) beruhdzdsi céli kéleson és pénziigyi lizing,
forgoeszkozok finanszirozdasdra nyujtott kélcson, vevokovetelések finanszirozdsdra nyujtott

faktoring, valamint EU-s tamogatas eldfinanszirozdsara nyujtott koleson.” (MNB, 2016b)
A rendelkezésre tartasi idészak 2015. marcius 16.-2016. december 30.-ig tart.

2.2.8. A Novekedési Hitelprogram harmadik szakasza

2015. oktober 6-an a jegybank tgy dontdtt, hogy elinditja az NHP 3. szakaszat. A
Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszat mar nem azzal a céllal hozta létre, hogy a
vallalkozo6i hitelalloméanyt novelje €s ezaltal a gazdasagi ndvekedést beinditsa, hanem azzal
a céllal, hogy a hiteldllomany fenntarthatéan ndvekedjen némi jegybanki segitségnyujtéas
mellett. A harmadik szakasz mar az Gigy nevezett kivezetd szakasz, célul tiizte ki emellett,
hogy a hitelintézetek visszaallasa a piaci hitelezésre zokkendmentes legyen. (Kamaraonline,

2015)

A 3. szakasz kiilonlegessége, hogy kikeriilt a forgoeszkoz hitel felvétel lehetésége, ennek
azért volt kiillondsen nagy jelentdsége, mert igy a Novekedési Hitelprogram hiteleit mar csak
Uj beruhdzas finanszirozasra, vagy foldvasarlasi vagy valamilyen lizing céllal vehették csak
igénybe az vallalkozasok. A felvehetd maximalis 6sszeg 1 millidrd forintra csokkent.
(Gyallai, 2016)

A 1. pillérben a forint refinanszirozasi hitelhez egy piaci drazasu euro/forint cseretigylet
(CIRS) kapcsolodik, amely lehetove teszi hitelintézetek szamara, hogy devizaban nyujtsanak

finanszirozdst a természetes devizafedezettel rendelkezé KKV-k részére.” (MNB, 2016a)
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A KKV szerzédések megkotésére mindkét pillér esetében 2016. januar 1. és 2016. december
31. kozott volt lehetdség, majd késébb a jegybank az utobbi datumot 2017. marcius 31.-ig
tolta ki.

2.2.9. A Novekedési Hitelprogram igénybevételének alakulasa

Az NHP megjelenése atalakitotta a KKV hitelezési piacot, annak meghatarozé szerepldje

lett, gyakorlatilag a program mar az induldskor felkeltette a vallalkozasok érdeklddését.

A Novekedési Hitelprogram elsé szakaszéban a két pillér alatt az 6sszesen 750 milliard
forintos keretosszegbdl 701 milliard forint hitel keriilt lehivasra, ami azt jelenti, hogy a
keretdsszeg tobb mint 93 %-a felhasznélasra kertilt a vallalkozasok kozott. Az 1. pillérben
eredetileg 425 milliard forintos keretdsszeg keriilt meghatarozasra, gyakorlatilag ennek 111
szédzaléka kertilt folyositasra, azaz 472 milliard forint, mely 8 131 db hitelszerzddés alairasat
jelentette. A II. pillér keretein beliil 1713 db devizahitelt valtottak forintra, ami 229 milliard
forintot jelentett, ez az eredetileg meghatarozott 325 milliard forint keretdsszeg 70
szazalékat jelentette. (MNB, 2013)

A kovetkezd dbra mutatja az 0j vallalati hiteleket a hitelezési szektorban. A diagrambol

latszik, hogy az els6 szakasz megjelenése ugrasszerii novekedést ért el az 0j hitelek kapcsan.
11. abra: Uj vallalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Forras: MNB, 2016¢
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A kovetkezd abran latszik, hogy szinte hétrdl hétre nétt az igénybevett lejelentett dsszegek
szama ¢s kiilon-kiilon pillérenkénti bontasban is latszik, hogy az igénybevett Gsszegek

pillérenként is ardnyosan nottek.

12. abra: NHP els6 szakasza igénybevételének alakulasa
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Forras: MNB,2013

Az NHP masodik szakaszaban is tovabb folytatodott a program népszertisége. Az 1. pillér
keretében 1 087, 5 milliard forint, a II. pillérben pedig tovabbi 49 milliard forint kertilt
kihelyezésre, ez 6sszesen 1136,5 milliard forintnyi 6sszeg. (MNB, 2015b)

13. abra: NHP masodik szakasza igénybevételének alakulasa
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Az NHP els6 két szakasza utan elmondhat6, hogy az 01j forgdeszkoz hitelek és a beruhazasi
hitelek nagy részét ezek alkotjak, a banki sajat termékek erdsen hattérbe szorultak ezen a

téren.

A program két szakaszaban tobb mint 1800 milliard forint keriilt kihelyezésre, tobb mint

28 000 vallalkozast megsegitve ezzel.

Egyébként a hitelek tobb mint felét mikro vallalkozasok vették fel, ez az a szegmens, amiben
a legnagyobb a beruhazasosztonzo hatds. Az MNB honlapon taldlhato tajékoztatd alapjan
elmondhatjuk, hogy a wvallalati hitelek atlagos hitelmérete lecsokkent a program
megjelenésével, gyakorlatilag az MNB hitelek fele 10 millio forint alatti volt. Megfigyelhetd
volt a piacon, hogy a beruhdzasi célu vallalati hitelek nagy része a Novekedési Hitelprogram
keretein beliil folydsitott. Ami a bankok részvételét illeti a programbol, a hitelek kétharmad
rész¢ét a nagyobb bankok vitték el, a maradék egyharmad részt pedig a kis- és kozepes

méretlinek szamito hitelintézetek folyodsitottak ki. (MNB, 2015a)

Fontos még megemliteni a program bankokra mért hatasat: a hitelintézetek figyelme a
program altal a KKV szektorra koncentralodott. Erds akvizicios tevékenység indult meg az
tigyfelek megszerzéséért, mindemellett harcoltak a meglévd tigyfeleik megtartasaért. Ennek
oka az MNB altal alkalmazott allok4cidés mechanizmus valamint a bankvaltas lehetdsége.
Tovéabb bonyolitotta a helyzetet, hogy nem minden programban részt vevd bank tudta adni
a program minden pillérét. Illetve a bankok hitelezési politikaja sem volt megegyezd. Volt
olyan bank, aki kimondottan az 1) hitelkihelyezéseket helyezte el6térbe, hattérbe szoritva
ezzel a meglévd ligyfeleinek deviza alapu hitelkivaltasat. Emiatt az ligyfelek egy része
kénytelen volt masik bankhoz fordulni, ahol megtalalta szamara a megfeleld hitelterméket.
A verseny hatasara a Kis- és kozepes méreti bankok KKV hitelallomanyon beliili
részesedése novekedett, orszdgosan a vallalkozasok 20 %-a dontdtt ugy, hogy bankot valt,
azok kozil a vallalkozasok koziil, melyek hitelkivaltasra forditottak az &sszeget. (MNB,

2013)

A hitelprogram els6 és masodik szakasza Osszességében elérte a céljat, a program hatasara
a 2008-2013-ig tartd folyamatos hitelallomany csokkenés utdn, végre 2013 végétdl
novekedésbe csapott at, a gazdasagi névekedést 2014-ben és 2015-ben 1-1,5 szazalékponttal
emelte. (Gyallai, 2016)

A piaci hitelezés azonban még nem allt helyre, a bankok mar szinte normalis, mindig

jelenlévé termékként kezelték, aminek hossza tdvon piactorzitd hatdsa lehet. Az NHP 3.
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szakaszat mar mindenképpen abbdl a célbdl szerette volna bevezetni a jegybank, hogy a

vallalkozésok €s a hitelintézetek visszaalljanak a piaci hitelezésre.
Az NHP program harmadik szakaszdnak alakulasa a kdvetkezd abran lathato.

14. abra: Novekedési Hitelprogram 3. szakaszanak igénybevétele
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Forras: MNB, 2017a

A szakasz érdekessége, hogy az MNB tigy tervezte, hogy a program 2016. december 31.-én
befejezddik, majd 2016 novemberében Ggy dontdtt, hogy a II. pillérben megmaradt keretet
a bankok szabadon forintban torténd hitelezésre is felhasznalhatjak. Ez meg is latszik a fenti
diagramon, az utols6 hajranak hitt decemberi kimagaslo O0sszeg utan janudrban kisebb

visszaesés tapasztalhatd, majd marcius fel¢ kozeledve, a ténylegesen utolsé hajraban Gjabb
novekedést mutat.

A program harmadik szakaszban 1étrejott hitelek 6sszesen 684,9 milliard forintot tesznek ki,
a hitelek 78 %-a 0j beruhazasi hitel, mig a 22 %-a pedig 4j lizing. Az 1. pillér keretein beliil
nyujtott forint hitelek 6sszesen 474,3 millidrd forintot tesznek ki, melybdl 365,9 millidrd
forint beruhazasi hitel, masik részre koriilbeliil 108,4 milliard forint lizing. A II. pillér
keretein beliil, ahol csak devizahitelek keriiltek folyositasra, Osszesen 210,6 milliard

forintnyi hitel ment ki a vallalkozasok részére, ez koriilbelil 676,3 millié euro. Ebbdl az
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Osszegbol 168,2 milliard forint, vagyis 540,2 millid6 euro volt beruhazasi hitel, és 42,4
milliard forintnak megfelelé euro, vagyis 136,1 milli6 euro pedig lizingiigylet. (MNB,
2017a)

Szeretném kiemelni, hogy az NHP harom szakaszaban és a Novekedési Hitelprogram
Pluszban 39 253 db vallalkozas jutott hitelhez az NHP kezdete 6ta, ami koriilbeliil 2 811
milliard forintnyi finanszirozast jelent. (MNB, 2017a)

Az MNB elorejelzései szerint a kkv-hitelallomany novekedése 5-10 %-os savban alakulhat
a kovetkez6 két évben a program lezarasat kovetéen, melyet az is igazol, hogy a bankok
kozott a verseny intenzivebbé valt és a gazdasagi novekedés is megkezddédott. (Portfolio,

2016)

Kérdéses, hogy a vallalkozasok és a bankok vissza tudnak-e térni a piaci hitelezésre. T6bbek
kozott a jegybank ezért is tartotta fontosnak, hogy olyan eszkézoket vezessen be az NHP
befejezését kovetden, amely egy atmenetet képez az NHP-ra tdmaszkodo hitelezés és a piaci
hitelezés kozott ezzel segitve a folyamatos gazdasagi novekedést. (A dolgozat késébbi

fejezeteiben ezek az eszk6zok kifejtésre keriilnek.)

A NHP program 06sszességében teljesitette az induldskor kitlizott piacépitési és novekedési

célokat, melyeket a kovetkezd tablazatban foglalok dssze.

3. tablazat: Az NHP program céljai és hatasai

2013.  junius-

Rendelkezési 2013. oktober - ., .
(dSkeret 2013. 2015, december 2016. januar- 2017. marcius
szeptember

- vallalati hitelosztonzés
Célja - bankok kockazatvallalési
hajlandosaganak csokkentése

piaci hitelezéshez torténd visszatérés
eldsegitése

- KKV hitelallomany
novekedése

- létrejott beruhazasok

- bankok akvizicios
tevékenységének erdsodése,
¢s versenyhelyzet kialakulasa

az elozo6  szakaszok  hatasai,
Hatésa kiegészitve a gazdasagi ndvekedés

megvalosulasaval

Forras: sajat szerkesztés az elozmények alapjan

33



3. A Novekedési Hitelprogram kivezetése

A jegybank hossza tdvon nem adhat olyan eszkdzt a bankok és a vallalkozasok kezébe,
amely gyakorlatilag helyettesiti a piaci alapon torténd hitelezést.

A Novekedési Hitelprogram magas népszeriisége és sikeressége utan a legfontosabb kérdés
talan az, hogy a piac vissza tud-e allni a KKV-k normal hitelezésére, mind a bankok és mind
a vallalkozasok tudjak-e folytatni azt a megkezdett novekedési iitemet, amit a program adott,
vagy a NHP okozta fellendiilés utan vajon egy ujabb hullamvolgy kovetkezik a piacon?

A hitelintézetek kondicidi enyhiiltek a valsag utani allapothoz képest, de a hitelfeltételek
kapcsan tovabbra is szigorusag és Ovatossag jellemzd, a kockazatvallalasi hajlanddsag
tovabbra is alacsony, igy a piaci hitelezés altaldnos novekedése tovéabbra is korlatokba
titkozik. (MNB, 2015c)

Ahogy azt mar emlitettem, a jegybank is felismerte az ebben rejlé kockazatokat, épp ezért
tartotta fontosnak, hogy bevezesse a piaci hitelezésre visszavezetd tdmogatd eszkozoket,
ezzel elésegitve a zokkendmentes atmenetet a Novekedési Hitelprogram ¢€s a piaci hitelezés
kozott.

A jegybank tudta azt is, hogy olyan eszkozok kellenek, amelyek novelik a bankok
kockazatvallalasi hajlandosagat. A lenti dbra a bankrendszer hitelezési képességét €s

hajlandosagat mutatja 2002 és 2015 kdzott idészakban.

15. abra: A bankrendszer hitelezési képessége és hajlandosaga 2000-2015.
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Forras: MNB, 2015¢
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A szamitasi modszertan? ismerete nélkiil is 1atjuk azt az alapvetd problémat, hogy a bankok
hitelezési hajlanddsaga az Novekedési Hitelprogram ideje alatt is fokozatosan csokkent,
annak ellenére, hogy a hitelezési képességilik emelkedett. Gyakorlatilag nem mernek a

bankok a vallalkozasok esetleges kockazata miatt hiteleket kihelyezni.

3.1.Novekedést Tamogaté Program — NTP

Az MNB tehat a fentiekbdl kifolyolag meghirdette a Novekedéstamogatd Programot (NTp),
amelynek f6 célja az volt, hogy segitse a hitelintézeteket abban, hogy a piaci hitelezésre
zokkenOmentesen alljanak vissza, illetve, hogy a kis- és kozépvallalati hitelallomany 2016-
ban novekedjen koriilbeliil 250-400 milliard forintnak megfeleld 6sszeggel, ami 5-10 %-0s

boviilést jelentene ebben a szegmensben. (MNB, 2015b)

16. abra: Novekedés Tamogaté Program eszkozei

Forras: sajat szerkesztés
A Novekedést Tamogatd Program része a mar elézményekben megtargyalt Novekedési

Hitelprogram 3. szakasza, amit az MNB a program kivezet6 szakaszanak tekint.

,Az NHP fokozatos kivezetésével parhuzamosan a hitelezési kockazatok csokkentése
érdekében az MINB bevezet egy uj, a bankok piaci hitelezésre valo atallasat tamogato, pozitiv

Osztonzdket tartalmazo intézkedéscsomagot.” (MNB, 2015b)
A Piaci Hitelprogram (PHP) az alabbi részekbdl all:

- a hitelezési aktivitdshoz kotott kamatcsere-iigylet
- preferencidlis betéti lehetdség

- jegybanki tékekedvezmény az aktiv KKV-hitelez6 bankoknak

A program keretében tehat az MNB kiilonbozd eszkozeivel eldsegiti a kockézatkezelés és a
likviditaskezelést, és ezzel tdmogatja azt a célt, hogy a bankok visszatérjenek a piaci

hitelezésre. (MNB, 2015c)

2 A modszertan bemutatisa megtalédlhaté az MNB 2015. majusi Pénziigyi stabilitasi Jelentésében
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A fenti eszk6zok koziil az elsd kettdt a bankok kiilon-kiilon nem vehetik igénybe, csak is

egyluttesen.

A két eszkoz a jegybanki NHP két fontos tulajdonsagat is ,,tovabbviszi”. - Egyrészt a
jegybanki NHP-#hitel fix kamatozasat helyettesiti, hogy a bankok a kamatcsere-iigylettel is
kamatkockazat nélkiil nyvujthatnak hosszu lejaratu, fix kamatozasu kkv-hiteleket. - Masrészt
a jegybanki NHP hitelbol a bankok likviditashoz juthatnak, mig a PHP keretében a
preferencidlis betét-elhelyezés érdemben segitheti a bankok likviditaskezelését” (MNB,
2015c)

Azonban a fenti eszk6zokért cserében a bankoknak is kell vallalasokat tenniiik. ,,A Piaci
Hitelprogram esetében — a HIRS eszkoz feltételéebol adodoan — a bankok szamszertii hitelezési

vallalast tesznek a netto hitelezésre, ami lehetové teszi a visszatekinto ellenorzest, valamint

novelheti a bankok elkotelezettségét is.” (MNB, 2015c)

3.1.1. A hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere-iigylet (HIRS)

A HIRS eszkdz meghirdetési periddusa: kéthetente volt, 2016. januar 28. és 2016. marcius
24. kozotti idészakban. (Hoffmann, 2016)

A kovetkezd dbra mutatja a HIRS miikddését.

17. abra: Hosszu futamideji jegybanki IRS-sel fedezett vallalati hitelnyajtas

fix IRS kamat

fix hitelkamat Kereskedelmi ——-
—

bank

valtozo kamat: 6
hénapos BUBOR

alternativ koltség: kieso

alapkamat (3 hdénap)
Forras: MNB, 2015¢

A vallalkozasok szdmara nagyon pozitiv érzetet kelt, ha fix kamaton tudnak felvenni egy
hitelt, mert ezzel tudnak hosszu tavon kalkulalni, mivel a kamatkoltség kiszamithatova valik.
Az MNB pontosan a fentieck miatt tartja fontosnak, hogy tovabbra is legyenek fix
kamatozasu hitelek a piacon. A masik oldalon viszont ott van, hogy a bankok a fix
kamatozasu hitel folyositasdval kockdzatot vallalnak, mivel amennyiben a piaci kamatok

csokkennek, akkor a bankok ezen bevételhez jutnak, j6vedelmezdségiik javul. Azonban, ha
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a piaci kamatok novekednek, akkor egy fix kamatozasu hitel folyositasa kamatkiadast jelent

a bankok szdmara.

A fenti kockazat kezelésére szolgal a kamatcsere tigylet. Ahogy az abra is mutatja, ,, a vdltozo
kamatozasu forrasok fix kamatozasu forrasra ,,cserélhetoek el”. Az iigyletben az MNB fix
kamatot kap a bankoktdl, és cserébe valtozé kamatot fizet. Igy egy esetleges hozamemelkedés
esetén a bankok iigyfélbetéteire fizetett magasabb kamatot ellensulyozza a kamatcsere-
tigyletben kapott magasabb kamat, a bankok eredménye kevésbé lesz érzékeny a
hozamingadozasokra. A kamatkockadzat fedezése kiilonosen a hosszabb, éven tuli futamidok

esetében relevans.” (MNB, 2015c)

Az MNB tehat igy tervezi megoldani a kamatnovekedésbol illetve kamatcsokkenésbol
adodo kockazatot. A hitelezési aktivitashoz kotott kamatcesere ligyletben torténd részvétel
feltétele, hogy a hitelintézetek a megkdotott tigyletek legalabb 25 %-aval noveljék a kis- és
kozépvallalati hitelezésiiket. (MNB, 2015¢)

A HIRS futamideje 1-3 év, keretdsszege 1 000 milliard forint, ami a fentiek alapjan azt

jelenti, hogy a keret teljes kihasznélasa esetén 250 milliard forint hitelndvekedés varhato a

KKV szektorban.

3.1.2. A preferencialis betéti lehetoség

A lenti abra a preferencialis betét elhelyezési lehetdség sematikus modelljét abrazolja. Ez
egy olyan lehetéség a bankok szdmara, amely a HIRS program igénybevételéhez
kapcsolodoan segiti a bankok likviditaskezelését, ezaltal noveli a bankok hitelezési

hajlandosagat és 0sztonzi a hitelezést.

A preferencidlis betéti lehetdség bemutatasa eldtt fontosnak tartom tisztazni a kotelezd

tartalékrendszer fogalmat.

»A kotelezo tartalékra vonatkozo jegybanki rendeletek alapjan, a Magyarorszagon
miuikodesi  engedéllyel rendelkezo hitelintézeteknek, illetve a kiilfoldi hitelintézetek
magyarorszagi fioktelepeinek forrasaik meghatarozott szazalékaban kotelezo tartalékot kell
elhelyezniiik a jegybanknal... A tartalékrendszer legfontosabb célja, hogy az atlagolasi
mechanizmus biztositasan keresztiil segitse a hitelintézetek likviditaskezelését, és

hozzdjaruljon a bankkézi hozamok ingadozdsdanak mérsékléséhez.®”

3 A kotelezd tartalékrataval kapcsolatos tudnivalékat 1asd: MNB honlapja; https://www.mnb.hu/monetaris-
politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/kotelezo-tartalekrendszer
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A preferencialis betéti lehetdség a kotelezo tartalékon tali 6sszegek elhelyezését jelenti a

jegybanknal.

A gyakorlatban a preferencialis betételhelyezési lehetéség tehat azt jelenti, hogy a
hitelintézetek a kotelezo tartalékon tal elhelyezett szamlaegyenlegre a kotelezo tartalékhoz
hasonlo6an iranyad6 kamatot kapnak, amelyet maximum az igénybevett kamatcsere ligyletek

50 %-ig vehetnek igénybe. (MNB, 2015c)

18. abra: A preferencialis betét-elhelyezési lehetoség sematikus modellje

L Preferencialis betét-elhelyezési leheioseg _y Likviditaskezelési
| legfeljebb a HIRS-igylet 50 szazalekdig Eszkﬁzj afapkamat

{ Kotelezd tartalék

Forrds: MNB, 2015c¢

Ahogy az é4bra is mutatja, hogy a preferencidlis betét-elhelyezési lehetdség legfeljebb a
HIRS-ligylet 50 %-ig torténhet, ami azt jelenti, hogy a HIRS-ligyletek keretének teljes

kihasznalasa esetén maximum 500 milliard forintot érheti el.

3.1.3. Jegybanki tokekovetelmény az aktiv KKV-hitelezé bankoknak

A jegybank legujabb hitelezési 0sztonzd eszkozének ,.elengedi a kis- és kozépvallalatokat
aktivan hitelezo pénziigyi intézményeknek az e hitelek utan megképzendo tokéjének egy részét
vagy egészét, ot éven at. Az igy felszabadulo szabad toke tamogathatja a piaci hitelezés
tovabbi felfutasat, s jobb tdkearanyos megtériilést is nyujt a hazai hitelpiaci
szereploknek.”(MNB, 2016d)

Tehat ez azt jelenti, hogy minél nagyobb mértékben hitelez KKV-kat az adott hitelintézet,

annal nagyobb mértékben engedi el neki az MNB a tékekovetelmény 0sszegét.

A tokekovetelmény-kedvezmény szamitasi alapja a 2016. évi netto kkv-hitelkihelyezés
osszege és a PHP keretein beliil vallalt érték hanyadosa. A cél a minél nagyobb volumenti
kkv-hitelezés, ezért a kedvezmény mértéke az aktivan hitelezé pénziigyi intézményeknél

exponencidlisan né.” (MNB, 2016d)
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Az MNB a Piaci Hitelprogram keretein beliil a tokekdvetelmény-kedvezmény bevezetésével

Osszességében sikeresen jarult hozza a KKV hitelek 6sztonzéséhez.

A jegybank altal kiirt tokekovetelmény kedvezményben 21 hitelintézet vett részt. A részt
vevo intézmények nagyobb aranya eleget tett a vallalasanak, sét ezt altataban jelentOs
mennyiséggel meg is haladta. Azoknak a hitelintézeteknek az atlagos teljesitési aranya,
amelyek a PHP programban részt vettek, a 200 %-ot megkdzelitették. Egy olyan hitelintézet
volt, ahol a hiteldllomany csokkent, ami azt jelentette, hogy a teljesitési ardnya negativ
értéket vett fel. Az Gsszes vallalas kortlbeliil 200 milliard forintot tett ki, ehhez képest a
ténylegesen elért értékek a 300 milliard forintos alomhatart is meghaladtak. (Portfolio, 2017)

3.2.A Piaci Hitelprogram hatasa

A Piaci Hitelprogram eddigi tapasztalatai alapjan sikeresnek mondatd. 2016. év elején a
hitelintézetek vallalasa majdnem elérte a 200 milliard forintot, amellyel kis- ¢és
kozépvallalati hiteleik allomanyat szerették volna novelni. Az els6 év abszolut elsdprd sikert
ért el, a részt vevd intézmények ugyanis 50 %-kal is meghaladtak a vallalt 6sszeget, tehat
joval tulteljesitettek. 2016-ban a PHP program megjelenésével mar a teljes vallalati szektor
hitelalloméanyat novekedés jellemezte, azonban a PHP ezen tul nyult és elérte azt, hogy a
Kis- és kozépvallalati szektor hitelezése is kiemelked6 aranyban emelkedjen, ugyanis tobb,
mint 8 %-kal emelkedett, ha pedig az 6nallo vallalkozasokat is beleszamitjuk elemzésiinkbe,

akkor 12 %-os emelkedésrél beszélhetiink. (Portfolio, 2017)

Az els6 év sikeressége utdn a jegybank a program folytatasarol dontott, igy meghirdette a
Piaci Hitelprogram 2. szakaszat is. A Piaci Hitelprogram masodik szakasza célul tiizte ki,
hogy a bankok a meglévd hitelvallalasokon feliil, addiciondlis hitelezési vallaldsokat
tegyenek, ezzel megalapozva azt, hogy a kkv-hitelallomany korabbi novekedése tovabbra is
fennmaradjon. A program masodik szakaszaban a jegybank bdviti azokat az eszkdzeit,
melyeket a piaci hitelosztonzés érdekében vezetett be, masrészt a program az eddiginél
célzottabban tamogatja a dinamikusan ndvekvd hitelezési aktivitast. A masodik szakasz
sajatossaga, hogy azok a bankok vehetnek benne részt, melyek a Piaci Hitelprogram alatt

eddig aktivak voltak. (MNB, 2017b)
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4. NHP megitélése, kutatasi eredmények

4.1. Szekunder kutatas eredményei

2017 marcius végén tehat véget ért a Novekedési Hitelprogram harmadik, kivezetd szakasza
is. A program soran 2800 milliard forint hitel keriilt folyositasra, ami mintegy 40 ezer
vallalkozashoz keriilt, a program keretein beliil kozel 78 ezer tigylet keriilt megkotésre, 2013
¢€s 2016 kozott a foglalkoztatas 20 000 fével ndtt. A program elérte a kivant célokat, a kis-
¢és kozépvallalati hitelezés novekedési palyara keriilt, a valsag 6ta tapasztalt csokkend trendje
az ellentettjére fordult. A gazdasagi novekedést 2 szazalékponttal javitotta 2013 és 2016
kozott a program. 2013 eldtt a hitelallomanyban visszaesést tapasztaltak az elemzdk, ez a
program megjelenésével stagnalni kezdett, majd 2015-t61 fokozatosan el kezdett emelkedni.

(Pleschinger, 2017)

A legnagyobb eldrelépésnek tekintik, hogy a Novekedési Hitelprogram 3. szakaszaban mar
a legkisebb vallalkozasok is szinte csak 01j beruhdzasi hitelt vettek fel, mar 6k sem a
likviditasi problémék megoldasaval foglalkoztak, hanem a ) beruhdzdsokkal, 1;j
fejlesztésekkel, hogy ezaltal pénziigyi, gazdasagi helyzetiiket is fellenditsék. (Facsinay,
2017)

Az elemzdk szerint mar az induldskor latszott, hogy ez nemzetkzi szinten egy egyediilallo
vallalkozas lesz konstrukcidjat és méretét is tekintve. A program legnagyobb elénye, hogy
a kockazatok nagy részét az MNB vallalta, igy szdmitottak arra, hogy a pénzintézetek

kotetlenebbiil hiteleznek majd. (Facsinay, 2017)

Osszefoglaloan azt lehet megallapitani, hogy a program a céljat elérte, A mikro- és
kisvallalkozasok az NHP segitségével tudtak hitelhez jutni. A gazdasagra gyakorolt becsiilt
hatdsa eredményesnek tekinthetd, hiszen a program pozitiv hozadéka messze meghaladja
annak koltségeit. Tovabbi érdem, hogy a Novekedési és Hitelprogramban nem rejt
komolyabb kockazatokat, hiszen a hitelek csdédvaloszinlisége ugyanolyan mértékii, mint a

piaci kkv-hitelek esetében. (Laszlo, 2016)

4.2.Mélyinterju altal feltart gondolatok a program értékelése kapcsan

Az MNB-s ¢és tovabbi elemzéseken tul, az altalam megkérdezett vallalati hitelezésben jartas
szakemberek is pozitivan vélekednek a Novekedési Hitelprogram piacra tett hatasairol. Az
interjun feltett kérdések koziil az elsd az volt, hogy ,,Mint vallalati hitelezésben jartas

szakember, hogyan értékeli a Novekedési Hitelprogram eszkozeit és hatdasait?”
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Interjualanyl: Ugy gondolom, hogy a Novekedési Hitelprogram egy nagyon jé termék volt.
A program kezdetekor a vdallalkozdasok joval magasabb piaci kamat mellett jutottak
forrashoz. A fix 2,5 %-os kamat mellett mas koltséget nem terheltiink a vallalkozdsokra,
szemben a sajat forrasu hitelekkel, amelyek joval tobb plusz kéltséget rottak a
vallalkozasokra, pl. szerzodeéskoteési dij, feliilvizsgalati dij, kezelési koltség stb. Emellett, ha
a vallalkozo ugy gondolta, hogy a futamido vége eldtt visszatorleszti a hitelét, akkor
elotorlesztési dij sem keriilt felszamitasra. A bankunknal elérheto termékek esetében
kozjegyzoi okiratra sem volt sziikség, igy mentesiil az tigyfél tovabbi tobb tizezer forintos

kiadas alol.

Intertialany?2: 2013-ban is mar jo par éve bankban dolgoztam, amikor indult a program, a
piaci kamatok akkor joval magasabbak voltak. A jegybanki alapkamat is magasabb volt és
a hiteltermékekre ratett kamatmarzs is magasabb volt. Az NHP program altal nyujtott hitel
anndl joval kedvezobb volt a maximum 2,5 %-os kamataval. Akkor nagyon megalltak a
beruhadzasok, senki nem mert fejleszteni, mert nem tudta, hogy van-e piac, azt lehetett latni,
hogy a hitelallomanyok csokkennek, torlesztodnek vissza, ezzel egyiitt duzzadnak el a
vallalati betétek. Az MNB forrds induldsakor ovatosak voltak a vallalkozadsok, ugyanakkor
a fix hitel nyujtasa nagyon jo volt. Amint a vallalkozasok értesiiltek rola, mindenki
dtgondolta, hogy belevag abba a fejlesztésbe, amit egész eddig halogatott. Mar akkor
elinditotta a novekedést. Utana, a program tovabbi szakaszaiban is nagyon keresték a
vallalkozadsok, mivel kiszamithato volt, ha esetleg nem jon éssze a vallalkozas szamitdsa és
kozbe pl. el kell adni az eszkozt, akkor lehetoség volt arra, hogy dijmentesen

elotorlessze/visszafizesse, 0sszességében szerintem egy jo konstrukcio volt.

Interjtialany3: A vdlsag utan gyakorlatilag pangott a piac, nem nagyon vettek fel a
vallalkozasok hitelt. 2013-ban a program induldasakor még teljesen doglétt volt a piac, nem
volt hitelezés, ami volt az is csak minimalis, a likviditasi probléemak megoldasdra iranyult.
A Novekedési Hitelprogram elinditott egy folyamatot, osztonozte a beruhazasokat. Tehat
abszolut pozitiv hatdssal volt a hitelezés névekedésére, elérte az indulaskor kitiizétt célokat,
megvalosult az, hogy a gazdasag elindulhatott egy novekedési palyan. Ha nem lett volna a
program, akkor biztos, hogy lassabban indult volna el a piac vagy a gazdasag, ez

egyértelmiien segitett neki és adott egy plusz lokést.

A vallalkozasok annyi kivetni valot taldltak benne, hogy a hitel kétott volt, szamlakkal
igazolni kellett a felhasznalast, ez néhany tigyfelet megtantoritott a programtol, de aki

komolyan gondolta, és aki komolyan akart beruhazni, annak egyértelmiien segitett.
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A mélyinterjuk soran tehat abszolut pozitiv véleményeket kaptam a program hatésair6l,
értékelésérol.

A szekunder kutatas és a mélyinterjis primer kutatas alapjan az els6é hipotézisemet
egyértelmiiem igazoltnak latom: a Novekedési és Hitelprogram bevaltotta a

hozzafiiz6dé reményeket, beinditotta a hitelezést, ezaltal elésegitette a gazdasag

novekedését.

4.3. Az NHP értékelésének tovabbi szempontjai

A kovetkezOkben Bokor Csilla, Fellner Zita, Plajner Adam altal készitett tanulmanyt
szeretném elemezni, mely A Novekedési Hitelprogramban felvett hitelek felhasznéldsa és
varhat6 hatasa — egy kérdodives felmérés eredménye cimet kapta, szeretném a fobb
kovetkeztetéseit, eredményeit ismertetni. Az anyag egyébként abban az MNB
tajékoztatoban taldlhatdé meg, amelyet a Novekedési Hitelprogram elsé 18 honapjarol

készitettek, tehat a program elsd és masodik szakaszanak tapasztalatait foglalja ssze.

A Magyar Nemzeti Bank egy kutatast végzett 2014. oktoberben, mely soran kérddives
felmérést készitett a Novekedési Hitelprogramban részt vevo vallalkozasok korében. ,, A4
felmérés célja az volt, hogy a hitelezési folyamatokrol rendelkezésre allo statisztikai adatok
és a hitelintézetek kérében végzett felmérések mellett mas forrasbol, maguktol a
vallalkozasoktol kapjunk visszajelzéseket a program hatasarol, és egyes nehezebben

szamszertisithetd informdciokat is megismerjiink.” (MNB, 2014)

A kérdések elso része arra irdnyult, hogy a vallalkozasok sajat megitélésiik szerint milyen
helyzetben voltak a hitelfelvétele el6tt. Ezen kiviil szerették volna azt is vizsgalni, hogy
amennyiben nincs a program, akkor vettek-e volna fel hitelt az adott finanszirozasi igény

megoldasara, vagy éppen azt milyen mas forrasbol tudtak volna megoldani.

A kérdéssor foglalkozott a beruhazasok idébeli megjelenésével is, és azzal, hogy milyen
jellegli beruhdzast finansziroztak, mind a beruhdzas targya, mind pedig a beruhdzas célja

szerint.

A legérdekesebb része a felmérésnek az, hogy a vallalkozasok, hogy itélik meg helyzetiiket
a hitel felvétele el6tt és a hitel felvétele utan, milyen lehetdségeik vannak a hitel
felhasznaldsa utan. Kitér arra is, hogy a foglalkoztatottak 1étszamara milyen hatéssal volt a
finanszirozés, varhatd-e valamilyen szintii arbevétel novekedés a program hatdsara. Majd

két kérdéssel vizsgalja azt is, hogy milyen hatdsok jelennek meg a vallalkozasok
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gazdalkodasaban az NHP-s hitel utan és a kamatmegtakaritasokat mire forditja majd a

vallalkozas.

Az eredmények feltarasat egy egyszerli kérdéssel zarja, mely szerint tervezi-e az adott
vallalkozas tovabbi NHP hitel felvételét, gy gondolom, hogy ezzel a kérdéssel méri fel

leginkabb a vallalkoz6 érzéseit a program sikerességére vonatkozoan.

Az MNB Aaltal készitett kérdodivet kortilbeliil 3500 vallalkozas toltotte ki €s abbdl koriilbeliil
3000 kitoltés volt olyan, ami felhasznalhato a kutatdshoz. Ez Novekedési Hitelprogramban
részt vevd vallalkozasok majdnem 20 %-at jelentette, a hitelszerzodések Osszegét tekintve

pedig a hitelosszegek 31 %-at fedi le ez a szegmens. A minta nem reprezentativ.

A Novekedési Hitelprogram keretében hitelt felvevd vallalkozasok gazdasagi helyzetét

vizsgalva a kovetkezd abrat rajzolja fel a tanulmany.

19. abra: Hogyan itéli meg a vallalkozas helyzetét az NHP-s hitel felvétele elott?

Hogyan itéli meg a vallalkozas helyzetét az NHP-s hitel
felvétele elgtt?

[ Sulyos problémak jellemezték, melyek veszélyertetiék
fennmaradasat.

= Voltak jelentds problémak, érdemi nyereséget nem termelt,
de fennmaradasa nem volt veszélyben.

= Magyobb nehézsagek nélkiil, de gyenge jivedelmezdséggel
miikodott.

=1 Stabilan mikdditt, dtlagosnak tekinthetd jovedelmezdséggel.

I Kiemelkedd pénzigyi és jovedelmezdségi helyzethen volt.

Forras: MNB, 2014

A viélaszadok kozott a legkisebb ardnyban a két szélsdséges réteg volt, akiknek
gazdalkodasat sulyos problémék jellemezték, illetve akik kiemelkedd pénziigyi €s
jovedelmezdségi helyzetiinek érzékelték vallalkozasukat. A megkérdezettek legnagyobb

része ugy ¢érzi, hogy vallalkozdsa stabilan miikodot, atlagosnak tekinthetd
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jovedelmezdséggel, és egyharmad volt az, aki arr6l szdmolt be, hogy nagyobb nehézség
nélkiil, de gyenge jovedelmezdséggel miikddik. A tanulmany a fentiekbdl arra kovetkeztet,
hogy a program kisebb aranyban, de eljutott azokhoz a vallalkozasokhoz is, akik nehezebb
helyzetben voltak, mint az atlagosnak tekinthetd vallalkozasok abban az idészakban. A
masodik hipotézisemet, mely szerint az NHP altal biztositott lehetéségek csak azokhoz
a vallalkozasokhoz jutottak el, amelyek stabilabb gazdasagi helyzetben voltak, meg
tudom cafolni, hiszen a program eljutott a nehezebb gazdasagi helyzetben 1évé

cégekhez is.

A felmérésbdl kidertil az is, hogy a megkérdezett vallalkozasok 65 % érezte ugy, hogy a
hitelfeltételek szigortisaga €és a banki kockazatvallalasi hajlandosaganak csokkenése miatt
vallalkozasdnak bdviilése és igy a jovedelmezdség ndvelése akadalyokba {itkozott, ez
egyébként ez a vallalatméret novekedésével egyre kisebb mértékben jelentett problémat. A
vallalkozdsok tehdt minél kedvezdbb helyzetiinek itélték meg sajat gazdalkodasi
helyzetiiket, annal kevésbé érezték problémasnak a hitelhez jutdst a Novekedési

Hitelprogram megjelenése eldtt.

A vallalkozasok bankkapcsolatait tekintve kideriilt, hogy a vallalkozasok nagyobb aranya
egy hitelintézethez nyujtotta be igényét. A nagyobb vallalkozasok tobbsége tobb
bankkapcsolattal is rendelkezik, ezt a magasabb foku pénziigyi tudatossdggal magyaraztk,
¢s azzal, hogy méretiikbdl fakadoan indokolt a tobb banki kapcsolat. A kdzépvallalkozéasok
kozott volt a legnagyobb aranyban az a réteg, mely tobb bankhoz is beadta hitelkérelmét, 20

illetve 25 % volt a két szakaszban.

A felmérésbal kideriil az is, hogy azok a vallalkozasok, amelyek 1j hitelt vettek fel,
Novekedési Hitelprogram hianyaban nem vettek volna fel hitelt, ez igazolja a harmadik

hipotézisemet.

A tanulmany vizsgalta a felvett hiteleket a teriileti elosztds szempontjabol is. Mig az NHP
program megjelenése elétt a hitelallomany 56 %-a kozép-magyarorszagi régidba keriilt
(Budapest és Pest megye), addig a program keretein beliil felvett hiteleknek csak 36 %-a, ha
a vallalkozasok székhelye szerinte nézziikk. Amennyiben a tényleges felhasznalast
vizsgaljuk, még kedvezdbb a koncentraciod, ugyanis ott mar csak a hitelek 30,7 %-a keriilt a
kozép-magyarorszagi régioba. Ez azt jelenti, hogy a hitelek nemcsak a kozponti teriiletekre
koncentralodtak, hanem eljutottak az orszag tobbi teriiletére is, ezzel novelve az orszagok

gazdasagi novekedést.
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A tanulmany teljes korlien vizsgélta a Novekedési Hitelprogram keretein beliil felvett hitel
varhato hatédsait. A megkérdezett vallalkozasok 63 %-a tigy gondolja, hogy a vallalkozas a
hitel segitségével novekedni fog, 36 % gondolja azt, hogy a hitel segitségével stabilizalodik
a miikodése, illetve a jovedelmezdsége és csupan csak 1 % gondolja nyilatkozta azt, hogy
még a hitel segitségével sem fog valtozni a vallalkozasa helyzete, sot kétes a vallalkozas
tovabbi sorsa. Az adatok alapjan ugy vélem, hogy a harmadik hipotézisem is igazolasra

keriilt: az érintett vallalatok pénziigyi helyzetén 6sszességében javitott a program.

20. abra: Hogyan itéli meg a vallalkozas kilatasait az NHP-s hitel felhasznalasa utan?

Hogyan itéli meg a vallalkozas kilatasait az NHP-s hitel
felhasznalasa utan?

/
A

== Még a hitel segitségével is kétes a sorsa
EZ1 A hitel segitségével stabilizaladik mikddése, jivedelmezdsége
=1 A hitel Uj ndvekedési lehetdségeket nyit meg

Forras: MNB, 2014

A felmérésbodl kideriil, hogy azok a vallalkozasok, amelyek valamilyen nehézséggel
kiizdenek, azt varjak, hogy a hitellel gazdalkodasuk stabilizalodik, illetve azok a
vallalkozasok, amelyek mar a hitelfelvétel elott stabilnak érezték pénziigyi helyzetiiket, a
hitel felvétel hatdsara novekedési céljaikat beteljesedését varjak. A hitelfelvétel eldtti

érzések ¢és a hitelfelvétel hatasa kozott egyébként nagyon erds kapcsolat figyelhetd meg.

A vallalkozéasok koriilbeliil 80 %-a szamit arra, hogy a hitel felvétel kdzvetett hatasa az
arbevétel novekedés, azonban javarészt 10 % alatti arbevétel novekedésben biznak. Csak
azok a vallalkozdsok reménykednek kozel 20 %-os arbevétel ndvekedésben, amelyek

beruhazasi célra forditottak a felvett hitelt.
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A Novekedési Hitelprogramban felvett hitel hatasat szinte minden vallalkozas
Osszességében pozitivan értékeli, minddssze 5 % azoknak a vallalkozasoknak az aranya, akik
ugy gondoljak, hogy nincs hatassal a gazdalkodasukra, illetve a novekedésiikre a program,
ez szintén az elso feltevésemet igazolja. Legtobben pénziigyi helyzetiik javulasat varjak, de
reménykednek abban is, hogy az elnyert pénziigyi haszonnal tovabbi beruhdzasokat tudnak

megvalositani vagy piaci részesedéstiket tudjak novelni.

A kutatas kérdbiveiben lehetdségiik nyilt a vallalkozasoknak arra, hogy egyedi hitelcéljaikat
¢s az ahhoz fiizott elképzeléseiket, elvarasaikat is bemutassdk. Az egyedi esetek ¢és az
elézmények alapjan elmondhatd, hogy a program ,,0sszességében igen valtozatok
beruhazasok megvalosulasat tette lehetové, melyek a hitelt felvevo tarsasagok muikodését,
jovedelmezdségét és jovobeli lehetdségeit javitjak.

Az MNB altal végzett kutatas alapjan 1gy itéljem meg, hogy a Novekedési

Hitelprogram eljutott azokhoz a vallalkozasokhoz, amelyek nehezebb helyzetben

voltak, tehat a masodik hipotézisemet megint csak megcafolni tudom.

A Novekedési Hitelprogram hatasara a kis- és kozépvallalkozasok gazdalkodasa
novekedési palyara keriilt, a vallalkozasok pénziigyi helyzetére egyértelmiien pozitiv

hatassal volt.

Emellett a kutatasban megkérdezett vallalkozasok valaszai alapjan elmondhato, hogy
az uj hitelt felvevé vallalkozasok Novekedési Hitelprogram hidnyaban nem vettek

volna fel hitelt.
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5. A Novekedési Hitelprogramban felvett hitelek felhasznalasa és hatasa

— sajat kérdoives felmérés és egy orszagos felmérés osszehasonlitasa

Primer kutatasként kérddives felmérést végeztem, olyan kis- és kozépvallalkozéi korben,
amelyek ¢éltek a NHP adta lehetdségekkel, €s hitelfelvételre szantdk magukat valamelyik
szakasz idoOtartama alatt. Munkambol kifolydlag lehetoségem nyilt Zala megyei
vallalkozasok megkérdezésére a témaban. Jelenlegi és volt kollégaim segitségét igénybe
véve ¢és a sajat tigyfélkoromben kutakodva kérdeztem meg a célkdzonségként szolgald
vallalkozasokat, kb. 100 db e-mailben és személyesen atadott kérddiv koziil 52 db olyan

valasz érkezett, melyet dolgozatom megirasa sordn hasznositani tudtam.

Modszer és kérdezéstechnika: kvantitativ kutatas/onkitoltés irdsbeli kérddives
megkérdezés

Mintavételezés méodja: olyan Zala megyei vallalkozasok megkérdezése, akik részt vettek
az Novekedési Hitelprogram valamelyik szakaszaban.

Minta: 100 vallalkozas kapta meg személyesen vagy elektronikus iton a kérdéivet, melybdl
52 vallalkozas valaszolt ugy a kérdésekre, hogy az kutatdsom soran hasznosithat6 legyen.
Mintavétel ideje: 2017. oktober

Elemzési technika: a kérdésekre adott vélaszok szédmszer(isitett elemzése statisztikai
modszerekkel, aranyok, megoszlasok és kapcsolat-szorossagi vizsgalatok.

Adatgyiijtés lebonyolitasa: a kérddiveket tovabbitottam KKV hitelezésben részt vevo
banki dolgozdk részére, akik ligyfélkoriikon belill tovabbitottdk a programban részt vett
vallalkozasok részére.

A kérdéiv mind zart, mind nyitott kérdéseket tartalmazott, igy a valaszadok
valaszalternativak koziil valogathattak, jelolhették benyomasaikat, érzéseiket.

A felmérés modszere: az adatfeldolgozas a Microsoft Excel programjanak és az SPSS
adatelemz0-¢és statisztikai szoftverjének segitségével keriilt elvégzésre Az adatelemzés
modszerei gyakorisagi eloszlassal kapcsolatos statisztikai mutatok és kereszttabla technika.
Az eredmények szemléletesebb bemutatasdhoz a Microsoft Excel program segitségével

grafikonok és diagramok késziiltek.

Kérddivem segitségével tobbféle képen is csoportositottam a hitelt felvevd vallalkozasokat,
mielott feltettem a Novekedési Hitelprogramra vonatkozo kérdéseimet. Felmértem, hogy az

adott vallalkozasnak milyen telepiiléstipuson talalhatdé a székhelye és telephelye, illetve
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megkértem a valaszadot, hogy sorolja be vallalkozasat a KKV valamelyik szektoraba. A

tevékenység fajtajara is kivancsi voltam (szolgaltatas, kereskedelem, gyartas, egyéb).

Ezek utan johettek az NHP programra vonatkozo specifikus kérdések, mint pl. a ,,Mekkora
0sszegl hitelt vett fel az NHP program keretein beliil?, Milyen célra vette fel a hitelt az NHP

program keretein beliil?”

Néhany kérdést egy az egyben atvettem az orszagos felmérésbol, pontosan azért, hogy az ott
felmért adatokat Gssze tudjam hasonlitani egy egész NHP programra kiterjesztett Zala
megyei Kutatassal. Ilyen kérdés példaul ,,Hogyan itéli meg a vallalkozas helyzetét az NHP-
s hitel felvétele el6tt?” vagy ,,Mire forditja vallalkozasuk az NHP-s hitel igénybevételének

koszonhetd kamatmegtakaritast?”

Mivel munkdmhoz kapcsoléddan is érdekel a NHP program bankvaltasra, akvizicios
tevékenységre vonatkoz6 hatédsa, ezért mindenképpen szerettem volna ezt megvizsgalni az
tigyfelek szemszogébol nézve, igy a kovetkezo kérdésekkel egészitettem ki kutatdsomat:

., Hany bankba adta be hitelkérelmét? Mar meglévé bankjanal vette fel a hitelt?”

Utolsé kérdésem pedig kissé atalakitott az orszagos kutatashoz képest, itt arra szerettem
volna valaszt kapni, hogy ,,Amennyiben a program folytatodna, tervezné-e ujabb hitel
felvételét? ”, igy gondolom ez a kérdés szintén egy megfelel arra, hogy a vallalkozo két

alternativa kozil éreztesse véleményét a program sikerességét tekintve.

A kérdéivem kérdéseit tehat aszerint is csoportosithatjuk, hogy vannak olyan kérdések,
melyeket atvettem az MNB altal végzett orszagos kutatasbdl, illetve nagyon hasonlé ahhoz,

igy kdnnyen Osszehasonlithato a két kutatas, ez 9 kérdést olel fel, melyek a kovetkezok:

- Hogyan itéli meg a vallalkozas helyzetét az NHP-s hitel felvétele elott?

- Milyen célra vett fel hitelt az NHP program keretein beliil?

- Amennyiben beruhazasi hitelt vagy lizinget vett fel, mit finanszirozott vele?

- Amennyiben Uj hitelt vett fel (nem hitelkivaltas céljabol) a program keretein beliil,
ezt megtette volna NHP hianyaban is?

- Amennyiben NHP nélkiil is megvalositottak volna a beruhazast, mibdl finansziroztak
volna?

- Hogyan itéli meg a véllalkozas kilatasait az NHP-s hitel felhasznalasa utan?

- Vérakozasa szerint az NHP-s hitel felhasznaladsanak kovetkeztében milyen hatasok

jelennek meg a gazdalkodasukban?
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- Mire forditja vallalkozasuk az NHP-s hitel igénybevételének koszonhetd
kamatmegtakaritast?

- Amennyiben a program folytatédna, tervezné-e ujabb hitel felvételét?

Emellett van 8 altalam megfogalmazott kérdés, mely sajat munkamhoz kapcsolhato, sajat
érdeklédési koromhoz kapesolodik, vagy a kutatds szempontjabdl sziikségesnek véltem

feltenni, ezek a kovetkezok:

- Vallalkozaséanak székhelye milyen telepiiléstipuson talalhat6?

- Ha a székhelytdl van egyéb eltérd telephely, az milyen telepiiléstipuson talalhato?
- Mekkora az On vallalkozasanak mérete?

- Tevékenységét tekintve hova sorolnd vallalkozasat?

- Hény bankba adta be hitelkérelmét?

- Maér meglévd bankjanal vette fel a hitelt?

- Mekkora 0sszegl hitelt vett fel az NHP program keretein beliil? (millié forint)

- Mennyire &sztonozte Ont a hitelfelvétel kapcsan a maximum 2,5 %-0s kamat?
A kérdGivemet az 1. szamu melléklet tartalmazza

Az éltalam készitett kérdéivek tudoméanyos elemzéséhez az IBM SPSS Statistics 22 nevii

programot hasznaltam fel.

Eloszor leird statisztika segitségével szeretném vizsgalni a véllalkozasok altal adott

valaszokat, véleményeket.

Majd néhany ismérv szorossaganak erésségét szeretném vizsgalni®. A szignifikancia szint
ellendrzése a Pearson féle khi négyzet proba segitségével torténik. Feltételezem, hogy a kis
elemszamu minta €s mivel a vallalkozasok kozott nagyrészt homogén vallalatok vannak nem

sok esetben lesz szignifikans kapcsolat az ismérvek kdzott, amennyiben egyaltalan lesz.

A kapcsolatok szorossaganak elemzéséhez a Cramer-féle mutato értékét vizsgaltam, amely
0 ¢és 0,3 kozotti érték esetén gyenge kapcsolatra utal, 0,3 és 0,7 kozatti érték esetén kdzepes

kapcsolatra, 0,7 és1 kozotti érték esetén pedig erds kapcsolatra utal.

Az eredmények feltarasat azzal kezdeném, hogy bemutatom a kérddivet kitoltd

vallalkozésok legfébb paramétereit, tulajdonsagait.

4 A kapcsolat-erdsség vizsgalatakor az elfogadott 95%-0s megbizhat6sagi szint, 5%-0s szignifikancia szint mellett
vizsgaltam az eredményeket.
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5.1.A kérdoivre adott valaszok elemzo bemutatasa

Ahogy mar az el6zményekben emlitettem, kérdéivemet 52 Zala megyei vallalkozas toltotte

ki olyan médon, hogy a kutatdsom soran fel tudjam haszndlni.

A kérddivemet kitolté vallalkozdsok nagy részének székhelye, mely 73 %-os aranyt
képvisel, megyeszékhelyen helyezkedik el, a maradék vallalkozas székhelye korilbeliil

ugyanolyan aranyban oszlik meg ,,egyéb varos”, és a ,,falu, kozség” kategoria kozott.

A vallalkozasok nagy részének telephelye megyeszékhelyen talalhatdo (36 %), maésik
nagyobb részének székhelye és telephelye megegyezik egymadssal (33 %). A maradék
egyharmad hitelt felvevd vallalkozasnak telephelye egyéb varosban vagy falu, kozség

telepiiléseken talalhato.

A megkérdezett KKV-k 73 %-a, tehat tilnyomo része mikrovallalkozas, tehat 1étszama
kevesebb, mint 10 {6 és éves nettd arbevétele maximum 2 millié eurénak megfeleld forint

Osszeg, vagy mérlegfédsszege maximum 2 millié eurdnak megfeleld forint Gsszeg.

A mikrovallalkozasok tulnyomo tobbségének az az oka, hogy munkam soran ekkora méretii
vallalkozéasokkal foglalkozom és a més bankoknal 1év6 hitelez kollégék is, akik eljuttattak
tigyfeleiknek a kérddivet, javarészt ekkora cégeknek tudtak eljuttatni. Ez valamennyire

torzithatja a kutatdsom eredményét.

21. abra: Sajat kérdéives felmérésem eredményeinek bemutatasa 1.

Vallalkozasanakszékhelye milyen Ha a székhelyt8l van egyéb eltéré
telepiiléstipusontalalhato? telephely, az milyen telepiiléstipuson
taldlhatg? =mesyeskney

‘ m faiu, kozstg
m egyéb varos aszekhely és atelephely
m falu, kizssg megegyezik
73% .
megyezekhely

m egyeb varos
Mekkora az On véllalkozasanak Tevékenységét tekintve hova sorolna
meérete? vallalkozasat?

‘ m kisvallakozas
( m kozépvalialkozis

73% . .
mikrovalakozas

Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

W gyartas
B kereskedelem

siolgaitaas
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A megkérdezett KKV-k tilnyomo tobbsége, 71 %-a csak egy helyre adta be a hitelkérelmét,
mely azt jelenti, hogy kiilondsebb ligyintézés nélkiil, az elsd szamdara szimpatikus (vagy épp
a szamlavezetd bankjanal) sikeriilt felvennie a hitelt. A vallalkozasok 29 %-a kettd vagy tobb
helyre is beadta hitelkérelmét, feltételezhetd, hogy azért, mivel az elsé bank nem tudta
vallalni az adott iigyfél kockazatat vagy azért, mert az adott bank finanszirozasi forrasa

elfogyott.

Fenti kérdéshez szorosan kapcsolddo kérdés, az az, hogy ,,Mar meglévd bankjanal vette fel
a hitelt?”. Késobbiekben szeretném megvizsgalni e két kérdés kapcsolatat. Jellemzden a
vallalkozasok nagy része, 83 %-a mar meglévd, jol bejaratott szamlavezetési vagy

hitelkapcsolattal rendelkez6 bankjanal tudta felvenni az MNB altal refinanszirozott hitelt.

A ,Mekkora Osszegli hitelt vett fel az NHP program keretein beliil?” kérdésemre a
mikrovéallalkozasok tulsulya miatt érkeztek olyan valaszok, ahol tilnyom¢ tobbségben a 0

¢s 50 milli6 forint kdzotti 0sszegek kertiltek beirasra.

Nagyon fontosnak taldltam feltenni azt a kérdést, hogy ,Mennyire 8sztondzte Ont a
hitelfelvétel kapcsan a maximum 2,5 %-os kamat?”. Azért lattam ennek sziikségességét,
mert ezzel a kérdéssel kozvetleniil tudhatom meg annak a hipotézisemnek az eredményét,
miszerint a 2,5 %-os maximalizalt refinanszirozott hitelkamat valoban 6sztonzéleg hatott-e
a vallalkozasokra, vagy az amugy is (NHP hidnyaban) megtorténd hitelfelvétel esetén csak
egy ,,jo érzés” volt az tigyfél részére, hogy milyen arazéson kapta a hitelt. A valaszadok 75
%-a nyilatkozott ugy, hogy oriilt, hogy kedvez6bb kamattal valdsithatta meg terveit, de
igazabol nem motivalta az, hogy most kedvezé kamattal ,,egy soha vissza nem térd
alkalomként” tekintsen a novekedési hitelprogramra. Tovabbi 4 % mondta azt, hogy nem
foglalkozott a hitel arazasaval. Csupan 21 % az a réteg, aki a kedvez6 drazas miatt dontott

ugy, hogy korabban nem tervezett beruhazast valosit meg.

Egyébként a mélyinterju beszélgetés soran is szoba keriilt a 2,5 %-0S kamatdsztonzo hatasa,

Interjtialany3 a kovetkezdképpen vélekedett rola:

,,Nem egy olyan tigyfelem volt a hitelfelvevok korében, aki nem valositotta volna meg az
eszkozbeszerzést vagy a telephelyépitést, hogyha nincs ez a novekedesi hitelprogram, ez
tenyleg kedvezo volt nekik, viszonylag minimalis koltséggel tudtak megvalositani,
egyertelmii, hogy osztonozte a vallalkozdsokat a hitelfelvételben és a beruhdazasban. A
program megjelenésekor egy normdl banki hitelt 9 %-on folydsitottunk, az alapveto

kiilonbseg tehat a 2,5 és 9 % kozott volt, és a masik, hogy nem johetett semmilyen mas
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koltség. Apro negativum a torténeten egyébkent, hogy volt olyan vallalkozas, aki akkor is
vett valamit, ha annyira nem is kellett neki, ugy gondoltam, hogy majd jo lesz késobb, amikor

tényleg sziikség lesz rd.

A fentiek értelmében arra merek kovetkeztetni, hogy az NHP 2,5 %-o0s maximalizalt
kamatozasa oOsztonzoleg hatott a vallalkozasokra. Ez alapjan az S. hipotézisemet
igazoltnak latom: a 2,5 %-os maximalizalt refinanszirozott hitelkamat dsztonzoleg

hatott a vallalkozasokra a hitelfelvétel kapcsan.

22. abra: Sajat kérddives felmérésem eredményeinek bemutatasa 2.

Hény bankba adta be hitelkérelmét? Mekkora &sszegii hitelt vett fel az NHP
program keretein beldil?

2%

WQ-50M HUF
Lt m51- 100 M HUF

uz2 W10d - 150 M HUF
B TEbb m 151 - 200 M HUF
m20d - 250 M HUF

m 251 - 300 M HUF

Mar meglévé bankjanal vette fel a Mennyire &sztonozte Onta
hitelt? hitelfelvétel kapcsan a maximum 2,5
%-os kamat?

M = kedvezd kamat hatasara
korabban nem tervezett

m masik banknal 4% beruhazast valosito

M nem foglalkoztam a hitel
Zrazazdval

B meglevo banknal
= mindkettd
M Griiltem, hogy kedvezdbb

kamattal valositom meg
terveimat

Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

5.2.Kapcsolatok elemzése
5.2.1. Hitelkérelem és banki statusz

Elséként vizsgaljuk meg, hogy van-e kapcsolat akozott, hogy az adott iigyfél mar meglévo
bankjanal vette fel a hitelt, és akozott, hogy hany bankba adta le hitelkérelmét. A két
kérdésrdl a valaszok gyakorisagabol készitett kontingencia-tabla alapjan egy Osszefoglalo

diagramot készitettem, melyet a lenti dbra mutat.
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23. abra: Zala megyei vallalkozasok hitelkérelmei szamanak eloszlasa a banki

kapcsolatok szerint

Mar meglévé bankjanal vette fel a hitelt?

- e
o
e
-

45

40

35

30

w0

0o

masik banknal meglévd banknal mindkettd
Leadott hitelkérelem darabszédma: ml m2 mTohb

Forras: kérdéivem alapjan sajat szerkesztés

A lekérdezésbol latszik, hogy a meglévé banknal felvett hitelek nagy része, ugy keriilt
felvételre, hogy a vallalkozo csak egy bankba adta be a hitelkérelmét. Az 52 megkérdezettbdl
tehat 6k azok a ,,szerencsések”, akiknek nem kellett masik hitelintézethez fordulniuk, hogy
megoldjak a finanszirozasi igényeiket. A meglévd banki oszlopban jelentds 10 {6 van olyan,
aki bar probalkozott masik banknal is az esetleges hitelfelvétellel, de végiil a jol bejaratott
banki kapcsolatanal vette fel a hitelt. A megkérdezettek koziil 4 {6 volt olyan, aki feltehetdleg
meg sem kérdezte jelenlegi bankjanal a hitel felvételi lehetdségeket, hanem hitelkérelmet

adott le egy szamara ismeretlen banknal.

Az abrabol leolvashato, hogy az 52 vallalkozasbol 7 olyan vallalkozas volt, aki a banki
akvizicios tevékenyseég ,,aldozatdul esett”, tehat aki nem a meglévd bankjanal vette fel a
hitelt, illetve van még két vallalkozas ezen kiviil, akik mind a meglévd bankjuknal, illetve
egy masik banknal is vettek fel hitelt. Osszességében a megkérdezett vallalkozasok 17,3 %-
a dontott tigy, hogy masik banknal vesz fel hitelt.

A bankokba leadott hitelkérelmek szama ¢€s akozott, hogy a mar meglévo bankjanal vette-e
fel a vallalkozas a hitelt, nincs szignifikdns kapcsolat, az alacsony fliggetlenséget biztosito
cellagyakorisdgok miatt. Bar a feltételezésem statisztikai szempontbol nem megalapozott,
az abra alapjan megallapithat6, hogy a vallalatok erds tobbsége a mar meglévd bankjahoz,

egyszer nyujtott be hitelt. (A szdmitasok végeredményét lasd 2. szamu melléklet)
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5.2.2. Tevékenység és a hitel célja

A kovetkezOkben arra voltam kivancsi, hogy a vallalt tevékenysége befolyasolta-e azt, hogy
milyen céllal vették fel a hitelt. A vallalkozas tevékenysége és a hitel célja kozotti
kapcsolatot a kovetkezd diagram szemlélteti. A kérddiv készités soran 3 tevékenységi kor
szerint osztottam fel a vallalkozasokat. A leginkdbb szembe tiind, hogy mindharom
tevékenység esetén a leggyakrabban felvett hitelforma a beruhdzasi hitel volt, majd ezt
kovette a forgdeszkoz hitel, tevékenységeken beliill nagyjabol ugyanolyan aranyban. A
legkisebb mértékben a hitelkivaltds ¢és a lizing keriilt el6térbe hitelfelvétel kapcsan.
Fontosnak tartom megjegyezni, hogy a Zala megyei vallalkozasok koziil, azok, amelyek
kereskedelmi tevékenységben miikddo vallalkozasok, egyaltalan nem vettek fel lizinget a

program soran.

24. abra: A Zala megyei vallalkozasok tevékenységi formaja és a felvett hitel jellege

kozotti kapcsolat

100%
90% -
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

O% T T 1
gyartas kereskedelem szolgaltatas

m lizing

hitelkivaltas

m forgdeszkozhitel

® beruhazasi hitel

SNNNNNNNN

Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

Az abrabol azt lathatjuk, hogy az egyes tevékenységi kategoridkon beliil nagyjabol azonos a
hitelek megoszlasa céljuk szerint, igy itt nem feltételezhetd kapcsolat, ezt a szamitasok is
alatdmasztjak (eredményeket lasd: 3. szamu melléklet). A szamitasokkal kapcsolatban annyi
szakmai kiegészitést tennék, hogy mig a kereskedelem esetén nem jelent meg a lizing, addig

ez a gyartas és szolgaltatasok esetében keresettebb hitelcélnak szamit.
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5.2.3. Hitelosszeg és vallalati méret

A KKV-k éltal felvett hitelosszegek nagysaga €s a vallalkozas mérete kozott Osszefliggeést

mutatja a kdvetkezd abra.

25. abra: KKV-k altal felvett hitelosszegek nagysaga és a vallalkozas mérete kozotti

osszefiiggés
y y 7
o
90% /
80% - R — —
® 251 -300 M HUF
70% - R R A
201 - 250 M HUF
. L L L
60% / = 151 - 200 M HUF
50% / ® 101 - 150 M HUF
40% / R | I ® 51-100 M HUF
30% / ] o " m0-50MHUF
20% / R R R
10% - I I
| 4 L | 4 | 4
0% T T T

mikrovallalkozas kisvallalkozas kozépvallalkozas

Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

A megkérdezettek kozott a legnagyobb felvett hiteldsszeg 300 millio forint volt, ezért 6

kategoriaba soroltam be a hitelosszegeket.

Az éltalam megkérdezett vallalkozasok koziil, a mikrovallalkozasok csak 100 milli6 forintot
nem meg halad6 hitelosszegeket vettek fel, melybdl jelentds, 89 % 50 millié forintot nem

meghalado hitelszerzédés volt.

A kisvallalkozasoknal ez a felosztas mar sokkal vegyesebbnek latszik. Itt a vallalkozasok
szintén jelentés része vett fel kisebb 50 millio forintot nem meghaladd Gsszegeket, de
jelentds 18 %-a a véllalkozdsoknak 250 milli6 forintot meghalad6 0sszeg hitelszerz6dést irt

ala.

Meglepd eredmény, hogy a megkérdezett kozépvallalkozasok kozott, ugy mint a

mikrovallalkozasoknal, csak 100 milli6 forintot nem meghaladé hitelek keriiltek
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folyositasra, de itt a nagyobb rész, a vallalkozasok 67 %-a vett fel 50 millio forint feletti

hitelt.

A vallalkozasok altal felvett hitelek mérete és a vallalkozas mérete kozott sem talaltam
szignifikans kapcsolatot (ennek oka valdsziniileg az alacsony elemszam), de C értéke és az

abra azt sugallja, hogy egy vallalkozas minél kiterjedtebb, annal magasabb hitelt vett fel.
5.2.4. Tevékenység és gazdasagi helyzet

Kovetkezo abra a vallalkozas tevékenysége ¢s a vallalkozasok gazdasagi helyzete kozotti

kapcsolatot mutatja az NHP hitel felvétele el6tt:

26. abra: A vallalkozas tevékenysége és a vallalkozasok gazdasagi helyzete kozotti

kapcsolatot mutatja az NHP hitel felvétele elott

100% ® sulyos problémak
90% jellemezték
80% -
70%
60% stabil mikodés, atlagos
50% jovedelmezdség
40%
30% m Gyenge
20% jovedelmezdséggel
10% mUkodott

()
g m kiemelkedd helyzetben

volt

Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

A diagrambdl kitlinik, hogy a gyartasi tevékenységben milkodo vallalkozasok kozott nem
volt olyan vallalkozas, amely ugy jellemezte sajat gazdasagi helyzetét az NHP hitel felvétele
elétt, hogy sulyos problémai lennének. A harom tevékenység koziil, a leginkdbb
optimistabban 14attdk sajat gazdasagi helyzetiikket, azok a vallalkozasok, amelyek a
kereskedelem teriiletén dolgoztak, a kérddivet kitdlték 76 %-a wvallotta ugy, hogy a
vallalkozadsa stabilan miikodik atlagos jovedelmezdséggel vagy kiemelkedd pénziigyi
helyzetben van.. A legpesszimistabban a szolgaltatasi tevékenységben dolgozo

vallalkozasok lattak gazdasagi helyzetiiket a hitel felvétele eldtt, ott a KKV-k 45 %-a
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vélekedett ugy, hogy stlyos problémak jellemezték a vallalkozas gazdalkodasat, vagy éppen

gyenge jovedelmezdséggel mikddot a vallalkozas.

Szignifikdns kapcsolatot itt sem eredményeztek a szamitasok, és az dabra alapjan
megallapithato, hogy tevékenységtdl fiiggetleniil, a vallalatok tobbsége stabil mikodésiinek,

atlagos jovedelmezdségiinek itélte meg a hitelfelvétel eldtti helyzetét.
5.2.5. NHP és a vallalkozasok helyzete

Vizsgaljuk meg a vallalkozasok helyzetét, NHP varhat6 hatasait a tevékenység
figgvényében a NHP hitel felvétele utan.

27. abra: A vallalkozasok helyzete az NHP finanszirozas utin a tevékenység

fiiggvényében
100% -
90% ?
80% 1~ Még a hitel segitségével is
70% '/ kétes a sorsa.
60% '/
50% - o .
20% _/ ® A hitel 4j ndvekedési
30; / lehetdségeket nyit meg.
-
20% ?
10% - u A hitel segitségével
e - , , stabilizalodik mékodése,
0 0 jovedelmez8sége.
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Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

A vallalkozasok érzése a NHP utani gazdasagi helyzetrdl kicsit mas képet fest, mint a
programban torténd részvétel elotti idészak. Bar tovabbra is a szolgaltatasban tevékenykedd
vallalkozésokat tekinthetjiik a legpesszimistabbnak, bar mar sokkal jobb a helyzet, mint az
NHP program eldtt. A szolgaltatd cégek 94 %-anak van pozitiv érzése a hitelfelvétel utan,
6k azok, akik ugy vélekednek, hogy a hitel (ij névekedési lehetéségeket nyit meg vagy a hitel
segitségével stabilizalodik a vallalkozas miikddése, jovedelmezdsége, azonban ebben a
tevékenységben még mindig megjelenik 6 %, aki ugy gondolja, hogy még a hitel

segitségével is kétes a vallalkozasa sorsa.
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A gyartasban és a kereskedelemben tevékenykedé6 KKV-k teljes mértékben pozitivan
gondolkodnak a NHP hitelfelvétel utdn, mindkoziill kiemelkedd, hogy a gyartési
tevékenységet végzd vallalkozdsok 78 %-a érzi ugy, hogy a refinanszirozott hitel j

novekedési palyara allithatja a céget.

A vallalkozasok tevékenysége ¢s az NHP hitel felvétel utdni helyzetiik megitélése kozott
szignifikans kapcsolat van, ez abbol adodik, hogy a legtobben a gyartasi tevékenységet
folytato vallalatok koziil nyilatkoztak ugy, hogy a hitel Gj novekedési lehetéségeket nyitott

meg (szamitasok eredményét lasd 4. szamua melléklet).

5.2.1. Az NHP ujra torténo igénybevétele

Fontosnak tartottam megvizsgalni, hogy milyen 6sszefiiggés figyelhetd meg a vallalkozasok
hitelfelvétel el6tti pénziigyi helyzete és akozott, hogy a program folytatdsa esetén terveznék-
e ujabb hitel felvételét, az erre vonatkozd szamitasok alapjan nincs kapcsolat e két valtozo

kozott (szamitasok eredményét lasd 5. szamu melléklet).

28. abra: A vallalkozasok helyzete és az NHP ujra igénybevételének lehetosége kozotti
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Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

Az 4brébol — a szamitasok eredménytelensége ellenére — azt lathatjuk, hogy a stabil, illetve

gyenge jovedelmezdségli vallalatok vennék igénybe ujra az NHP-t.

A vallalkozasok helyzetét illetden 5 alternativa koziil lehetett valasztani, a legrosszabb
lehetdséget, hogy a vallalkozast ,,sulyos problémék jellemezték, melyek veszélyeztették

fennmaradasat” egyik kitoltd sem valasztotta.
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Erdekes, hogy azok a véllalkozasok, akik kiemelkedd pénziigyi és jovedelmezdségi
helyzetben voltak, csak fele ardnyban gondoljak tigy, hogy terveznék ujabb hitel felvételét a
program folytatdsa esetén. Valdsziniisitem, hogy azért, mivel 0k stabil pénziigyi mutatdjuk
miatt konnyen és kedvezd kamatozassal kaptak hitelt akkor is, amikor nem volt NHP

program.

Azok a vallalkozasok, amelyek stabilan miikddtek, jovedelmezdségiik atlagosnak tekinthetd,
volt a hitel felvétel elott, illetve azok, akik nagyobb nehézségek nélkiil, de gyenge
jovedelmezdséggel muikodtek, nagyobb részben ugy gondoljak, hogy folytatndk a
hitelfelvételt, amennyiben egy ujabb szakasza megjelenne a Novekedési Hitelprogramnak,
ez 83 %-os aranyt, illetve utdbbi kategoriaban 90 %-os aranyt képvisel. Feltételezem, hogy
ez volt az a réteg, aki atlagos, illetve atlag alatti kockéazattal rendelkezett a banki mindsitések
alapjan, igy atlagos, vagy akdr anndl dragabb kamatkoltséggel kaptak hitelt a program

elinditasa eldtt, amennyiben volt lehetdségiik egyaltalan hitelfelvételre.

A kovetkezO abraval azt szeretném feltarni, hogy milyen dsszefiiggések vannak a kozott,
hogy a vallalkozasok hogyan itélik meg helyzetiikket az NHP-s hitel felhasznéldsa utan,
illetve akdzott, hogy terveznék-e tjabb NHP-s hitel felvételét, amennyiben folytatddna a

program.

29. abra: Az NHP hitel utani pénziigyi helyzet és az NHP ujra igénybevételének

lehetésége kozotti kapcsolat
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Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

Azok a vallalkozasok, akik pozitiv valaszt adtak a vallalkozas helyzetére vonatkozoan, tehat

vagy azt valasztottak, hogy a hitel segitségével stabilizalodott a vallalkozas
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jovedelmezdsége, mikodése vagy ennél még kedvezObb helyzetbe keriiltek és a hitel )
novekedési lehetéségeket nyitott meg elottiik, osszesen 80 %-ban gondoljak azt, hogy
folytatndk a hitelfelvételt egy ujabb NHP szakasz bevezetése esetén. Viszont azok a
vallalkozasok, akik tgy érzik, hogy még a hitel segitségével is kétes a vallalkozés
miikddésének a sorsa elég megosztd véleménnyel vannak egy esetleges folytatas esetén,

fele-fele aranyban képviseltetik magukat.

Fontos megjegyezni, hogy azok a vallalkozasok, akik minél optimistibban, minél jobb
lehetéségben latjak vallalkozasukat, annal nagyobb ardnyban mondjak azt, hogy folytatnak
a hitelfelvételt.

Az 4bra és a szamitasok alapjan (lasd 6. szamu melléklet) is egyértelmii, hogy a vallalatok
attol fiiggetleniil, hogy milyen jovedelmezdségi helyzetben voltak, tobbségiikben ujra

¢lnének az NHP lehetdségével.

5.2.1. Az NHP hatasossaga

A kovetkezd diagram segitségével szeretném feltarni, hogy milyen Osszefliggés van a
vallalkozasok Novekedési Hitelprogramban torténd részvétele eldtti pénziigyi helyzete és
akozott, hogy mit gondolnak azzal kapcsolatosan, hogy vajon az NHP-s hitel
felhasznalasanak kovetkeztében milyen hatasok jelennek meg a gazdalkodasukban (a
kapcsolat szorossagara vonatkozd szadmitasok ebben az esetben sem adtak szignifikans

eredményt, a szadmitasokat lasd 7. szdmu melléklet).

30. abra: A vallalkozasok NHP elotti gazdasagi helyzete és az NHP utani lehetséges

hatasok kozotti osszefiiggések
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Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

Az abrabol rogton kitlinik, hogy az osszes vallalkozas koriilbeliil egyharmada bizik abban,
hogy az NHP-s hitel felhasznalasanak kovetkeztében pénziigyi helyzete pozitiv iranyban fog
valtozni. Roppant érdekes, hogy mig a stabil miikkodésti €és az annal rosszabb pénziigyi
helyzetben 1év0 vallalkozasok tobb mint fele aranyban ijabb beruhdzasok megvaldsitasanak
a lehetdségét latjak a Novekedési Hitelprogram hatasai koziil a legnagyobb mértékben, addig
a kiemelkedo helyzetben 1év0 vallalkozasoknal ezt a réteget felvaltja annak a reménye, hogy

novekvo piaci részesedésre tehetnek szert a Novekedési Hitelprogramnak kdszonhetoen.

Konnyen megallapithatjuk, hogy a Novekedési Hitelprogramnak pozitiv hatdsa volt a
vallalkozasok miikddésére, ezt bizonyitja, hogy a valaszadok 92 %-a tudott valasztani
valamelyik pozitiv alternativa koziil. A valaszadok koziil senki nem valasztotta azt, hogy
negativ hatdsa lenne a vallalkozds pénziigyeire vonatkozdan. Illetve fontos azt is
megjegyezni, hogy azok is igen kis hanyadban voltak, akik azt az opciot valasztottak, hogy
nincs hatasa a gazdalkodasukra a program, ez a stabilan miikodo vallalkozasok kozott és a
gyenge jovedelmezdséggel miikodd vallalkozasok kozott 10-10 %-os aranyban mutatkozik

meg.

Vizsgaljuk meg azt, hogy a vallalkozasok hitelfelvétel eldtti pénziigyi helyzetét tekintve
milyen 0Osszefiiggések lehetnek azzal kapcsolatosan, hogy mennyire 0sztondzte a

vallalkozasokat a hitel felvételben a maximum 2,5 %-os hitelkamat a program soran.
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31. abra: Az NHP elotti gazdasagi helyzet és a NHP 6sztonzo hatasanak vizsgalata
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Forras: kérdéivem alapjan sajat szerkesztés

A hitelfelvétele eldtt kiemelkedd helyzetben 1évd vallalkozasok fele-fele ardnyban adtak
meg valaszaikat akozott, hogy nem foglalkoztak a hitel arazasaval, illetve, hogy a kedvezd
kamat hatasara korabban nem tervezett beruhdzast valdsitottak meg. Erdekes, hogy a stabil
¢€s a rosszabb helyzetben 1év0 vallalkozasok, nagyrészt igy gondolta, hogy oriiltek annak,
hogy kedvezdébb kamattal valdsithatjak meg terveiket, és nagyon kis réteg volt az koziiliik,

aki a kedvezdbb kamat hatdsara korabban nem tervezett beruhdzast valositott meg.

Fentiekbdl arra kovetkeztetek, hogy inkdbb a kiemelkedd pénziigyi helyzetben 1€vo
vallalkozasok voltak azok, akiket ténylegesen 0sztonzott a Novekedési Hitelprogram
megjelenése, U beruhdzasokat végeztek, ndvelték piacaikat. Az atlagos és annal rosszabb
gazdasagi helyzetben 1évd véllalkozasoknak azonban segitett a program azzal is, hogy az
amugy 1is tervezett beruhazasokat kedvezébb kamatkoltségen végezhessék el, ezaltal

felszabadul6 pénzeiket visszaforgassak a vallalkozas miikodésében.

Pearson féle Khi-négyzet proba alapjan a vallalkozasok NHP hitelfelvételt megel6z6
pénziigyi helyzete és akozott, hogy mennyire Osztondzte a vallalkozésokat a 2,5 %-0S
maximalizalt kamat, szignifikans és kozepes kapcsolat van (az eredményeket a 8. szamu

melléklet tartalmazza), amit ugy lehetne Osszefoglalni, hogy a hitelfelvétel el6tt minél
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rosszabb helyzetben volt egy vallalat, annél pozitivabban itélte meg a a kedvezd kamat adta

lehetdséget.
5.2.1. NHP felhasznalasa

Lassuk, hogy a kiilonboz6 gazdasagi helyzetben 1év6 vallalkozasok mire forditottdk az NHP-

s hitel igénybevételének koszonhetd kamatmegtakaritast.

32. abra: A  Kkiilonbozo  gazdasagi  helyzetben 1évé  vallalkozasok

kamatmegtakaritasainak felhasznalasa
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Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

Bar a szamitasok ezeknél a kérdéseknél sem tartak fel szignifikdns kapcsolatot (9. szami
melléklet), az 4brabol leolvashatd, hogy a kiemelkedd gazdasdgi helyzetben 1évo
vallalkozasok nagy része kapacitasbdvitésre forditja a Novekedési Hitelprogram
igénybevételének koszonhetd megtakaritast. Ez az egyetlen réteg a vallalkozasok koziil, akik
annyira jo helyzetben vannak, hogy a kamatok jelentds, 25 %-os részét eredmény
formdjaban a tulajdonosok rendelkezésére bocsathatja, emellett 25 %-ban megtakaritési
célokra forditja. Mindenképpen fontos megemliteni, hogy a vallalkozasok nagy része, pl- a
stabilan miik6dd vallalkozéasok koziil 70 % teheti meg, hogy kapacitasbdvitésre forditja a
megmaradt 6sszegeket. Erdekes, hogy a stabil és gyenge jovedelmezéségi helyzetben 16vé
vallalkoz6 nem gondol arra, vagy éppen nincs lehetdsége arra, hogy megtakaritasra forditsa
a kamatokra ki nem fizetett 6sszeget. Fontosnak tartom megjegyezni, hogy az alkalmazottak
bérére sem minden vallalkoz6 réteg tud tobblet koltséget forditani, csak a stabilan mitk6do
vallalkozdsok ¢és azok, akiknek jelentds problémaik voltak, érdemi nyereséget nem

termeltek.

63



5.3. Sajat kérdoiv és az orszagos kérdoiv eredményeinek dsszehasonlitasa

A kovetkezOkben szeretném Osszehasonlitani az orszagos ¢és a sajat kutatdsom kozos

kérdéseit.

Az orszagos kutatasbol nem deriil ki, hogy milyen volt a vallalkozdsok eloszlasa
tevékenységiiket és méretiiket tekintve, igy ebben az elemzésben eltekintek az esetleges
kiilonbségektdl a két kutatast Osszehasonlitva. Az MNB altal készitett kutatast 3500
vallalkozas toltotte ki, melybdl 3000 kitdltés volt felhasznalhato az értékeléshez.

Sajat kérddivemet 52 vallalkozas toltotte ki, melyek csak Zala megyei vallalkozasokhoz

jutottak el.
Hogyan itéli meg a vallalkozasa helyzetét az NHP-s hitel felvétele el6tt?

A viélaszadok gyakorisagi eloszlasat tekintve az elsé 3 leggyakoribb véalasz megegyezik
mindkét kutatasban. A legtobben stabilan miikddé vallalkozasként értékelik vallalkozasukat
mindkét kutatdsban, mely nagyjabol ugyanakkora aranyban is jelenik meg, sajat
kutatdsomban 58 %, az orszdgos kutatdsban 55 %-a a vdllalkozasoknak. Kovetkezd
leggyakoribb azok, akik nagyobb nehézséggel miikodnek, majd azok, akiknek voltak
jelentds probléméak a vallalkozas mitkodésében. Ami érdekes, hogy a két szélsdérték
gyakorisaga felcserélddik a két kutatasban (Sulyos problémak jellemezték melyek
veszélyeztették fennmaradasat, kiemelkedd pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetben volt.).
Mig sajat kutatdisomban nem volt olyan valaszado, akinek vallalkozasat sulyos problémak
jellemezték, Gigy az orszagos kutatasban ez 2 %-ban megjelent, viszont a Zala megyei
vallalkozasok koziil 8 % is azt vallotta, hogy kiemelkedd pénziigyi és jovedelmezdségi

helyzetben volt, az orszadgos felmérésben ez szinte jelentéktelen 1 %-0t mutat.

Az orszagos felmérés arra enged kovetkeztetni, hogy ,,a program — a hitelintézetek
kockazatvallalasi lehetoségeit mérséklo — 2,5 szazalékban maximalt kamatmarzs mellett

kisebb aranyban ugyan, de eljutott olyan vallalkozdasokhoz is, amelyek kiilonosen nehéz

helyzetben voltak” (MNB, 2014).

Ez az 4llitas elmondhat6 a Zala megyei vallalkozasok vonatkozasaban is, illetve amennyiben
a negativ vonatkozasu kategoriak aranyat osszeadjuk, elmondhatd, hogy Zala megyében 3

%-kal nagyobb aranyban jutott forras nehéz helyzetben 1év6 vallalkozasokhoz.
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33. abra: Hogyan itéli meg vallalkozasa helyzetét az NHP-s hitel felvétele el6tt?

MNB felmérés Sajat felmérés

1% pog

0%
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nyereséget nem termelt. jovedelmezdséggel mikddott.

M 5tabil mikadés, atlagos M Kiemelkedd pénzigyi helyzet.
jovedelmezdség.

Forras: kérdoivem és az orszdagos kutatds alapjan sajat szerkesztés

Fentiek és az elozmények ismeretében tehat elmondhatdé, hogy az 2. hipotézisemet
elvethetjiik, mivel a Novekedési Hitelprogram eljutott azokhoz a vallalkozasokhoz,

amelyek nehezebb gazdasagi helyzetben voltak.

Amennyiben U0j hitelt vett fel (nem hitelkivaltas céljabol) a program keretein beliil, ezt

megtette volna NHP hidnyaban is?

Fenti kérdések megfogalmazasa kissé eltér a két kutatdsban, de a valaszok tartalmilag
ugyanarra vonatkoznak. Az orszagos kutatas a kdvetkezdképpen tette fel: ,, Amennyiben uj
hitelt vertek fel a programban, NHP hianyaban is vettek volna fel hitelt ugyanerre a célra?”

mig sajat feltevésemben ez a fentiek szerint hangzik. (MNB, 2014)

Az orszagos kutatds valaszai alapjan a kovetkezd megallapitasok sziilettek: ,,az uj hitelt
felvevo cégek jelentos része az NHP nélkiil nem vett volna fel hitelt a program keretében
megvalosult célra. A beruhdzasi hitelt felvevé valaszolok kozétt 60 szazalek, a

forgoeszkozhitelt felvevok kozott 79 szazalék volt azoknak az aranya, akik egyaltalan nem

vettek volna fel hitelt” (MNB, 2014)

Sajat kutatasom ennél eltérébb eredményt hozott, csupan a megkérdezettek 23 %-a mondta
azt, hogy nem vett volna fel hitelt NHP hidnyéaban, és jelentds 77 % mondta azt, hogy NHP

hidnyéban is felvette volna a hitelt ugyanakkora vagy kisebb 6sszegben.

A beruhazasi hitelt felvevok kozott pusztan 15 % az az arany, akik nem valasztottak volna

masik finanszirozasi lehetséget, amennyiben nincs a program a piacon. A forgoeszkoz
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hitelek esetében 24 %, hitelkivaltas esetében 50 %, lizing esetében 25 % ez az arany.
Erdekes, hogy ennyire eltéré eredményt mutat a Zala megyei és az orszagos kutatas a fenti

kérdés esetében.

A harmadik hipotézisem esetében, amely tehat azt vizsgalja, hogy az uj hitelt felvevo
vallalkozasok a Novekedési Hitelprogram hianyaban vettek-e volna fel hitel, orszagos
viszonylatban megallapithatd, hogy ezek a vallalatok a program hianyaban nem vettek

volna fel hitelt. Ezzel ellentétben Zala megyére ez nem igaz.

34. abra: NHP hitel hianyban, hogyan dontottek volna a vallalkozasok a hitelcélok

szerinti megosztasban Zala megyében
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Forras: kérdoivem alapjan sajat szerkesztés

Sajat kutatasom eredményének kapcsolatat vizsgalva a NHP hitel célja kozott és akdzott,
hogy piaci hitelbdl finansziroztdk volna a megvalositott célt a véllalkozasok, nincs
szignifikdns kapcsolat, azonban a kapcsolat szorossaganak elemzése kozepes erdsségii

kapcsolatra utal.
Amennyiben beruhazasi hitelt vagy lizinget vett fel, mit finanszirozott vele?

A fenti kérdés az orszagos kutatasban a kovetkezéképpen hangzik el: ,, 4 hitel milyen jellegii

beruhdzast finansziroz, a beruhdzas targya szerint?”. (MNB, 2014)

Az orszagos kutatds gép, gépjarmi, ingatlan és egyéb kategoridkat szabott a valaszaddnak,
nalam pedig ezek mellett megjelenik a ,,nem beruhazasi hitelt vagy lizinget vette, fel” valasz

is.
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Az orszagos kutatds szerint a véalaszadok 68 %-a gép, gépjarmi beszerzésre forditotta a

hitelosszeget, mig 40 % jelolte, hogy valamilyen ingatlanra és 7 % egyéb célra.

Az altalam megkérdezett vallalkozasok 27 %-a nem beruhazasi hitelt vett fel, ezeket
kisziirve, konnyen elkészithetd az orszagos kutatasnak megfeleltetheté diagram a kdvetkezo

eredménnyel:

35. abra: A beruhazasok megoszlasa a beruhazasok targya szerint

Milyen jellegli beruhdazast finansziroz a beruhazas
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Forras: kérdéivem alapjan sajat szerkesztés

A gyakorisagok sorrendje mindkét kutatdsban megegyezik, legtobben gép, gépjarmii
beszerzésre forditottdk az Gsszeget, majd ingatlanra és végiil maradt az egyéb kategoria.
Azonban a Zala megyei vallalkozasok korében nincs akkora tilnyomd tobbségben a gép,
gépjarmi beszerzeés, mint az orszagosban, Zala megyében ez az adat 55 %, a masik 68 %-

hoz képest.

Amennyiben NHP nélkiil is megvaldsitottak volna a beruhazast, mib6l finansziroztak

volna?

A kérdés kapcsan annyi kiegészitést tettem az orszdgos felméréshez képest, hogy a
kategoéridkon valtoztattam némileg. Az MNB felmérésében lehetséges valaszonként
bankhitel, egyéb kolcson, felhalmozott nyereség, egyéb sajat forras szerepelt. Kérdéivemben
ezzel szemben bankhitel, egyéb kolcson, felhalmozott nyereség és egyéb kategdria szerepel,
utobbindl a tényleges forrast vartam volna megadni, de ezt a kategoriat senki sem valasztotta
végiil.

Mindkét kutatasban szembe tiinik, hogy amennyiben nincs az NHP program, akkor
tulnyomo tobbségben a bankhitelt valasztottdk volna fejlesztéseik megvalositdsdhoz, mig

Zala megyében ez 81 %, az orszagos kérdéivben 54 %.
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36. abra: A vallalkozas kilatasa az NHP-s hitel felhasznalasa utan

Sajat felmérés MNB felmérés
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Forras: kérdoivem és az orszdgos kutatds alapjan sajat szerkesztés

Az orszagos kutatas valaszadoinak ,,63 szdzaléka kifejezetten bizik abban, hogy a
vallalkozas névekedésre lesz képes, 36 % szazalék ugy veéli, hogy helyzete stabilizalodni fog,

és mindossze 1 szdzalék itéli meg ugy, hogy a hitel felvétele utan is kétes marad a sorsa.”

(MNB, 2014)

A fenti kérdésre adott valasz nem mutat igazan nagy eltérést az orszadgos és Zala megyei
kérd6iv tekintetében. Tulnyomd tobbség Zala megyében is gy érzi, hogy a hitel yj
novekedési lehetdségeket nyit meg a vallalkozas életében. Azonban a Zala megyei kép
valamivel aggasztobb helyzetet sejtet, itt 4 % valaszolta azt, hogy még a hitel segitségével

1s kétes a vallalkozasa sorsa, mig orszagos szinten csupan 1 % volt ezen a véleményen.

A Novekedeési Hitelprogram tehat mindkét felmérés szerint pozitiv hatassal volt a
vallalkozasokra. Ezt az allitast a szakérté kollégakkal készitett mélyinterjim is igazolja
egyébként. Az interju soran a kérdés ugy hangzott, hogy ,,Ldt-e vdltozast a vallalkozasok
peénziigyi helyzetében a program induldsa ota?”, a valaszok pedig a kovetkezOk szerint

alakultak:

Interjualanyl: 4 vdlsag ota mar nem csak likviditasi gondjaik megoldasa miatt fordulnak
hozzank, hanem beruhadzasi szandékkal is. Az évek sordan, ahogy egyre inkabb nétt a program
igénybevétele és ezaltal népszeriisége, munkam soran ugy tapasztaltam, hogy a likviditasi
nehézségek megolddasara gyogyirt ado hiteltermékek mellett nagyobb lett a kereslet a
beruhazasi hiteltermékek irant. Ebbol arra merek kévetkeztetni, hogy a vdallalkozasok

elindultak egy novekedési palyan, gazdalkodasuk pozitiv iranyban valtozott.

Interjtalany?2: 4 vallalkozasok visszafogtiak nagyon a beruhazast és valoban csak a likviditds

menedzselésére szoritkoztak a valsag ideje alatt, sot likviditast szolgalo hiteleik méretét is
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sziikitettek, kisebbre vették, ahogy mindenkinek jelentdsen sziikiilt az arbevétele. Az NHP
program ideje alatt és azota is latszik, hogy most mar beruhazast kénnyebben be mertek
vallalni ilyen hitelezési feltételek mellett, nem biztos, hogy egy piaci kamatozas mellett
fejlesztettek volna. Ugy gondolom hogy az NHP programban részt vevé iigyfeleim pénziigyi

és gazdasagi helyzete nagy mértékben javult a program hatdsara.

Interjtalany3: A cégeknek a pénziigyi helyzete én azt gondolom, hogy javult, de szerintem ez
mindeniitt elmondhato, de nem mondanam azt, hogy ez most csak a névekedesi
hitelprogramnak koszonheto, de biztos, hogy segitett benne. A Novekedési Hitelprogram
ideje kozben egyébkent a cégek fokozatosan kijottek a valsaghbol, tobb lett a megrendelésiik,
az pedig nyilvan kedvezo volt nekik, hogy beruhazni tudtak.

A fent emlitett kutatisi eredmények alapjan arra merek kovetkeztetni, hogy a 3.
hipotézisemet is elfogadhatom, vagyis a Novekedési Hitelprogram pozitiv hatassal volt

a vallalkozasok pénziigyi helyzetére

Mire forditja vallalkozasuk az NHP-s hitel igénybevételének koszonheto

kamatmegtakaritast?

Fenti kérdés az NHP-s hitel igénybevételének koszonhetd és a piaci kamatozasu hitel
kamatahoz képest megmutatkozd kamatkiilonbségre, kamatmegtakaritasra vonatkozik. Az
MNB felmérésében a ,, megtakaritott osszeget a valaszadok legnagyobb része allitasa szerint
visszaforgatja a vallalkozds miikodésébe. 67 szazalék a valaszolok kéziil azoknak az ardnya,
akik ezt kapacitasbovités révén teszik meg, és 45 szdzalék azoknak az ardanya, akik ezt
felujitas révén tervezik, 15 szazalék pedig megjelolte, hogy alkalmazottak bérét fogja
névelni.” (MNB, 2014)

A két felmérést tekintve szembetiing, hogy a vallalkozasok nagyrésze az NHP-s hitel
igénybevételének  koszonhetd kamatmegtakaritdst visszaforgatjdk a  vallalkozas
miikodésébe, sajat felmérésemben ez 81 %, mig az orszagos felmérésben ez 82 %. Két féle
modon forgatjék vissza, kapacitasbévités révén illetve feltjitas révén. Erdekes kiilonbség,
hogy a két cél kozotti kiillonbség koriilbeliil 10-10%-kal tér el a két felmérés kozott. Mig az
orszagos felmérést kitoltdk 60 %-a kapacitasbdvitésre, 21 %-a felujitasra forditja az
Osszeget, a Zala megyei vallalkozok 49 %-a forditja kapacitasbdvitésre és 33 %-a felujitasra.
Ezzel bizonyithato, hogy a vallalkozasok jobbara a vallalkozas gazdalkodasanak kedvezd

célra forditja a megmaradt 6sszegeket.
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37. abra: Kamatmegtakaritas felhasznalasa a vallalkozas életében
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Forras: kérdoivem és az orszagos kutatas alapjan sajat szerkesztés

Varakozasa szerint az NHP-s hitel felhasznalasanak kovetkeztében milyen hatasok
jelennek meg a gazdalkodasukban?
A lenti diagram 0sszesitve mutatja az MNB felmérése és a sajat felmérésem alapjan, hogy a

kérddiveket kitoltok szerint milyen hatasok jelennek meg a gazdalkodasukban az NHP hitel

felvétele utan.



38. abra: Az NHP-s hitel felhasznalasanak kovetkeztében megjelené hatasok a
vallalkozasok gazdalkodasaban
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Forras: kérdoivem és az orszdgos kutatds alapjan sajat szerkesztés

Az orszagos felmérés szerint ,,szinte minden vallalkozds megitélése alapjan valamilyen
formaban pozitiv hatassal van, vagy lesz gazdalkodasara, minddssze 5 szazalék azok aranya,
akik ugy vélik nincsen semmilyen hatas. A legtébben (a valaszadok 64 szdzaléka) arra
szamitanak, hogy pénziigyi helyzetiik is javulast fog mutatni. 40 szazalék feletti azok ardnya,
akik tovabbi beruhdzas megvalositasanak lehetdségeét is remélik a program kévetkeztében,
32 szdzalék szamit piaci részesedésének novekedésére, mig a vdlaszadok 9, illetve §
szazaléka jelolte meg, hogy a hitel segitségével exportpiacra lesz képes lépni, illetve nagyobb

vallalati méretkategoriat tud elérni.”(MNB, 2014)

A Zala megyei vallalkozasokban végzett felmérés szerint, legtobben abban reménykednek,
hogy a program ujabb beruhazasok megvaldsitasanak lehetdségét nyujtja résziikre, azonban
Osszességében, csak 42 %, azoknak az aranya, akik arra szamitanak, hogy a pénziigyi
helyzetiik is javulni fog, ez joval pesszimistabb kilatas, mint az orszagos felmérés. Azonban

Osszességében aranyaiban hasonlo képet fest a két kutatas.
Amennyiben a program folytatodna, tervezné-e ujabb hitel felvételét?

Az orszagos felmérés, az elsé 18 honap megvizsgalasa utan a kovetkezd eredményt hozta: a
kérddivet kitoltd vallalkozdsok 59 %-a véli Gigy, hogy a jovében is tervezne tovéabbi

hitelfelvételt, ha a program folytatddna. Egyébként azoknak az ardnya, akik folytatndk a
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hitelfelvételt, kiemelked6en magas aranyban vannak az EU-s tdmogatéas-el6finanszirozasra
hitelt felvett iigyfelek kozott, ez az ardny 80 % feletti. Ezzel szemben a a forgdeszkozhitelt

felvevok és a beruhazasi hitelt felvevok k6zott ez az arany csak 54-55 %. (MNB, 2014)

Zala megyei KKV-kat érint6 sajat felmérésemben a beruhazasi hitelt felvevok tulnyomo
tobbsége, 79 %-a véli ugy, hogy szivesen valasztand az NHP adta finanszirozasi lehetdséget
kovetkezd beruhdzasanal. A felvett Gsszeget hitelkivaltasra és lizingre forditok kozott, 75-
75 % azoknak az aranya, akik a jovOben is vennének fel hitelt a program keretein beliil. A
forgoeszkozhitelt felvevok kozott vannak a legnagyobb aranyban azok, akik terveznének
tovabbi NHP-s hitel felvételt a program folytatasa esetén, ez 91 %-os aranyt jelent itt, joval

magasabb, mint az MNB felmérését kitolté KKV-k korében.

39. abra: Tovabbi NHP-s hitel felvételének tervezése

Tervezik-e tovabbi NHP-s hitel

felvételét?
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Forras: kérdoivem és az orszagos kutatas alapjan sajat szerkesztés

A fenti kérdésre adott valaszokbol egyértelmiien kovetkeztethetiink arra, hogy a
vallalkozasok nem csaldédtak az NHP finanszirozds igénybevételében, sét, amennyiben
lehetne ra lehetdség, akkor szivesen vennének fel jra hitelt a program keretein beliil.
Azonban a vélaszok ardnyaiban van némi kiilonbség a két felmérés kozott. Mig az MNB
felmérésen 59%-41% az ,jigen” és ,,nem” aranya, addig a sajat felmérésben 21%-79%
ugyanez. Fontosnak tartom megjegyezni, hogy az MNB felmérés az NHP elsé 18
hoénapjaban késziilt, tehat a 2. és 3. szakaszt 6leli fel, mig sajat felmérésem az NHP program
végso lezarasa utan késziilt, gyakorlatilag 46 honapot 6lel fel. EI6zményekbdl arra mernek
kovetkeztetni, hogy az NHP utani érdeklddés és a program irdnti elismerés novekedett az

1d6 mulésaval.
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A vallalkozas helyzetet a hitel felvétele elott és felhasznalasa utan

A hitel varhato hatasat illetden az MNB kérddivét kitolto vallalkozasok 63 %-a azt gondolja,
hogy a Novekedési Hitelprogramban torténo részvétel a vallalkozas ndovekedését segiti, 36
% bizik abban, hogy a vallalkozas pénziigyi helyzete stabilizalédni fog és mindossze 1 %

gondolja ugy, hogy a programban torténd részvétel utan is kétes marad a sorsa a

vallalkozasnak. (MNB, 2014)

A Zala megyei KKV-k korében is hasonld aranyban alakulnak az aranyok az NHP hitel
varhat6 hatasat illetéen. Kicsit azonban pesszimistabb a helyzet, a vallalkozasok csupan 58
%-a mondja azt, hogy a hitel 0ij ndvekedési lehetdségeket nyit meg. A kitoltok 38 %-a jelolte
azt, hogy a hitel segitségével stabilizalodik mitkkodése, jovedelmezbsége és 4 % vélekedik

ugy, hogy még a hitel segitségével is kétes a vallalkozas sorsa.

A kovetkezd két diagram mutatja, hogy hitel felvétele eldtt adott gazdasagi helyzetben 1évo
vallalkozéasok hogyan vélekednek a hitelfelvétele utana gazdasagi helyzetiikrél, mennyiben

érzik azt, hogy segitette vallalkozasuk miikodését a felvett hitel.

A lenti abrakbol is latszik, hogy tilnyomd tobbségben ugy érzik a vallalkozasok, hogy a
hitel 0j novekedési lehetdséget nyit meg résziikre. Elmondhat6, hogy minél jobb, minél
pozitivabb gazdasagi helyzetben van egy vallalkozas, annal jobb hatdssal volt a véallalkozas

miikddésére, nyereségességere a felvett hitelosszeg.

Ahogy mar megallapitottuk a Zala megyei kutatdst nézve nem volt olyan véllalkozas, aki
stlyos problémakkal kiizdott volna a hitel felvétele el6tt, mig az orszdgos kutatasban ez két

szazalékos volt.

Ahogy azt mar emlitettem a legkisebb aranyban azok a vallalkozasok vannak, akik ugy
gondoljék, hogy még a hitel felvétellel sem rendezédik a vallalkozasuk sorsa, ezek a
kategoriak mindkét felmérés esetén a hitel felvétele eldtt kiemelkedd pénziigyi helyzetben
1évé vallalkozasoknal nem jelennek meg. Az orszagos kutatds esetében kiolvashatd a
diagrambol, hogy minél jobb volt a vallalkozas pénziigyi helyzete az NHP finanszirozas
igénybevétele eldtt, anndl kisebb mértékben fordulnak elé olyan vallalkozasok a
finanszirozas utdn, amelyeknek kétes a sorsa. A Zala megyei kutatasbol ez egyértelmiien
nem olvashatd ki, itt a hitel felvétele elétt gyenge jovedelmezdségi helyzetben 1évo

vallalkozasok kozott kiugro 10 % az, aki ennyire negativan vélekedik a hitel felvétele utan.
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A két fajta kutatds eredményérdl tovabba egyértelmiien elmondhatd, hogy minél jobb
gazdasagi helyzetben volt az adott vallalkozas a hitel felvétele el6tt, annal kisebb ardnyban
vélekednek ugy, hogy a hitel felvételével stabilizalodik a vallalkozas miikddése, ezt egyre
inkabb felvaltja, egyre nagyobb aranyban képviselteti magat az az érzés a vallalkozdkban,

hogy a hitel uj novekedési lehetdségeket nyit meg vallalkozasuk részére.

A két kutatas teljes mértékben megegyezik abban, hogy azok a KKV-k, akik a hitel felvétele
elott kiemelkedd pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetben voltak, teljes mértékben ugy
gondoljak, hogy a NHP finanszirozas valasztasa olyan pozitiv hatassal volt vallalkozasukra,
hogy 0j novekedési lehetdségeket nyitott meg a vallalkozasok életében.

40. abra: A vallalkozas helyzete a hitel felvétele elott és a felhasznalasa utan (MNB
felmérés)
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41. abra: A vallalkozas helyzete a hitel felvétele elott és a felhasznalasa utan (Sajat
felmérés)
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Forras: kérdéivem alapjan sajat szerkesztés

A két ismérv kozott egyébként nincs szignifikans kapcsolat a Zala megyei vallalkozasok
esetében. Azonban a Cramer’s féle V érték kdzepes szorossagot mutat a vallalkozasok NHP
hitelfelvétel eldtti gazdasagi helyzete és az NHP hitelfelvétel utdni gazdasagi helyzete
kozott.

Két felmérés osszegzése

A fejezet zarasaként végiil Osszefoglalnam a fobb egyezéseket és kiillonbségeket és

egyezdségeket a két felmérést illetden.

A kérdoivet kitoltd vallalkozasok, vagyis azok a KKV-k, akik az NHP finanszirozasi
lehetdséget valasztottak igényeik megvaldsitasdhoz tobbségében (55 % és 58%) stabilan
miikodd vallalkozasként itélték meg magukat a hitelfelvétel eldtt. Tulajdonképpen
mondhatjuk azt, hogy nagyrészt azok a vallalkozasok vettek részt a programban, akik mar
akkor is megfeleld pénziigyi helyzetben voltak, kevésbé jutott el a hitel azokhoz a
vallalkozdsokhoz, akik rosszabb helyzetben voltak, banki mindsités szerint rosszabb

minoésitésueknek értékelhetok.

Ezenkiviil a hitelcélok ardnya is megegyezett a két kutatasban, a legnagyobb részt gép,
gépjarmii beszerzésre forditottak az dsszegeket, majd ezutdn az ingatlan vasarlas volt a

masodik legnépszeriibb hitelcél.
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Az mindkét kutatdsban megegyezik, hogy amennyiben nincs az NHP hitelprogram, akkor
azok a KKV-k akik megoldottak volna a finanszirozast masképp, valdsziniileg egy sztenderd

banki termék igénybevételére szanjak magukat piaci kamatozas mellett.

Mindkét felmérést kitoltd csoport inkabb bizik abban, hogy a hitel igénybevételével a
vallalkozédsaik miikodése stabilizalodik, jovedelmezdsége pozitiv iranyban mozdul el,

esetleg 1) novekedési lehetdségek jelennek meg a vallalkozasok életében.

A két fajta kutatas eredményérol tovabba egyértelmiien elmondhatd, hogy minél jobb
gazdasagi helyzetben volt az adott vallalkozés a hitel felvétele el6tt, annal inkabb nagyobb

aranyban vélekedik arrél, hogy a hitel felvétele pozitiv hatassal lesz a véllalkozas életére.

Azok a KKV-k, akik a hitel felvétele elott kiemelked pénziigyi €és jovedelmezdségi
helyzetben voltak, teljes mértékben ugy gondoljak, hogy a NHP finanszirozas valasztasa 1j

novekedési lehetdségeket nyitott meg a vallalkozasok életében.

A kérdoivet kitoltd vallalkozok nagy része ugy gondolja, hogy a pénziigyi helyzetiik
mindenképpen javulni fog, s6t sokan tijabb beruhdzasok megvalositasanak lehetdségét latjak

a programban.

A véllalkozasok nagy része az NHP-s hitel igénybevételének kdszonhetd
kamatmegtakaritast visszaforgatjdk a véllalkozdsuk milkdodésébe felyjitas vagy

kapacitasbdvités réveén.

A KKV-k nagy része Ggy gondolja, hogy amennyiben az NHP program folytatodna,

terveznék tovabbi hitel felvételét a program keretein beliil.

A teljesség igénye nélkiil a legnagyobb kiilonbséget mutatndm be a két felmérés kozott, ami
abban mutatkozott, hogy amikor arra voltunk kivancsiak, hogy NHP hidnyaban vallaltak-e
a vallalkozasok a fejlesztés, 0j beruhazast stb. egy esetleges mas forras igénybevételével. Az
orszagos kutatdsban kimagasldo 79 % volt azoknak a forgdeszkozhitelt felvevoknek az
aranya, akik nem vettek volna fel masik hitelt, ha nincs az NHP program, beruhazasi hitel
esetén ez 60 % volt. Ezzel szemben a megkérdezett Zala megyei KKV-k pusztan 15 %-a
nem valasztott volna masik finanszirozast NHP hidnyéaba a beruhazasi hitelt felvevok kozott

¢és 24 % a forgoeszkozhitelt felvevok kozott.
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6. Novekedési Hitelprogram utani piaci helyzet elemzése

A Novekedési Hitelprogram 2017. marcius 31-én befejezddott, maga utdn hagyva az idei év

talan legfontosabb vallalati finanszirozasat érint6 kérdését, hogy vajon gordiilékeny lesz-e

az atmenet az allamilag tAmogatott refinanszirozasi hitel és a piaci hitelezés kozott.

A jegybank egyébként nem hagyta ,.elanyatlanodni” a piacot, elég sok, az elézményekben
mar emlitett a piaci hitelezést kozvetleniil tamogato eszkdzt adott a magyarorszagi bankok

¢s a vallalkozasok kezébe, aminek segitségével a hitelezés folytatodhat és ujabb gazdasagi

novekedés érhetd el.

Most mar néhany hénap eltelt a program befejezése ota, tehat talan sikeriilt realis képet

kapnunk a kérdéssel kapcsolatban.

A kérdés teljes korli korbejarasa végett vizsgaljuk meg a vallalati hitelezés legfrissebb

trendjeinek alakulasat.

42. abra: Uj vallalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban 2008-2017. elsé félév
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Forras: MNB, 2017c¢
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A fenti dbra az 0j vdllalati hitelek alakuldsdt mutatja a teljes hitelintézeti szektorban
Magyarorszagon, gyakorlatilag a valsagtol kezdédéen a 2017. év masodik negyedévéig
kapunk képet a hitelek alakulasardl. Negyed évvel a Novekedési Hitelprogram befejezése
utdn is latszik, hogy a hitelezés nem allt meg, s6t a 2017-es masodik negyedév nagyobb
eredményt hozott, mint a 2017. évi els6 negyed év, amikor is még az NHP, mint tdmogato

eszkoz jelen volt a piacon, tehat a vallalati hitelezés boviilése még igy is folytatddott.

A lenti abran latszik igazan, hogy a KKV szektor hiteldllomanyéanak szazalékban kifejezett
novekedési iiteme is megindult, mértéke tovabbra is nodvekedett, koriilbeliil akkora
mértékben, mint az elsé negyedévben. Az MNB honlapon elérhetd Hitelezési folyamatok
cimii tanulmany szerint a vallalkozasok hitelezése 2017. masodik negyedévében is tovabb
folytatodott, éves szinten ez 7 %-os hitelndvekedést jelent. A teljes vallalati szegmens tehat
pozitiv palydn mozog, a hitelezési novekedést az MNB altal célként kitlizott 5-10 %-0s
novekedési savon beliil mozog. (MNB, 2017c)

43. abra: A teljes vallalati és a kkv-szektor hitelallomanyanak novekedési iiteme
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Forras: MNB, 2017c¢

Tovéabbi ndvekedés varhato az elkovetkezendd idokben a szektor hitelezésének ndvekedése
kapcsan, ugyanis a bankok a 2017.re vonatkozé vallalasaikat kozel 230 milliard forintot
nagysagra becsiilték. Ez a jelenleg fennallo kis- és kozépvallalkozasok hitelalloményanak
nem kevesebb, mint 6 %-a, amibdl kovetkeztethetiink arra, hogy a vallalati hitelezés tényleg

novekedési palyara keriil és a jovOben is kedvezden fog alakulni. (MNB, 2017¢)
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A hitelkihelyezések novekedése tehat nem allt meg, az eredmények alapjan tgy latszik, hogy
sikertil attérni a piaci hitelezésre, a vallalkozasoknak van fejlesztési igénytik, szeretnének
ujabb projektekbe beruhdzni, a napi likviditasi problémakon til most mar mernek hosszu

tavon is gondolkodni.

6.1.Van élet az NHP-n tul — a jegybank intézkedésein tuli hitelosztonzo

eszkozok bemutatasa

Azt mindenképpen latnunk, hogy a Novekedési Hitelprogramon és a Novekedést Tamogato
programon tal van néhany eszkdz a piacon, amely jo hatassal lehet a vallalati hitelezésre,
egyes eszk0zok a bankok éarazasi politikdjan javithatnak és igy kozvetve a vallalkozéasok
beruhazasi kedvét is javithatjak, mas eszkozok pedig kozvetleniil hatnak a KKV-k

hitelfelvételére, a teljesség igény nélkiil vizsgaljuk meg ezeket az eszkozoket.

44. abra: NHP-n kiviili hitelosztonzo eszkozok Magyarorszagon

Kamatok

Bankadd Beruhazasi
csokkentés addokedvezmény csokkenése

Forras: sajat szerkesztés

6.1.1. Bankado csokkentése

Az Orszaggytlés 2010. juliusaban vezette be a bankadoét, ezt a kormany egybdl 2010-ben,
két egyenld részletben be is fizettette a bankokkal. Egy ilyen intézkedés természetes
velejardja a gazdasdgi novekedés korlatozddasa. Eurdpai viszonylatban nézve a
magyarorszagi bankad6 bevezetésekor messze a legmagasabb mértékkel tortént. E10szor a

kormény 2013-ig tervezte bevezetni, kb. 200 millidrd bevételt remélt ebbdl.
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Azonban a bankad6 a mai napig jelen van Magyarorszagon. A kormany nem rég végre
beismerte, hogy amennyiben szeretnék eldsegiteni a gazdasagi novekedést, akkor engedni

kell a hitelezés novekedésének is, ami 0sszefiiggésben van a bankado csokkentésével.

Az intézkedésekrél a kormany és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank megallapodast
is kotott, melyben vallalata a bankad6 folyamatos csokkenését. Melynek eredményeként az
ado felsd kulcsanak mértéke 2016-ban 0,53 %-rol 0,24 %-ra cs6kkent. 2017-ben és 2018-
ban azonban az addalap 50 millidrd forint értéket meg nem halad6 része utan 0,15 %-ra

csokkent.

Ezzel a Iépéssel a kormany, mintegy 80 milliard forinttal csokkentette a pénziigyi

szervezetek kiilon adojat. (Vilaggazdasag, 2017)

6.1.2. MFB 0 szazalékos hitel és az MFB pontok bevezetése

Az MFP pontok hatterében a Magyar Fejlesztési Bank altal kihelyezett eurdpai unios
visszatéritendd palyazati 6sszegek allnak, melyeket a Fejlesztési Bank 0 %-0s kamattal

bocsatja az vallalkozasok részére.

A kormany gy dontott, hogy a 2014-2020. idészakban elérhetd Eurdpai Unids tdmogatasi
forrasok folydsitasanal az tigyfélkdzpontisag lesz a kdzéppontban, ezért alakitotta ki a
jelenlegi modellt. Mely megfelel a rendszertdl elvart legfontosabb céloknak, miszerint,
min¢l szélesebb korben €s minél konnyebb modon elérhetéek legyenek ezek a tamogatasi
Osszegek, ezenkiviil az eddig lehetdségeknél joval olcsobban juthassanak hozza a
vallalkozasok a forrdshoz. A meghirdetett keretosszeg meghaladja a 700 milliard forintot,
melybdl 540 milliard forintot, vagyis 75 %-ot a ciklus els6 felében kivannak folyodsitani a

visszatéritendd timogatasok koziil.?

A nem rég kialakitott ij modellben, Az MFB sajat maga szerzddik a palyazokkal, a hitelek
az ugynevezett MFB pontok érhetdk el a vallalkozasok részére, melyet a kdzbeszerzésen
nyertes hitelintézetek fiokjai alkotjak. A kivalasztott kozvetitd hitelintézetek kdzvetitdi dijat
nem az lgyfelek téritik meg. A MFB pontok bevezetése egyedi megoldasnak szamit,

azonban az EU szabdlyozasokkal 6sszhangban van. A rendszertdl mind a vallalkozésok,

5 A tajékoztatas részletei megtalalhatok a Magyar Fejlesztési Bank honlapjan: https:/iwww.mfb.hu/mit-kell-tudni-az-mfb-
pontokrol-s5
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mind az MFB azt varja, hogy gyorsabban, hatékonyabban ¢€s olcsobban alljanak az EU-S

forrasok a vallalkozasok rendelkezésére®.

6.1.3. Beruhazasi adokedvezmény:

Az fentieck mellett az adoétorvények alakuldsa i1s hozzdjarul a vallalati beruhazasok
tdmogatasdhoz. A koznyelvben beruhazasi adokedvezményként tartjuk szdmon az 1996. évi
LXXXI. torvény a tarsasagi adorol és osztalékadorol 22/A. § (1) és (2) bekezdésében
meghatarozott Kis- és kozépvallalkozasok adokedvezményére vonatkozokat:

,22/A4. § (1) A hitelszerzddés (ideértve a pénziigyi lizinget is) megkotése adoévének utolso
napjan kis- és kozépvallalkozasnak mindsiilo adozo a hitelszerzodés alapjan targyi eszkoz
beszerzéséhez, eloallitasahoz pénziigyi intézménytol igénybe vett, és kizarolag e célra
felhasznalt hitel (ideértve a felhasznalt hitel visszafizetésére igazoltan felvett mas hitelt)
kamata utdan adokedvezményt vehet igénybe. Az addkedvezmény mértéke az adott ad6évben
kifizetett kamatosszeg teljes mértéke. (1996. évi LXXXI torvény a tdarsasdgi és
osztalékadorol)

Az adokedvezmény mértéke egyébként maximalizalva volt 6 millié forint értékben, 2017.
januar 1-t61 kertilt eltorlésre ennek fels6 hatara. (Piac&Profit, 2017a)

A fentiek tehat azt a valtozast is hozhatjdk magukat, hogy a vallalkozasok szadmara
»mindegy” lehet az évkozben kifizetett beruhazasi hitelek kamata, mert a tarsasagi ado
szamitasakor adokedvezményként ezt levonhatja a szamitott tarsasagi adobol, ezaltal a

beruhazasi hitelek kamatara vonatkozd banki arverseny a kdzeljovében meg is sziinhet.

6.1.4. Kamatok csokkenése

A fentieken tal, ami még a leginkdbb befolyasolhatja a hitelezési allomany alakulasat a
vallalati hitelek kamatainak alakuldsa. Ha alacsonyabb a hitelkamat a vallalkozasok még
konnyebben dontenek a hitelfelvétel mellett.

A bankok altal folyositott hitelkamatok mértékét a kamatkornyezet befolyasolja, a bankok a
referencia kamatlabak alkalmazasaval szamitjak kamataikat.

A referencia-kamatlabak tehat olyan iranyad6 kamatlabak, melyek a nyilvanossag szamara
hozzaférhetdek és a hitelintézetek hitelszerzédéseikben meghatarozott kamat szamitasanak

alapjaul szolgalnak, ezekre a bankoknak nincs rdhatdsuk, nem tudjdk befolyasolni

6A tajékoztatas részletei megtalalhatok a Magyar Fejlesztési Bank honlapjan: https://www.mfb.hu/mit-kell-tudni-az-mfb-
pontokrol-s5
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valtozasukat. A legtobbet hasznalt referencia kamatlab a BUBOR, LIBOR ¢és az EURIBOR.
(MNB, 2017d))

A legtdbb bank a jegybanki alapkamat vagy a Budapesti Bankkozi Forint Hitelkamatlab
(BUBOR)” mértékéhez viszonyitva hatarozza meg a hitelkamatokat, tehat ezek alakulasa
kozvetve befolyasolhatjak a hitelezési novekedést.

Jelenleg a jegybanki alapkamat mértéke 0,9 %, mely csokkend tendencidja az elemzok
szerint 2019 végeig valtozatlan marad. A 3 honapos bankkozi kamatlab jelenleg 0,15 %,
mely 2018 végéig varhatoan nem fog emelkedni, st a varakozasok szerint még mélyebbre
is siillyedhet. (Piac&Profit, 2017b)

Fentiek ismeretében vizsgaljuk meg, hogy a valsag oOta hogyan alakultak az uj

hitelkihelyezések kamatai.

45. abra: A vallalati Gj kihelyezések kamatlaba 2008-2017. elso félév

¥ %

--- Forintkamatok < 1 M euro —— Forintkamatok > 1 M euro
=+ -Eurokamatok < 1 M euro ——CFEurokamatok > 1 M euro
Folydszdmla (HUF)

Forras: MNB, 2017c¢

A valsag ota az 0j hitelkihelyezések kamatai csokkend tendenciat mutatnak.

"BUBOR: A BUBOR kamatjegyzés azoknak a kamatlabaknak a benytjtasara vonatkozik, amely kamatldbak
alkalmazasaval a kamatjegyz6 bank az adott banki munkanapon a kiilonb6z6 futamidék vonatkozéasaban,
valamely mas kamatjegyzé bank részére forintban denominalt fedezetlen bankkozi hitel (Gn. unsecured
interbank loan) nyujtasara iizleti ajanlatot tenne (MNB, 2016e)
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Az eldrejelzések és fenti dbra alapjan elmondhatjuk, hogy a csdkkenés az Novekedési
Hitelprogram kivezetése utan is folytatodik és 2019-ig folytatodni is fog, ezzel elsegitve a

vallalkozasok olcsobb forrashoz jutasat.

A fentieket 0sszefoglalva tehat gy gondolom, hogy az NHP ¢s NTP programokon til elég
eszkoz all rendelkezésére, amely tovabbra is fenntartja a vallalati hitelezés aktivitasat, sot

novelheti is azt.

Ezek utdn mar csak arra van sziikség, hogy a bankok kockézatvallalasi hajlanddsaga is
enyhtiljon, konnyebben adjanak hitelt azoknak a vallalkozasoknak, akik miitkodoképesek, de
hitelezésiik kockdzatosabbnak tlinhet. Ezt a témat és mas bankot érintd kérdéseket a
kovetkezo fejezetben szeretném korbejarni, ugy, hogy vallalati hitelezésben jartas szakérto
kollégakat kérdezek meg és kérek meg arra, hogy osszak meg az elmult évben tapasztaltakat,

érzéseiket a témaval kapcsolatban.

6.2.Bankok helyzete a Novekedési Hitelprogram utan

A fentieken tul, ugy gondolom, hogy feltétlentil kell néhény szt ejteni a hitelezési piacok

masik fontos szerepldirél, még pedig a hitelintézetekrol.

El6észor is lassuk a mar sokat emlegetett kockazatvallalasi hajlandosagot. Az elézményekbdl
kideriil, hogy MNB célként tiizte ki a bankok kockazatvallalasi hajlandosaganak novelését
¢és ezzel a hitelfeltételek, hitelkorlatok lazitasat. Szeretném megvizsgalni, hogy vajon ez

mennyire valtozott a Novekedési Hitelprogram hatésara.

A fenti témat a mélyinterjun is felvetettem, a kérdés pedig a kdvetkezképpen hangzott el:
, Mint banki alkalmazott, mennyire érzi, hogy a vallalati hitelfeltételek enyhiiltek, illetve

ezzel egyiitt mennyire novekedett a kockazatvallalasi hajlandosag?”

Interjualanyl: Eldszor is hadd mondjam el, hogy a vallalati hitelfeltételek a program
termékei kapcsan nem gyengiiltek. A vallalkozasokat ugyanazon a sajat mindsitési
rendszeren futtattuk keresztiil, mint egy piaci hitel esetén. A mindsités soran tehdt
ugyanolyan szigorusaggal jartunk el. Attol, hogy olcsobban jutott forrashoz a bank,
gyakorlatilag ingyen, nem jelentette, az hogy magasabb kockdazatot is mer vallalni és
kénnyebb szivvel ad hitelt olyan cégeknek, akik alacsonyabb mindsitési kategoriaba

tartoznak.

Interjualany?2: ,,4zt érzékeltem, a kockdzatkezelés részérdl, hogy ugy gondoltdik, hogy az a

vallalkozas, aki egy ilyen valsagot atvészelt, és talpon maradt, és nagyon sok konkurense
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kiesett, tehat jol vette az akaddlyokat, van piaca, azokban a cégekben mi is sokkal jobban
megbizunk. Ilyen szempontbdl biztos, hogy enyhiiltek a feltételek, tehat sokkal kevésbé
zarunk ki bizonyos agazatokat, a cégekben jobban megbizunk. A kockazatvallaldsi
hajlandosag kis mértékben, de niovekedett. Ehhez hozzdjdrult, azért az dllam 1S, az dallami
garancia programok, amik a hitelek mégért dllnak, nagyon jol kidolgozott biztositéki
rendszerek. Sokkal nagyobb mértékben vallalt az allam viszont garancidt és nagyon levitte
a dijakat (pl. AVGHA, HG). Olyan koltségvetési tamogatast tesz mogeé, ami tényleg
minimalizalja a garanciavallalas dijat és ilyen szempontbol a bank is egy kicsit tudja novelni
a kockazatvallaldasi hajlandosagat. Az allam és a garanciaintézmények tehdt sokat nyomnak

a latba.”

Interjhialany3: , A#tdl, hogy a bank gyakorlatilag ingyen forrdashoz jutott, nem ,,szorta”
konnyebben a hiteleket. Az NHP hitelt igénylé vallalkozdsok ugyanazon a mindsitési
rendszeren mentek keresztiil, mint egy normal banki hitel esetében. Bankunk egyébként elég
Jjol biztositotta az NHP-S hiteleket. (Ezek mogatt a hitelek mogott AVGHA garancia volt,
melyért az vigyfél 0,5 %-os AVGHA garanciadijat fizetett, igy a bank a maradék 2 %-ot
szamolt fel hitelkamatként, igy épiilt fel a 2,5 %.) Enyhiilést, vagy kénnyebb hitelfelvételt a
program nem jelentett egyértelmiien, ugyanaz a folyamat volt, mint egy normdal hitel
esetében, egyediil az iigyfelek részére jelentett arazasban konnyebbséget. Azota
osszességeben egyebkeént konnyebb a hitelezés egy picivel. Vannak olyan hitelezési feltételek,
amelyek azota enyhiiltek, példaul az NHP elott nem foglalkoztunk olyan vallalkozdsokkal,
amelyek kapcsolati halojaban felszamolas alatti cég volt, most mar van olyan konnyités,
hogy egy ilyen lezart felszamolason végigment vallalkozas lehet a kapcsolati haloban, ennyit
példaul mar toleralnak. Egyéb mas feltételekben is lazabb lett a hitelezés. De nem csak a
Novekedesi Hitelprogram hatasara jott el ez a konnyités én azt gondolom. A piac is
kikényszeritette a valsaghbol is kijottiink, élénkiilnek a piacok, a bankok egyre nagyobb

hanyadban szeretnének részesiilni a hitelallomanyokbol.

A bankok kockazatvallalasi hajlandosagardl tehat osszességében az mondhato el, hogy az
NHP termékei kapcsan nem tapasztaltak a szakértd kollégdk lazabb hitelezési feltételeket,
mint egy sajat termék kapcsan, tehat mint termék nem tett kiilonbséget a kockazatkezeld.
Azonban, ahogy tavolodunk a valsagtol és €lénkiil a piac sziikségesség valt, hogy a bankok
lazitsanak a hitelezési feltételeken, mely Osszességében megvalosult, de nem csak az

Novekedési Hitelprogramnak kdszonhet6en, de azért volt benne szerepe.
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A fentiek miatt tehat ugy gondolom, hogy az 6. hipotézisem esetében, az altalam tett
sejtést megcafolom, ugyanis a Novekedési Hitelprogram hatasara a bankok

kockazatvallalasi hajlandésaga nott.

A kockézatvallalasi hajlanddsag novelésén tul a jegybank célul tiizte ki, hogy erdsiti a
bankok kozotti versenyt az ligyfelek megszerzéséért és megtartasaért, foként a kis- és
kozépvallalkozéasok korében. Ehhez kapcsolodo hipotézisemet szintén a mélyinterji soran
szerettem volna feltarni. A témaval kapcsolatosan két nagyobb hangvételii kérdésem is volt
a hitelezési szakértd kollégakhoz. Az elsé kérdésem az volt, hogy ,,4z NHP program
hatasara, sajat munkahelyén mennyire érezte, hogy a figvelem a KKV szektorra
koncentralodott, illetve sajat munkdjat tekintve mennyire érzi azt, hogy a bankok kozti

verseny novekedett az NHP hatasara?”

Interjhialanyl: Munkam soran ugy érzem, hogy a vallalkozasok hitel lehetdségei koziil a bank
a Novekedesi Hitelprogram termékein tul probalta elotérbe helyezni a sajat forrasu hitelek
kihelyezesét is. Akvizicios tevékenységre, itigyfélszerzésre az eddigieknél sokkal nagyobb
figyelmet és energiat forditottunk. Erezhetéen megmozgatta a piacot a program

megjelenése.

Interjualany2: 2013 végén kijott ki bankunk az elsé kampdnnyal, ami a finanszirozas
novelésére iranyult, szinte targyi fedezet nélkiil adtunk hiteleket az elore kijelolt iigyfélkor
részere. Most mar 4 éve folyamatosan, toretleniil keressiik meg az iigyfeleket és dobunk a
piacra ujabb és ujabb kampdnyokat. A verseny nagyon novekedett, bar bankunk olyan
Kedvezd forrdshelyzetben volt, a hitel-betét aranyunk 60 %-0S volt az MNB hitel
bevezetésekor, a tobbi bank, foleg az kiilfoldi tulajdonban lévik esetében pedig 150 %5-0S
volt ez az arany. Az NHP-s hitel, azonban forrast biztositott az utobbi kategoriaba tartozo
bankoknak is, ami tompitotta a kiilonbséget, igy ezek a bankok, melyek korabban
forrassziikében voltak, szintén versenyhelyzetbe keriiltek a program hatdsara, és kiélezte a
helyzetet a bankok kozétt. A masik, hogy az NHP hitelmarzson beliil is komoly versenyek
alakultak ki az iigyfelekért, ugyanis a maximalis 2,5 %-os kamatbol boven tudtak meég

engedni a bankok.

Interjtalany3: Bankunk tobb termékkel is elojott, mely a KKV szektor hitelezését tamogatja,
ezeknek megfelelo médiatamogatast is adott kiilonbozo csatorndakon. Mindenhol érezhetéen
a KKV-k keriiltek elotérbe, latszik, hogy egyértelmiien probaljak novelni a

forraslehetoségeket, ezt segitik az unios programok, nemzetgazdasdgi minisztérium
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programjai. A bankok kozotti verseny egyértelmiien novekedett, kedvezo arazassal, kedvezo
kamatokkal probaljuk megnyerni az tigyfeleinket. A banki alkalmazottakra egyre nagyobb
teher keriil az értékesitesek kapcsan, igy a tervszamok is emelkednek, magasabb
tervszamokat pedig csak ugy tudjuk teljesiteni, ha olyan hitelezési eszk6zok vannak a
keziinkben, melyek lazabb feltételekkel és kedvezé drazassal nyujthatoak a vallalkozasok

részere.

A fentiek alapjan egyértelmiien latszik, hogy a piacon jelenleg 6riasi verseny van a kis- és
kozépvallalkozasokért, melyet egyértelmiien az inditott be, hogy az MNB gyakorlatilag

2013. juniusatol folyamatosan ingyen forrashoz juttatta a bankokat.

A hetedik felvetésemet csak igazolni tudom, miszerint a Novekedési Hitelprogram

hatasara elindult a bankok kozti verseny.
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7. Osszefoglalas

Magyarorszagon a 2008-as valsag bekoszontétdl kezdédden a vallalkozasok, foként a kis-
¢s kozépvallalkozasok hiteleinek aranya folyamatosan csokkent, a vallalkozasok pénziigyi
helyzete megromlott és a gazdasagi novekedés is megallt. A magyarorszagi KKV-K a
gazdasagi ¢letben nagyon fontos szerepet jatszanak, ezért a jegybank mindenképpen célként

tlizte ki a szektor megmentését €s 1étrehozta a Novekedési Hitelprogramot.

A dolgozatom elején hét hipotézist neveztem meg a Novekedési Hitelprogrammal
kapcsolatosan, melyek megfeleléen koriiljarjak a témat. Foglalkoznak a program
sikerességével, ezaltal a gazdasagi novekedés elinduldsdval, melyet a f6 hipotézisként

jelolnék meg.

A Novekedési Hitelprogram hatésara a gazdasagi névekedés v

elindult, a program sikeres volt

A Novekedési Hitelprogram azokhoz a vallalkozasokhoz v
jutott el, akik stabilabb gazdasagi helyzetben voltak.

A Novekedési Hitelprogram pozitiv hatassal volt a

vallalkozasok pénziigyi helyzetére.

Az Uj hitelt felvevd vallalkozéasok, a Novekedési

Hitelprogram hidnyaban nem vettek volna fel hitelt

A 2,5 %-o0s maximalizalt refinanszirozott hitelkamat

0sztonzoleg hatott a vallalkozasokra a hitelfelvétel kapcsan.

A Novekedési Hitelprogram hatasara a bankok v
kockazatvallalasi hajlandosdga nem valtozott.

A Novekedési Hitelprogram hatasara elindult a bankok kozti v

VEerseny.

A vallalkozasok és a hitelezok oldalardl is szerettem volna megvizsgalni, hogy milyen
kovetkezményei voltak e piaci szereplOk mitkddésében. A vallalkozasok esetében vajon
pozitiv iranyban valtozott-e a pénziigyi helyzet, az MNB program vajon 0sztonzdleg hatott-
e a vallalkozasok hitelfelvételére. Illetve a bankok oldalarol kivancsi voltam, hogy az NHP
hatdsdra a kockazatvallalasi hajlandosag valtozott-e valamilyen irdnyban, ezenkiviil a

bankok kozti verseny elindult-e.

Kutatdsom soran lehetdéségem volt megvizsgéalni a hitelfelvevok korét Zala megyei €s

orszagos viszonylatban.
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Mind az orszagos tanulmany ¢és sajat kutatasom is megerdsitette, hogy a program kisebb
aranyban, de eljutott azokhoz a vallalkozasokhoz is, amelyek nehezebb, kevésbé stabil

gazdasagi helyzetben voltak a valsag utan.

A program hatasara a KKV-k gazdalkodasa novekedési palyara keriilt, a hitelt felvevo

vallalkozéasok pénziigyi helyzete egyértelmiien pozitiv irdnyban valtozott.

A kutatasok elvégzése soran fény deriilt arra is, hogy azok a vallalkozasok, amelyek 0j hitelt
vettek fel, az NHP program hianyaban nem vettek volna fel hitelt, ez Zala megyére kisebb
aranyban volt igaz, de igy is elmondhato, hogy a program eldsegitette a 0j beruhazasokat,

fejlesztéseket.

Sajat kutatdsom értelmében arra kovetkeztetek, hogy az NHP 2,5 %-os maximalizalt

kamatozasa 6sztonzdleg hatott a vallalkozéasokra.

Utols6 két hipotézisemre a valaszt banki hitelezésben jartas, szakértd kollégakkal készitett

mélyinterju segitségével tartam fel.

A bankok kockézatvallalasi hajlandosagarol kideriilt, hogy az NHP termékei kapcsan nem
tapasztaltak a szakértd kollégak lazabb hitelezési feltételeket, mint egy sajat termék kapcesan-
Azonban, ahogy tavolodunk a valsagtol és élénkiil a piac a kockazatvéllalasi hajlandosag

egyértelmiien nétt, melyben béven volt szerepe a Novekedési Hitelprogramnak.

Emellett az is feltarasra keriilt, hogy oriasi verseny van a bankok kozott a kis- és
kozépvallalkozasokért, melyet egyértelmlien az MNB bankoknak nyujtott ingyen forrdsa
inditott be.

Fentiek és az elézményekben feltart allitasok alapjan elmondhat6, hogy az a f6 felvetésem,
mely szerint az NHP program hatasara a gazdasagi novekedés elindult és a program sikeres

volt beigazolodott.

Ugy gondolom, hogy a Novekedési Hitelprogram bevaltotta a hozzaftiz6dé reményeket,
elérte a program 4ltal Kkitlizott célokat, vagyis beinditotta a hitelezést a kis- ¢és

kozépvallalkozasok szektordban és ezzel eldsegitette a gazdasagi novekedés helyreallitasat.

Kitlind elgondolas volt a jegybank részérdl egy ilyen program bevezetése, €s az is, hogy az
els szakasz sikeressége utan nem hagyta visszaesni a gazdasagot, hanem ujabb és tijabb

szakaszokat és pilléreket vezetett be.
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A piaci hitelezésre torténd visszaallas kapcsan sem hagyta eszkoz nélkiil a vallalkozasokat,
ezzel megkonnyitve a helyzetet és megkonnyitve az atallast, mint a bankok, mind a

vallalkozasok részére.

Azt gondolom, hogy amennyiben van lehetéség a program folytatasara, mindenképpen
tovabbi pozitiv hatast érhet el a gazdasagban egy ilyen jellegii torekvés. Nagyon jé dolognak
tartom, hogy arra a szektorra, amely a vallalkozasok ennyire nagy aranyat adja, ekkora

figyelem szegez6dott.

Fontosnak tartom, hogy tovabbra is legalabb ekkora figyelem Ovezze a kis- ¢és
kozépvallalkozéasokat, hiszen mar mi is lathatjuk, hogy gyakorlatilag ezek az orszagunk

gazdasaganak mozgatorugoi.
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9. Mellékletek

1. szamu melléklet: Kérdoiv

Kérdoives felmérés a Novekedési Hitelprogramban felvett hitelek
felhasznalasaval és varhaté hatasaival kapcsolatban
1. Vallalkozasanak székhelye milyen telepiiléstipuson van?
O megyeszékhely
O egyéb varos
O falu, kozség
2. Ha a székhelytdl van egyéb eltérd telephely, az milyen telepiiléstipuson talalhatd?
(Amennyiben tobb telephelye van kiilonboz0 telepiiléstipusokon, akkor tobb valasz
is jelolhetd.)
U megyeszékhely
O egyéb varos
Q falu, kozség
O a székhely és a telephely megegyezik
3. Mekkora az On véllalkozasanak arbevétele/mérete?
O mikrovallalkozas, arbevétele nem haladja meg a 2 millio eurdt és kevesebb,
mint 10 {6 az alkalmazotti 1étszam vagy kevesebb, mint 2 milli6 eur6 a
mérlegfoosszeg
O kisvallalkozas, arbevétele nem haladja meg a 10 millié eurdt és kevesebb,
mint 50 {6 az alkalmazotti 1étszam vagy kevesebb, mint 10 milli6 eurd a
mérlegfésszeg
O kozépvallalkozas, arbevétele nem haladja meg az 50 millié eurdt és
kevesebb, mint 250 f6 az alkalmazotti 1étszam vagy kevesebb, mint 43
milli6 eurd a mérlegféosszeg
4. Tevékenységét tekintve hova sorolna vallalkozasat? (Tobb vélasz is megadhato.)
O szolgaltatas
Q kereskedelem
O gyartas
5. Hany bankba adta be hitelkérelmét?
O 1
O 2
O tobb
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10.

11.

Mar meglévo bankjanal vette fel a hitelt?
O meglévo banknal
O masik banknal
O mindkettd

Mekkora 6sszegli hitelt vett fel az NHP program keretein beliil? (millié forint)

Hogyan itéli meg a vallalkozas helyzetét az NHP-s hitel felvétele elott?kiemelkedd
pénziigyi és jovedelmezodségi helyzetben volt

O sulyos problémak jellemezték, melyek veszélyeztették fennmaradasat

O voltak jelentds problémak, érdemi nyereséget nem termelt, de fennmaradasa

nem volt veszélyben

O nagyobb nehézségek nélkiil, de gyenge jovedelmezdséggel mikodott

O stabilan mikodott, atlagosnak tekinthetd jovedelmezdséggel

O kiemelkedd pénziigyi €s jovedelmezdségi helyzetben volt
Milyen célra vett fel hitelt az NHP program keretein beliil? (Tobb valasz is
megadhato.)

O hitelkivaltas

O forgdeszkozhitel

U beruhazasi hitel

Q lizing

O egyéb:

Amennyiben beruhazasi hitelt vagy lizinget vett fel, mit finanszirozott vele? (T6bb
valasz is megadhatd.)

O gép, gépjarmii

O ingatlan

O nem beruhazasi hitelt vagy lizinget vettem fel

O egyéb
Amennyiben Uj hitelt vett fel (nem hitelkivaltas céljabol) a program keretein beliil,
ezt megtette volna NHP hianyaban is?

O igen, ugyanekkora 0sszegben

O igen, kisebb Gsszegben

O nem

O nem yj hitelt vettem fel
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12. Amennyiben NHP nélkiil is megvaldsitottak volna a beruhdzast, mibdl
finansziroztak volna?
O bankhitel
O egyéb koleson pl.: tagi koleson, kapesolt vallalkozas kdlcsone stb.
O felhalmozott nyereség
O egyéb:

13. Mennyire 6sztondzte Ont a hitelfelvétel kapcsan a maximum 2,5 %-0s kamat?
O nem foglalkoztam a hitel arazasaval
O oriiltem, hogy kedvezobb kamattal valositom meg terveimet
O akedvezd kamat hatasara korabban nem tervezett beruhazast valdsitottam
meg
14. Hogyan itéli meg a vallalkozas kilatasait az NHP-s hitel felhasznalasa utan?
O A hitel 4j novekedési lehetdségeket nyit meg
O A hitel segitségével stabilizalodik mitkodése, jovedelmezdsége
O Még a hitel segitségével is kétes a sorsa
15. Vérakozasa szerint az NHP-s hitel felhasznalasanak kovetkeztében milyen hatasok
jelennek meg a gazdalkodasukban?
O A vallalkozas pénziigyi helyzetének javulasa
Exportpiacokra valo belépési lehetdség
Nagyobb vallalati méretkategoria (kis-, kozép-, nagyvallalat) elérése
Ujabb beruhazasok megvalositasanak lehetésége
Novekvo piaci részesedés

Nincs hatésa

O OO0 O OO0

Negativ hatdsa van

O Egyéb:

16. Mire forditja vallalkozasuk az NHP-s hitel igénybevételének koszonhetd
kamatmegtakaritast?
O Visszaforgatjuk a vallalkozas miikodésébe kapacitasbdvités révén.
O Visszaforgatjuk a vallalkozas miikodésébe felujitas révén.
O A vallalkozas tizleti tevékenységéhez szorosan nem kot6do targyi eszkozt
vasarolunk.
O Megtakaritasra (bankbetét, allampapir, részvény) forditjuk.

O Eredmény formajaban a tulajdonosok rendelkezésére bocsatjuk.

97



O Az alkalmazottak bérének novelésére forditjuk.
17. Amennyiben a program folytatddna, tervezné-e Gjabb hitel felvételét?
O igen

O nem

2. szamu melléklet: Hitelkérelem és banki statusz

Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 9,8542 4 ,043
Likelihood Ratio 8,685 4 ,069
N of Valid Cases 52

a. 7 cells (77,8%) have expected count less than 5. The minimum

expected count is ,15.

Symmetric Measures

Asymp. Std.
Value Error2 Approx. T | Approx. Sig.
Nominal by Nominal Phi ,435 ,043
Cramer's V ,308 ,043
Ordinal by Ordinal Gamma ,132 ,347 ,379 , 705
N of Valid Cases 52

a. Not assuming the null hypothesis.

b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.
3. szamu melléklet: Tevékenység és hitel célja

Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 50,6662 49 ,408
Likelihood Ratio 36,538 49 ,906
N of Valid Cases 52
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a. 61 cells (95,3%) have expected count less than 5. The minimum

expected count is ,02.

Symmetric Measures

Asymp. Std.
Value Error2 Approx. T | Approx. Sig.
Nominal by Nominal Phi ,987 ,408
Cramer's V 373 ,408
Ordinal by Ordinal Gamma 311 ,164 1,797 ,072
N of Valid Cases 52
a. Not assuming the null hypothesis.
b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.
4. szamu melléklet: NHP és a vallalkozasok helyzete:
Chi-Square Tests
Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 37,8052 14 ,001
Likelihood Ratio 23,164 14 ,058
N of Valid Cases 52
a. 20 cells (83,3%) have expected count less than 5. The minimum
expected count is ,04.
Symmetric Measures
Asymp. Std.
Value Error2 Approx. T | Approx. Sig.
Nominal by Nominal Phi ,853 ,001
Cramer's V ,603 ,001
Ordinal by Ordinal Gamma -,575 ,156 -3,122 ,002
N of Valid Cases 52

a. Not assuming the null hypothesis.

b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.
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5. szamu melléklet: Az NHP ujra igénybe vétele és a vallalkozas helyzete

Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 4,3852 3 ,223
Likelihood Ratio 3,997 3 ,262
N of Valid Cases 52

a. 4 cells (50,0%) have expected count less than 5. The minimum

expected count is ,85.

Symmetric Measures

Asymp. Std.
Value Error2 Approx. T | Approx. Sig.
Nominal by Nominal Phi ,290 ,223
Cramer's V ,290 ,223
Ordinal by Ordinal Gamma ,107 312 ,345 , 730
N of Valid Cases 52

a. Not assuming the null hypothesis.

b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.

6. szamu melléklet: Az NHP ujra igénybevétele és az NHP utani pénziigyi

helyzet
Chi-Square Tests
Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 1,5372 2 ,464
Likelihood Ratio 1,363 2 ,506
N of Valid Cases 52

a. 3 cells (50,0%) have expected count less than 5. The minimum

expected count is ,42.

Symmetric Measures

Value

Asymp. Std.

Errord

Approx. TP

Approx. Sig.
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Nominal by Nominal Phi 172 ,464

Cramer's V 172 464
Ordinal by Ordinal Gamma -,080 ,333 -,240 ,811
N of Valid Cases 52

a. Not assuming the null hypothesis.

b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.

7. szamu melléklet: NHP elotti gazdasagi helyzete és az NHP utani
lehetséges hatasok

Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 19,3832 12 ,080
Likelihood Ratio 18,190 12 ,110
N of Valid Cases 52

a. 17 cells (85,0%) have expected count less than 5. The minimum

expected count is ,15.

Symmetric Measures

Asymp. Std.
Value Error2 Approx. T | Approx. Sig.
Nominal by Nominal Phi ,611 ,080
Cramer's V ,352 ,080
Ordinal by Ordinal Gamma ,089 172 ,516 ,606
N of Valid Cases 52

a. Not assuming the null hypothesis.

b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.
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8. szamu melléklet: NHP elotti gazdasagi helyzet és a NHP 6sztonzo hatasa

Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 29,9902 6 ,000
Likelihood Ratio 18,821 6 ,004
N of Valid Cases 52

a. 8 cells (66,7%) have expected count less than 5. The minimum

expected count is ,15.

Symmetric Measures

Asymp. Std.
Value Error2 Approx. T | Approx. Sig.
Nominal by Nominal Phi , 759 ,000
Cramer's V ,537 ,000
Ordinal by Ordinal Gamma ,543 ,191 2,330 ,020
N of Valid Cases 52

a. Not assuming the null hypothesis.

b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.

9. szamu melléklet: A kiilonboz6 gazdasagi helyzetben 1évé vallalkozasok

kamatmegtakaritasainak felhasznalasa

Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 30,1722 15 ,011
Likelihood Ratio 24,428 15 ,058
N of Valid Cases 52

a. 21 cells (87,5%) have expected count less than 5. The minimum

expected count is ,08.
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Symmetric Measures

Asymp. Std.
Value Error2 Approx. T | Approx. Sig.
Nominal by Nominal Phi , 762 ,011
Cramer's V ,440 ,011
Ordinal by Ordinal Gamma -, 164 ,207 -,801 423
N of Valid Cases 52

a. Not assuming the null hypothesis.

b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.
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10.Szakdolgozati kutatasi koncepcio kiséro lap

Hallgato neve: Simon Andrea

Neptun kodja: B91E1B

Tagozat: Levelezo

Szak/szakirany: Pénziigy mester szak (levelezd)
Evf./csoportszam: 2. évfolyam

Lakcime: [torolt személyes adatok]

Ertesitési cime: [torolt személyes adatok]
Telefon (mobil): [tordlt személyes adatok]

E-mail: [torolt személyes adatok]

A szakdolgozat cime: A Kis- és kozépvallalati hitelosztonzés jegybanki eszkoze és hatasai
— Novekedési Hitelprogram

A szakdolgozat témavezetdje:
Neve, beosztasa: Dr. Toth Zsuzsanna Phd, féiskolai adjunktus

Elérhetoségei: +3692509915, toth.zsuzsanna@uni-bge.hu

Véllalom, hogy a fenti témaban a témavezetdi teenddket ellatom ¢és az elkésziilt dolgozatot
hataridore, irdsban véleményezem.

Zalaegerszeg, 2017. év 09. ho 21. nap

témavezetd/konzulens
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A szakdolgozat kutatasi koncepcioja:
I. A kutatas aktualitasa

Dolgozatom témaja a Novekedési Hitelprogrammal, mint hitel0sztonzési eszkozzel €s ennek
hatasaival foglalkozik. Ugy gondolom a témavalasztas aktualis a mai piaci helyzetben,
illetve szamomra is érdekes. Tobb, mint 6t éve dolgozom kis- és kozépvallalkozoi
hitelszakértoként. Munkdm soran alkalmam nyilt betekinteni rengeteg vallalkozas pénziigyi
helyzetébe, beruhdzasi terveibe, hosszl tavu céljaiba, vagy éppen abba, hogy egy szamukra
gazdasagilag kedvezotlen id6szakban mire van sziikség ahhoz, hogy atvészelje a vallalkozas

a valsagot.

1. A szakdolgozat tervezett logikai felépitése:
1. Bevezetés
1.1. A téma aktualitasanak vizsgalata
1.2.A dolgozat felépitése
1.3.Kutatasi kérdések és hipotézisek
2. A valsag hatasai, kezelési modok
2.1.Nemzetkdzi tapasztalatok
2.1.1. Funding for Lending program
2.1.2. Nem konvencionalis jegybanki eszk6zok
2.1.3. Eszkozvasarlasi programok
2.1.4. Forward guidance
2.2.Hazai megoldasok
2.2.1. A Novekedési Hitelprogram bevezetésének okai
2.2.2. A Novekedési Hitelprogram célja, feltételei, pillérei, szakaszai
2.2.3. NHP kivezetése - NTP
3. NHP megitélése, kutatasi eredmények
3.1. Szekunder kutatas eredményei
3.2. Mélyinterju altal feltart gondolatok a program értékelése kapcsan
3.3. Sajat kérddives eredmények értékelése
3.4. Sajat kérddiv és az orszagos kérddiv eredményeinek dsszehasonlitisa
4.  Novekedési Hitelprogram utani piaci helyzet elemzése

5.  Osszefoglalas
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2. A kutatas el6zménye

Magyarorszdgon a 2008-as valsagtol kezddédéen a vallalati hitelek ardnya folyamatosan
csokkent. Ez a vallalkozasok koziil a kis- és kozépvallalkozasokat érintette a leginkabb. A
bankok nehezebben adtak hitelt nekik, olyan korlatokba iitkoztek, ami miatt sokszor
bonyolult volt megtalalniuk a megfeleld hitelalternativat. A hitelezés szinte teljesen leallt, a
bankok szamara kockazatot, az ligyfelek szamara pedig tovabbi plusz terheket jelentett a
devizahitelekbél adodo arfolyamkockazat. A bankok kockazatvallalasi hajlanddsaga
csokkent, a hosszabb forrasok nehezebben voltak elérhetdek, ami a hosszabb futamideji
hitelek aranyanak csokkenéséhez vezetett. A vallalkozasok tapasztalva a pénziigyi valsag
altal okozott hiteltorlesztés novekedéseket, nehezen szantdk rd magukat fejlesztésre,
beruhdzésra, napi miikddési likviditasi gondjaik finanszirozasa keriilt elétérbe, melyhez

hitelkeretet ¢s forgdeszkoz hiteleket vettek csak igénybe.

- Csak sajat t6kébdl hajlanddak fejleszteni,
beruhdzni
- Csak napi likviditasi gondjaikat finanszirozzak

- Kockazatvallalasi
hajlandésag csokkenése (f6leg hosszabb tavon)

Fenti okokbol kifolydlag valt fontossd, hogy a jegybank valahogy 6sztondzze hitelezésiiket,

az 0j beruhdzasok létrehozasat és ez altal a novekedés visszadllitasat.

Mindezek egyiitt hivtak €letre a Magyar Nemzeti Bank altal 2013 4prilisdban meghirdettet
Novekedési Hitelprogramot. A program f6 célja: ,,a Kis- és kozépvallalkozasok forint alapu

hitelhez jutdsdinak elésegitése és ezdltal a pénziigyi stabilitis megerdsitése volt™ . A

8 Forras: A Novekedési Hitelprogram elsd szakaszanak igénybevétele https://www.mnb.hu/letoltes/nhp1-elemzes-v5-clean.pdf Letoltés:
2016.11.20. 20:38.
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program hosszu tavon nem kivanta felvaltani vagy atalakitani a banki hitelpiacot, pusztan
egy atmeneti iddszakban szerette volna fellenditeni a hitelezést, és ezzel valamilyen szinten

felpezsditeni a gazdasagot.
A program a kovetkezo célokat tlizte ki maga elé:

¢ Hitelpiaci korlatok enyhitése
e A bankok kozotti verseny novelése az ligyfelek megszerzéséért €s megtartasaért
e Devizahitel-allomany csokkentése
o Pénziigyi stabilitasi kockazat mérséklése
e Villalkozasok kamatterheinek csokkentése
o Jovedelmezdségének javitasa

e Beruhazasok, fejlesztések 0sztonzése

Az elmult négy évben a programnak végiil 3 szakasza alakult ki, mely 2017. tavasszal ért

véget.

A program indokoltsagat sokan megkérddjelezték, rengeteg kritika érte. Lesz-e érdeklddés
a bankok ¢és foként az tigyfelek részérdl, pozitiv hatassal lesz-e a hitelezési folyamatokra.
Sokan ugy vélekedtek, hogy azok fogjak csak igénybe venni, akik amugy is beruhazast
terveznek ¢és igy legaldbb alacsonyabb banki koltségek mellett tudjak megvalositani
céljaikat. Az is felvetddott, hogy a bankok az ,,ingyen” forras hatdsara feleldtleniil fognak
hitelezni, nem mérik fel eléggé az adott kkv kockézatat, ami hitelek beddléséhez, hosszabb

tavon Ujabb valsaghoz vezethet.
3. A Kkutatas célja

Dolgozatom soran tobbek kozott az eldzményekben feltart kérdéseket szeretném

megvizsgalni, €s a valaszokat megtalalni.

Hipotéziseim a kovetkezOk lennének:
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Wy program sikeres volt.

¢ A Novekedési Hitelprogram hatasara a gazdasagi ndvekedés elindult, a

J

. gazdasagi helyzetben voltak.

N
* A Novekedési Hitelprogram azokhoz a vallalkozasokhoz jutott el, akik stabilabb

3. Hipotézis hE|yZEtére.

¢ A Novekedési Hitelprogram pozitiv hatassal volt a vallalkozasok pénzigyi

ey vettek volna fel hitelt.

¢ Az Uj hitelt felvevé vallalkozdsok, a Novekedési Hitelprogram hianydban nem

vallalkozasokra a hitelfelvétel kapcsan.

* A 2,5 %-o0s maximalizalt refinanszirozott hitelkamat 6sztonz6leg hatott a

ALy hem valtozott.

¢ A Novekedési Hitelprogram hatasara a bankok kockazatvallalasi hajlanddsaga

¢ A Novekedési Hitelprogram hatasara elindult a bankok kozti verseny.

Munkam primer és szekunder kutatasokra egyarant tamaszkodik.

Kutatas

Szekunder

kutatas Primer kutatas

Folyoiratok,
szakmai cikkek, Kérdoives Mélvinteria
MNB felmérés chaniery

tajékoztatok
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4. A Kkutatas modszere
4.1. Kérdoives felmérés

Primer kutatasként elGszor kérddives felmérést fogok végezni, olyan Kis- és
kozépvallalkoz6i korben, amelyek ¢€ltek a NHP adta lehetdségekkel, és hitelfelvételre
szantak magukat. Munkambol kifoly6lag lehetdségem nyilik Zala megyei vallalkozasok

megkérdezésére a témaban.
A kovetkezdket szeretném feltarni:

- vajon tényleg volt-¢ hitelosztonzo hatasa az NHP programnak
- az egyes beruhazasok akkor is megvalosultak-e, ha nincs a program a piacon
- amennyiben nem tdmogatott hitelbdl valésul meg a fejlesztés, akkor milyen forrasbol

finansziroztdk volna a véllalkozdk (sajat forras, piaci kamatozasu hitelfelvétel stb.)

Modszer és kérdezéstechnika: kvantitativ kutatas/onkitoltés irdsbeli kérddives
megkérdezés

Mintavételezés méodja: olyan Zala megyei vallalkozasok megkérdezése, akik részt vettek
az NHP program valamelyik szakaszaban

Minta: célérték: 30 vallalkozas

Mintavétel ideje: 2017. oktdber

Elemzési technika: a kérdésekre adott vélaszok szédmszer(isitett elemzése statisztikai
modszerekkel, aranyok, megoszlasok és kapcsolati szorossagi vizsgalatok.

Adatgyiijtés lebonyolitasa: a kérddiveket szeretném tovabbitani KKV hitelezésben részt
vevo banki dolgozok részére, akik ligyfélkoriikon beliil tovabbitjdk a programban részt vett
vallalkozasok részére.

A kérdéiv mind zart, mind nyitott kérdéseket tartalmazott, igy a valaszadok
valaszalternativak koziil valogathattak vagy otfokozati skalan jelolhetik benyomadsaikat,
érzéseiket.

A felmérés mddszere: az adatfeldolgozas a Microsoft Excel programjanak és az SPSS
adatelemz0-¢és statisztikai szoftverjének segitségével keriilt elvégzésre Az adatelemzés
modszerei gyakorisagi eloszlassal kapcsolatos statisztikai mutatok és kereszttabla technika.
Az eredmények szemléletesebb bemutatasdhoz a Microsoft Excel program segitségével

grafikonok és diagramok késziilnek majd.

A megyére vonatkozd felmérésemet szeretném Osszevetni egy tanulmannyal, mely hasonlo

kérdéseket vizsgal orszadgos szinten (Bibliografidban jellve).
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4.2. Mélyinterju

Mélyinterjut tobb KKV hitelezésben dolgozé banki alkalmazottal szeretném elvégezni,
mivel fontosnak tartom a program bankokra mért hatasat. Ugy gondolom, hogy a
hitelintézetek figyelme a program altal a KKV szektorra koncentralédott. Erds akvizicios
tevékenység indult meg az ligyfelek megszerzéséért, mindemellett harcoltak a meglévd
tigyfeleik megtartasaért. Ugy gondolom, hogy érdekes lehet, megvizsgalni a bank és a

bankban dolgoz6 emberek allaspontjat is.
5. Kutatas eredményeinek bemutatasa

Végiil szeretném megvizsgalni, hogy a tavasszal befejezodott program utan milyen
lehetségek allnak az tigyfelek és a bankok rendelkezésére. Véleményem szerint a piaci
hitelezés még nem allt helyre, a bankok mar szinte normalis, mindig jelenlévd termékként
kezelik, aminek hosszu tdvon piactorzitd hatasa lehet. Kérdéses, hogy vissza tudnak-e térni
a piaci hitelezésre, zokkend mentes-e vajon ez az atallas. Tobbek kozott a jegybank ezért is
tartotta fontosnak az NTP eszkozok bevezetését, bizva abban, hogy az NHP ideje alatti
hitelezési lendiilet folytatodik.

Osszegzésként a fenti kutatdsok alapjan bemutatnam, hogy a piaci szereplék megkérdezése
és kérddives felmérés alapjan, milyen hatasai, kovetkezményei voltak a program

bevezetésének és milyen kdvetkezményei lehetnek a kivezetésének.
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OSSZEFOGLALAS

A KIS- ES KOZEPVALLALATI HITELOSZTONZES JEGYBANKI
ESZKOZE ES HATASAI - NOVEKEDESI HITELPROGRAM

Készitette: Simon Andrea

Levelezo tagozat/ Pénziigy mester szak/ Villalati pénziigy szakirany

Dolgozatom a Novekedési Hitelprogrammal, mint hitelosztonzési eszkozzel és ennek
hatésaival foglalkozik. Ugy gondolom a témavalasztas aktualis, ugyanis 2017 marciusdban
lezarult a program, igy mara mar teljes képet kaphatunk a program altal folyositott hitelek
Osszetételérdl, nagysagardl és az altala finanszirozott beruhazasok megvalositasarél, illetve
likviditasi problémak athidalasanak kezelésérol.

Magyarorszdgon a 2008-as valsag bekdszontétol kezdododen a vallalkozasok, f6ként a kis- és
kozépvallalkozasok hiteleinek aranya folyamatosan csokkent, a vallalkozdsok pénziigyi
helyzete megromlott és a gazdasagi ndvekedés is megallt. A magyarorszagi KKV-k a
gazdasagi életben nagyon fontos szerepet jatszanak, ezért a jegybank mindenképpen célként
tlizte ki a szektor megmentését és 1étrehozta a Novekedési Hitelprogramot.

A dolgozatom elején hét hipotézist neveztem meg a Novekedési Hitelprogrammal
kapcsolatosan, melyek megfeleléen koriiljarjak a témat. Foglalkoznak a program
sikerességével, ezaltal a gazdasagi novekedés elindulasaval, melyet a {60 hipotézisként
jelolnek meg.

ik

A Novekedési Hitelprogram hatasdra a gazdasagi novekedés v
e | elindult, a program sikeres volt
|| A Novekedési Hitelprogram azokhoz a vallalkozésokhoz jutott el, v
| akik stabilabb gazdasagi helyzetben voltak.
| TJF’ A Novekedési Hitelprogram pozitiv hatdssal volt a vallalkozasok v

.| pénzigyi helyzetére.
SE0 Az Uj hitelt felvevd vallalkozésok, a Novekedési Hitelprogram v
hianyaban nem vettek volna fel hitelt

| A 2,5 %-0s maximalizalt refinanszirozott hitelkamat osztonzéleg v

| hatott a vallalkozasokra a hitelfelvétel kapcsan.

| A Novekedési Hitelprogram hataséra a bankok kockazatvallalasi v
hajlandésaga nem véltozott.

\.f" A Novekedési Hitelprogram hatdsara elindult a bankok kozti v

| VErsceny.
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A piaci hitelezésre torténd visszaallas kapcsan sem hagyta eszkoz nélkiil a vallalkozasokat,

ezzel megkonnyitve a helyzetet és megkonnyitve az atallast, mint a bankok, mind a
vallalkozasok részére.

Azt gondolom, hogy amennyiben van lehetéség a program folytatdasara, mindenképpen
tovabbi pozitiv hatéast érhet el a gazdasagban egy ilyen jellegii torekvés. Nagyon jo dolognak
tartom, hogy arra a szektorra, amely a vallalkozasok ennyire nagy ardnyat adja, ekkora
figyelem szegezddott.

Fontosnak tartom, hogy tovébbra is legalabb ekkora figyelem O6vezze a kis- és
kozépvallalkozasokat, hiszen mar mi is lathatjuk, hogy gyakorlatilag ezek az orszagunk
gazdasaganak mozgatorugoi.
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